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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Mineria en ambos paises

Comparacién Mineria en Chile y Argentina Chile Argentina

Minas en operacién 37 23
Empleo Directo (2023) 278.000 41.170
Empleo Directo e Indirecto (2023) 986.000 62.704
Exportaciones 2023 (Millones de USD FOB) USD $52.460 USD $4.060
% del PBI a precios corrientes (2023) 11,9% 0,8%
Ranking cobre 1 --
Ranking plata 4 10
Ranking oro 23 22
Ranking litio 2 4
Ranking hierro >15 --

Ranking cinc -- --
Ranking Fraser - Atractivo de Inversiéon 38/86 22/86

Fuente: Direccion Nacional de Promocion y Economia Minera en base a: Banco Central de Chile - Cuentas Nacionales, Consejo Minero de Chile - Reporte
Anual 2023, Consejo Minero de Chile - Mapa Minero, Fraser Institute Annual - Survey of Mining Companies (2023) y SIACAM.
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https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_CCNN/MN_CCNN76/CCNN2018_P1/637801087677220267?cbFechaInicio=2013&cbFechaTermino=2024&cbFrecuencia=ANNUAL&cbCalculo=NONE&cbFechaBase=
https://consejominero.cl/wp-content/uploads/2024/04/Reporte-Anual-CM-2023.pdf
https://consejominero.cl/wp-content/uploads/2024/04/Reporte-Anual-CM-2023.pdf
https://consejominero.cl/nosotros/mapa-minero/
https://www.argentina.gob.ar/economia/mineria/siacam

Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Ejemplo de un cambio en la ley de corte

2.000
Curva ley tonelaje 1200
Modelado generalizado de la curva ley
tonelaje de un yacimiento de cobre =
£
. £
Subir la ley de corte de 30% a 55% de o 1.000
. - P . ©
explotaciéon para sélo extraer mineral de El
mas alta ley es sacrificar recursos. Segun S
este ejercicio se pierde de minar el 62%
de los recursos minerales. 00
0

0,4

0,47; 1.952
0,51; 1.721
| 0,55; 1.500
0,59; 1.282
0,61; 1.175
0,64; 1.070
0,67; 962
0,69; 865
0,75; 691
| 081,562 |
0,86, 457
0,92; 377
0,98; 315

05 06 07 0,38 09 1 1,1

Ley media de cobre en reservas
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Modelizaciéon econémica del litio

Produccién de litio en
2024 en funcion del
costo total

Las operaciones en Chile
muestran costos
superiores a los 15.000
délares por tonelada con
un gran impacto de las
regalias madviles respecto
al precio del litio

Fuente: Direccion Nacional de
Promocion y Economia Minera en
base a S&P — Datos tomados el
16/08/2024
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Modelizacién econdmica del litio | Foco chile - Argentina

Produccién de litio en
2024 en funcion del
costo total

Las operaciones en Chile
muestran costos
superiores a los 15.000
dodlares por tonelada con
un gran impacto de las
regalias moéviles respecto
al precio del litio.

Fuente: Direccion Nacional de
Promocion y Economia Minera en
base a S&P — Datos tomados el
16/08/2024
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Precio del litio

Evolucién mensual precio del
Carbonato de Litio, grado
bateria

Post pandemia se registré un
crecimiento exponencial del
precio del litio.

Fuente: Direccion Nacional de
Promocion y Economia Minera con base
en Fastmarkets.

USD/tn Carbonato grado bateria CIF China, Jap6n y Corea
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Modelizacion econémica del cobre

¢k

Total Cash Cc

Fuente:

Produccién de cobre en 2024 en funcion del costo total
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Direccion Nacional de Promocién y Economia Minera en base a S&P — Datos tomados el 16/08/2024
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Modelizacién econdmica del cobre | Foco chile

Produccién de cobre en
2024 en funcion del
costo total

Las operaciones de cobre
en Chile muestran una
menor incidencia del
pago de regalias en
comparacion de las
asociadas al litio v,
ambas, son mdviles.

Fuente: Direccion Nacional de
Promocion y Economia Minera
en base a S&P — Datos tomados
el 16/08/2024
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Modelizaciéon econémica del oro I Foco Argentina, Chile y Peru

Produccion de oro en 2024 en funcion del costo total

Production (%
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Fuente: Direccién Nacional de Promocién y Economia Minera en base a S&P — Datos tomados el 16/08/2024 S
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Relacion de la TIR de proyectos de litio y el esquema fiscal del pais

TIR segun esquema fiscal
Precio LCE USD/t Argentina Bolivia Chile
Jujuy (ARG) Catamarca (ARG) Salta (ARG)
5.000
15.000 19,8% 19,8% 20,1% 19,9% 12,1%
20.000 28,3% 28,5% 28,8% 28,1% 18,0%
25.000 35,4% 35,8% 36,1% 34,8% 23.2%
30.000 41,1% 41,6% 41,9% 40,7% 27,8%
35.000 46,0% 46,7% 47,0%| 45,9% 31,9%
40.000 50,5% 51,3% 51,6% 50,5% 35, 7%
45.000 54,6% 55,5% 55,8% 54,8% 39,1%
50.000 58,4% 59,3% 59,6% 58,7% 42,3%
55.000 61,9% 62,9% 63,2% 62,4% 45,3%
60.000 65,2% 66,2% 66,5% 65,8% 48,1%

Fuente: Direccion Nacional de Promocion y Economia Minera en base a Modelamiento para proyectos de litio - SECMIN & IGF
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Relacion del ingreso del gobierno segun el esquema fiscal de cada pais

Ingresos del gobierno (USD M en VAN) segun esquema fiscal
Precio LCE USD/t Argentina Bolivia Chile
Jujuy (ARG) Catamarca (ARG) Salta (ARG)
5.000
10.000 4211 4415 416,0 3514 704,3
15.000 11043 1.0875 1.058,9 1.017,2 1.704,9
20.000 1.820,4 1.767,5 1.734,0 1.689,3 2.726,5
25.000 2.53772 2.448,0 2.409,6 2.362,7 37479
30.000 3.271,2 3144, 3.101,7 3.036,7 4.771,0
35.000 4.008,5 3.845,3 3.798,1 3.711,2 57945
40.000 477457 4.546,4 4.494.5 4.385,6 6.818,3
45.000 5.483,0 52476 51909 5.060,1 7.8429
50.000 6.220,3 59487 5.8872 57346 8.867,4
55.000 6.957,6 6.649,9 6.583,6 6.409,0 9.891,9
60.000 7.694,8 7.351,1 7.280,0 7.083,5 10.917,1

Fuente: Direccion Nacional de Promocion y Economia Minera en base a Modelamiento para proyectos de litio— SECMIN & IGF
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Relaciéon de la tasa impositiva media efectiva y el precio del carbonato de litio

segun el esquema fiscal de cada pais

Tasa impositiva media efectiva (flujos en VAN) segin esquema fiscal
Precio LCE USD/t Argentina Bolivia Chile
Jujuy (ARG) Catamarca (ARG) Salta (ARG)
5.000
15.000 44.,6% 439% 42,7% 41,1% 68,8%
20.000 44.9% 43,6% 42, 7% 41,6% 67,2%
25.000 45,0% 43,4% 42,7% 41,9% 66,5%
30.000 45,3% 43,6% 43,0% 42,1% 66,1%
35.000 45,6% 43, 7% 43.2% 42,2% 65,9%
40.000 45,7% 43,8% 43,3% 42,3% 65,7%
45.000 45,9% 43,9% 43,4% 42,3% 65,6%
50.000 45,9% 43,9% 43,5% 42,4% 65,5%
55.000 46,0% 44,0% 43,5% 42,4% 65,4%
60.000 46,1% 44,0% 43,6% 42 4% 65,4%

Fuente: Direccion Nacional de Promocion y Economia Minera en base a Modelamiento para proyectos de litio— SECMIN & IGF
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Sintesis del esquema tributario minero

Fuente: Direccion Nacional de Promocion y Economia Minera en base a regulacion nacional y provincial

1 |[Nacionales
10,5% - 21% Impuesto al Valor Agregado (IVA)

35% impuesto a las ganancias
7% Retencidn a los dividendos
4,5% Derechos de Exportacidon(Ag, Cu, Li)

1,2% Impuesto a los débitos y créditos en cuentas bancarias

2 | Provinciales

3% Regalias, valor boca de mina (excepto Catamarca que es sobre Ingresos Brutos)
2-4% Impuesto sobre ingresos brutos segun la provincia
1-2% Impuesto al Sello

1-3% Impuesto al Automotor
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Comparacion principales pagos a los gobiernos | v n°21.591 - publicada 10/08/23

Tributo

Chile Cobre

Chile Carbonato Litio

Derechos de exportacion

Regalia Ad Valorem

Impuesto especial aplicable a la
mineria (SMT)

Base imponible para derechos de
exportacion/SMT

Impuesto a las ganancias
Retencion de dividendos

Participacion de los trabajadores
en las utilidades

Impuesto a los débitos y débitos
en cuentas bancarias

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Argentina
4,5% (Ag, Cu, Li)

Regalias 3% valor
boca de mina
(recaudacion

provincial)

Valor FOB

35%
7%

1,20%

10,50% - 21%

4,76% (10%)
476% (20%)

476% (30%)
5,10% (40%)
6,24% (50%)

7,69% (60%)

Margen Operativo

27%
8%

19,00%

Chile Nuevo esquema Cobre*

1% a prod. > 50.000 tn cobre fino
Exentas ventas < 12.000 tn de cobre fino
0,4-4,4% (12.000 a 50.000 tn)

Ventas > 50% de cobre y + de 50.000 tn métricas
de cobre fino:

8% (MOM <= 20%)

Max 12% (20%<MOM<45%)
x=8+((12-8)/(45-20))x(MOM-20)
Max 26% (45%=<MOM<=60%)
fx=12+((26-12)/(60-45))x(MOM-45)

26% (MOM>60%)

Margen Operativo Minero

Fuente: Direccion Nacional de Promocién y Economia Minera en base a regulacion de los diferentes paises

1a12% (MO oa
80%)

6,8% (0 a 4.000 USD/tn) 2,00% (10%)

8% (4.000 a 5.000 USD/tn) 2,80% (20%)

10% (5.000 a 6.000 USD/tn) 3,60% (30%)
17% (6.000 a 7.000 USD/tn) 4,40% (40%)
25% (7.000 a 10.000 USD/tn) 520% (50%)

40% (> 2 10.000 USD/tn) 6,00% (60%)

Precio del mineral Marge:n
Operativo
27% 29,50%
8% 5%
- 8%
19,00% 18,00%
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Comparacion principales pagos a los gobiernos

Tributo Chubut Catamarca San Juan Santa Cruz Jujuy
Regalias/Canon/Responsabilidad social
empresaria (RSE)
Alicuota 3,0% 3,5% 3,0% 3,0% 3,0%
. . Valor boca de . Valor boca de Valor boca de
Base imponible ; Ingresos brutos Valor boca de mina . .
mina mina mina
Fondo de infraestructura provincial
Alicuota - 1,5% - - -
Base imponible - Ingresos brutos - - -
Fondo fiduciario UNIRSE - - - 2,0% -
Fondo especial para el desarrollo minero - - 0,4% - -
0,
Fondos fiduciarios de infraestructura (FFI) ) ) 1:5% (+USD 5653.566 ) )
Veladero)
Aporte al inst. pcial. de explor. y explot. mineras
(IPEEM)
Alicuota - - 0,75% - -
Base imponible - - Valor boca de mina - -
Participacion CAMYEN
Alicuota - 3,0% - - -
Base imponible - Utilidades - - -
Participacion FOMICRUZ
Alicuota - - - 7.5% -
B . ibl Utilidades (Cerro
ase imponible Vanguardia)
Impuesto sobre los ingresos brutos 2,7% 3,0% 3,6% 3,0% 0,75%
Impuesto sobre operaciones monetarias - - - - 0,3%
Impue_sto sobre operaciones relacionadas con la ) ) ) ) 0.25%
act. minera
Impuesto inmobiliario 12% 1,4% 1,04% 0% 2,0%
Tributo Chubut Catamarca San Juan Santa Cruz Jujuy
Impuesto al derecho real de propiedad 1,0% del valor de
inmobiliaria minera reservas
Impuesto de sellos 12% 1,0% 1,74% 1,4% 1,0%
Impuesto automotor 2,7% 1,5% 11% 0% 2,0%
Tasa por IDSP?CCIOD de seguridad e higiene 1.0% 01% 025% 0% 0%
(TISH) (municipal)

Fuente: Direccion

Nacional de
Promocion 3%
Economia Minera
en base a
regulacion
nacional y
provincial
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¢Cudles son los aportes de la mineria a la
economia argentina?

Sueldos | Pago a proveedores | Impuestos
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Mas del 70% del valor de las exportaciones e inversiones se distribuye en el pais

a través multiples vias

2018

U$S 314 M

Exportaciones
+

U$S 225 M

Inversiones

Fuente: Direccion Nacional de
Promocion y Economia Minera
en base a Impacto econémico
de la actividad minera en Jujuy
— Noviembre 2019

U$S 82 millones sueldos pagados (AR$ 2.300 millones)

2.072 Empleados directos
1.712 Empleados indirectos

U$S 336 millones a proveedores

89% Proveedores nacionales
41% Proveedores en Jujuy

U$S 50 millones recaudacion publica*
U$S 6 millones en Regalias provinciales

7% Mineria / Recursos provinciales
* estimado
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

¢Cuanto deja la mineria en Argentina?

Un analisis a partir de la Encuesta Nacional de Grandes Empresas (ENGE)

° Encuesta Nacional de Grandes Empresas en 2017-19, sobre 500 empresas de mayor facturacion de la economia. 9 de
esas 500 empresas son mineras metaliferas.

° De cada $100 vendidos por las grandes mineras, alrededor de 40 fueron a proveedores locales, 15 a salarios y 12 a
impuestos (de esos, alrededor de 3 a regalias y fideicomisos). Esas tres cosas suponen el 67% de la facturacion.

° El 33% restante se divide en 2. Por un lado, un 20% que implica salida de divisas, mayormente via importaciones de
insumMos y maquinarias, remisiones de utilidades y pago de intereses. Luego hay un 13% gque es una ganancia ("ingreso
neto disponible") pero que no sale del pais.

° Es decir, hay un 67% que va a proveedores + salarios + impuestos y a eso se suma un 13% que es una ganancia que no
sale del pais. De ahi que alrededor del 80% de la facturaciéon queda en el pais.
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Situaciéon impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

cCuanto deja la mineria en Argentina?

Descomposicion del valor bruto de la produccién de la mineria metalifera segdn destino (local o externo) 2017-2019

Gastos locales, 67,0% Gastos a no residentes, 20,2%

Contenido
importado en
Consumo cONSuUMo Amortizaciones

intermedio intermedio importadas,
importado, :
42%

Amortizaciones
nacionales (neto

Consumo intermedio nacional (neto de de importaciones
importaciones indirectas), 29,8% indirectas), 10,6%

Regalias y
fideicomisos, 3,6%

Impuestos a la
Impuesto alas | produccion (netos
ganancias, 4,7% | de subsidios}, 3,1% Ingreso neto disponible, 12,9%

Fuente: CEP-XXI
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Potencial Minero en Argentina

Ranking de anuncios de inversion desde el 2020
Por origen de los capitales — en miles de millones de doélares

Canada
China
Australia
EE.UU.

Corea del Sur
Francia

Otros

US$ 18.320 Millones

En anuncios de inversion desde el 2020

Canada se ha posicionado como el
principal pais en materia de anuncios de
inversiéon seguido por China y Australia.

Fuente: Direccion Nacional de Promocion y
Economia Minera en base a anuncios en
bolsas de valores y medios de comunicacion
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Situacion impositiva de la mineria, comparacion con Chile y Peru

Potencial Minero en Argentina

US$ 21.165 Millones

Entre el 2020 y 2024 tuvieron lugar 21 anuncios de
fusion y adquisicion.

2023: Allkem y Livent anunciaron su fusion
creando la empresa Arcadium Lithium.

La fusién da lugar a una capitalizaciéon bursatil
global combinada implicita de 10.600 millones
de ddlares.

2024: BHP y Lundin Mining anuncian la
adquisicion de Filo Corp. por un valor
aproximado de 3.250 millones de délares.

Fuente: Direccion Nacional de Promociéon y Economia Minera en base a
anuncios en bolsas de valores y medios de comunicacion

Fusiones y Adquisiciones
Millones de ddélares

Livent- Allkem R 70.600
BHP/Lundin Mining-Filo Corp. R 3250
Orocobre - Galaxy Resources (Alkem) R 3.100
Litica Resources - Ganfeng [l 960
Rio Tinto - Rincon Ltd. [ 825
Zijin Mining - Neo Lithium Corp [l 770
Glencore- Pan American Silver [} 475
Lithium Americas- Millennial Lithium | 400
Lithium Americas- Arena Minerals | 227
Alpha Lithium- Uranium One |} 170
Glencore - Newmont | 154
Stellantis- Argentina Lithium | 90
BHP- Filo Mining | 78
South 32- Minera Sud Argentina 30
Ganfeng Lithium Co - Lithium Americas 16
Ultra Lithium Inc - Zangge Mining 10
Aldebaran Resources Inc - South32 8

W

72V Secretaria
de Mineria
! Ministerio de Economia




Muchas gracias
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