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Introduccion

Finanzas Sostenibles y Accion climatica

>

Fue comisionada por la Mesa Técnica de Finanzas
Sostenibles entre noviembre y diciembre de 2022.

La encuesta arroja un diagnéstico detallado sobre el
nivel de conocimiento, relevancia y abordaje que las
entidades del sector bancario, de seguros y del
mercado de capitales argentino tienen frente a la
sostenibilidad y en particular, respecto de los
efectos financieros vinculados al cambio climatico
en términos de riesgos y oportunidades.

La misma fue respondida por entidades del sector
bancario, del sector financiero y del sector de
seguros.



Introduccion

Finanzas Sostenibles y Accion climatica

>

La encuesta incluyd un analisis sobre los siguientes
ejes tematicos:

« Conocimiento y apropiacion de factores ASG y de
cambio climatico

» Gestion de los riesgos ASG

« Generacion de productos financieros con
beneficios ambientales (incluye mitigacién y
adaptacién al cambio climatico o sociales)

« Gobernanza institucional alrededor de riesgos y
oportunidades asociados a factores ambientales y
climaticos, sociales y de gobierno corporativo;

- Divulgacion y métricas relacionadas con los
factores ASG y climaticos.



Finanzas Sostenibles y Accion climatica

Introduccion

D Los principales focos de la encuesta fueron:

I. Riesgo.

ii. Necesidad de regulacién y normas claras y
estables para la gestion de factores ASG.

iii. Desarrollo de capacidades actores del mercado
argentino. Federalizacidén, transparencia y reporte.
iv. Incidencia y compromiso de tomadores de
decision.

v. Lenguaje Comun — Transparencia y Reporte




Sector inversionista



@ Definicion

Sector La Mesa Técnica de Finanzas Sostenibles es una instancia permanente
para el intercambio de informacidn, discusion, coordinacion y evaluacion de

Inversionista acciones de politica publica, estrategias y actividades, con el objetivo de
desarrollar y fortalecer las finanzas sostenibles en Argentina.




Sector
Inversionista

Objetivos

Obijetivos:

v

Identificar elementos especificos que puedan contribuir a superar
barreras que impiden que los mercados financieros transiten hacia la
inclusién de criterios socioambientales en sus decisiones en la
asignacion de capital.

|dentificar iniciativas o estrategias que estan siendo implementadas por
parte de las entidades financieras en el pais, en relacion con la inclusion
de criterios socioambientales como fuente de oportunidades para su
portafolio de productos y de inversidn,

Disenar capacitaciones especializadas, talleres, cursos, entre otros
medios de formacioén y divulgacion de informacién para el cierre de
brechas que se identifiquen tras el estudio.

Aportar a los reguladores del sector un insumo relevante a los efectos de
elaborar un diagndstico integral sobre el nivel de conocimiento,
relevancia del sector financiero argentino tienen frente a la
sostenibilidad y, en particular, respecto de los efectos y abordaje que las
efectos financieros vinculados al cambio climatico en términos de
riesgos y oportunidades.



Ficha técnica



Ficha
Téchica

Ficha técnica

Obijetivos:

v"ldentificar elementos especificos que puedan contribuir a superar barreras
que impiden que los mercados financieros transiten hacia la inclusion de
criterios socioambientales en sus decisiones en la asignacion de capital.

v" ldentificar iniciativas o estrategias que estan siendo implementadas por
parte de las entidades financieras en el pais, en relacion con la inclusion de
criterios socioambientales como fuente de oportunidades para su
portafolio de productos y de inversion,

v" Disefar capacitaciones especializadas, talleres, cursos, entre otros medios
de formacidn y divulgacion de informacion para el cierre de brechas que se
identifiquen tras el estudio.

Encuestas Efectivas: 7 entidades finalizaron el cuestionario, de 9 invitadas

“Este informe atiende los lineamientos de la norma ISO 20252:; 2012”
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®

Metodologia

Metodologia

El documento es un cuestionario de preguntas cuyas respuestas pueden
formularse de:

 Manera binaria (Si / No)

« Opciones multiples.

- Categorizacion por relevancia del tépico.
* Preguntas de respuestas abiertas.

Los marcos utilizados para el desarrollo de las preguntas fueron: Task Force on
Climate Related Disclousure (TCFD), Principles for Responsible Investment (PRI)
y Global Reporting Initiative (GRI).

Especificaciones:
 La encuesta se envid a Sociedades Gerentes de FCl reguladas por la CNV.
- La participacidn de la encuesta se realiz6 de manera voluntaria.
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®

Metodologia

Areas tematicas

La encuesta contiene 5 secciones; las preguntas que se formulan son
acordes con la naturaleza y el rol de los distintos tipos de instituciones
financieras encuestadas.

e EJE 1: Incorporacion de criterios ASG.
e EJE 2: Gestién de Riesgos ASG.

e EJE 3: Diseflo de productos y servicios financieros ‘verdes’ (incluye
mitigacién y adaptacién al cambio climatico), sociales o sostenibles.

e EJE 4: Gobernanza institucional alrededor de riesgos y oportunidades
asociados factores ASG.

e EJE 5: Divulgacion y métricas relacionadas con los factores ASG.
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EJE 1
Apropiacion de
criterios ASG



Integracion de los factores ASG

EJE1

[ ] [ Y 4
Ap ro p 1aCion ¢Por qué las instituciones inversionistas deben interesarse en integrar los factores ASG y especificamente el
d I impacto del cambio climético en sus operacionesy en la gestion de sus portafolios de inversion?

[ ] o
C rlte rl OS ASG Porque permite movilizar al sector empresarial hacia la transparenciay _ aG(y
divulgacion sobre riesgosy oportunidades asociadas a los factores ASG Y
Porque hay oportunidades de crecimiento en nuevos sectores/ segmentos _ 71%
de mercado que incorporan estos aspectos.

Porque existen factores ASG y climaticos que representan potenciales - 430/ |
riesgos financieros y reputacionales para para el portafolio de inversiones. 0

Porque contribuyen a mejorar la productividad, competitividady a 0
incorporar buenas practicas. - 43 A) |

Porque es una respuesta a la demanda de los clientes de la entidad, que - 43(y |
cada vez exigen una mayor consideracion de estos factores. Y

Base: Total Encuestados 7
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Integracion de los factores ASG

EJE1

Apropiacion
¢Ensu rol de inversionista, la entidad ha identificado el potencial impacto de aspectos ambientales,
d e IOS sociales o de gobernanzay especificamente del cambio climatico sobre alguno de los siguientes factores?

criterios ASG
En la solidez y reputacion de la entidad. _ 100%
En el relacionamiento con clientes y proveedores. _ 71%
En la vinculacion de nuevos clientes que consideran estos factores. _ 71%
En la proteccion de sus accionistasy funcionarios. _ 57% I

En el logro del plan de negocios de la entidad. - 43% I

En la rentabilidad actual y futura de los portafolios de inversion. - 43% I

En la gestion de riesgos de las inversiones. - 29% |

Base: Total Encuestados 7
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EJE1
Apropiacion
de los
criterios ASG

Integracion de los factores ASG

¢La entidad forma parte de alguna iniciativa
internacional (principios, estandares, coaliciones, etc.)
relacionada con finanzas verdes/ sostenibilidad?

Res. NO:

57%

Base: Total Encuestados 7

¢ Cudles?

Grupo HSBC

ESG

Politicas asumidas por el comité de empresas
vinculadas del Banco de la Nacién Argentina

33%

33%

33%

Base: Encuestados que forman parte de alguna iniciativa

internacional

w .
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Integracion de los factores ASG

El E 1 ¢ Cual considera que es el papel de las instituciones inversionistas para apoyar la transicion
Apropiacion
de los
criterios ASG

hacia una economia carbono neutral y resiliente a los efectos del cambio climatico?

Direccionar flujos financieros hacia actividades y empresas que contribuyan _ 100(V
a una economia carbono neutral. 0
Direccionar flujos financieros hacia actividades y empresas que contribuyan

a aumentar la resiliencia del aparato productivo frente a los efectos del _ 71%

cambio climatico.

Ser un agente movilizador del sector empresarial hacia la transparencia _ 570/ |
0

sobre los riesgosy oportunidades asociados al cambio climatico.

Identificar y gestionar los riesgos climaticos para tomar decisiones de - 43% |
inversion climaticamente inteligentes. 0

Hacer parte de la discusion climatica con sus pares, el regulador el - 43(y |
supervisor. 0

Base: Total Encuestados 7
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EJE 2
Gestion de riesgos



EJE 2
Gestion de
Riesgos

Cambio climatico como riesgo financiero

¢La entidad considera que el cambio
climéatico es un riesgo financiero?

Res. NO:

29%

¢ Por qué?

Afecta el valor de los activos en un
Bl 0%

crédito o inversion

No es considerado un riesgo .
(0)
financiero 14%

Genera inequidad social y . 0
financiera 14%

Vuelve inviable los proyectos . 14%

Afectados por el riesgo de . 0
transicion 14%

Afecta el sistema productivo . 14%

Provoca un riesgo sistémico . 14%

Base: Total Encuestados 7
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EJE 2
Gestion de
Riesgos

Cambio climatico como riesgo financiero

¢La entidad considera que el cambio climatico es un ¢ Por qué?
riesgo que podria afectar la estabilidad del sistema
financiero en Argentina?

Es una fuente de riesgo para la
0
estabilidad del sistema financiero - 29%

No se considera un riesgo ante el
0
sistema financiero - 29%

Res.

No:
29%

Afectados por el riesgo de 0
transicion . 14%

Afecta los créditos . 14%

Afecta la solidez del sistema . 14%

No sabe / no responde . 14%

Base: Total Encuestados 7
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EJE 2
Gestion de
Riesgos

Regulacion y normatividad

¢ Considera que la regulacion y normativa vigente en i
Argentina satisface los requerimientos que tiene la ¢Cuales?
entidad para gestionar los factores ASG y
especificamente aquellos asociados al cambio climético
gue pueden afectar positivao negativamente su
desempefo?

Le falta mayor regulaciéon a la normativa

Res. NO:

29%

La regulacion ambiental es estrictay completa

Las buenas practicas requieren mas de
autorregulacion que de normativas

La normativa aun se estéa desarrollando

Base: Total Encuestados 7

3%

14%

4%
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EJE 2
Gestion de
Riesgos

Gestion de riesgos ASG

¢ La entidad cuenta con un proceso 0 mecanismo de
identificaciony gestion de riesgos ASG?

Res. S|, la entidad

cuenta con un proceso o
mecanismo de
identificacion y gestion de
riesgos ASG, aunque aun
no contempla
especificamente los riesgos
asociados al cambio
climatico:

57%

Res. NO:

43%

Base: Total Encuestados 7

¢, Qué marco, estandar o guia utiliza para la
integracion de los factores ASG?

La entidad no utiliza marco, estandar o
’ 0,
guia porque no integra factores ASG - 25%

FCI ASG - 2504

B0 [l 25%

La entidad no integra factores ASG - 25%

icva [ 25%

Base: Encuestados que la entidad cuenta con un
proceso o mecanismo de identificaciony gestion de
riesgos ASG

4
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Gestion de riesgos ASG

EJE 2
Gestion de
Riesgos

¢, Qué herramientas utiliza la entidad para realizar la

. En qué areas de negocio la entidad gestion de riesgos ASG en los portafolios de inversion?
é

integra los riesgos asociados a

factores ASG?
Verificacién del cumplimiento de requisitos ambientales y/o
sociales legalmente exigibles por parte de las empresas/ _ 751)/0
proyectos que sean potenciales objeto de inversion.
Decisiones sobre el portafolio de Implementacion de listas de exclusién, es decir, la entidad

empresas, proyectos o actividades econdémicas que generen
impacto negativo en términos ambientales o sociales o de
actividades econémicas intensivas en carbono.

Investigacién sobre antecedentes socioambientales de las
empresas/ proyectos que sean potenciales objeto de - 50% ]
inversion.

inversiones. 100% cuenta con una directriz para evitar invertir recursos en -
50%

Disefio de nuevos vehiculos de
inversion/ productos de depésito/ 50%

ahorro colectivo/ similares. . ) » )
La compafia prioriza la inversién en activos que contemplen - 2504 ]
factores ASG con oferta publica 0

Base: Encuestados que la entidad cuenta con un
proceso o mecanismo de identificacién y gestion de 4
riesgos ASG
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EJE 2
Gestion de
Riesgos

Gestion de riesgos ASG

¢La entidad ha identificado riesgos relacionados
con el cambio climatico que puedan tener impacto
financieroy material en sus portafolios de
inversion?

Todaviano se ha o
identificado. 100%

¢La entidad cuenta con la capacidad técnica para
incorporar variables y escenarios de cambio
climatico en su analisis y gestion de riesgos?

Ninguno.

Base: Encuestados que la entidad cuenta con un
proceso o mecanismo de identificacion y gestion de 4

¢La entidad utiliza alguna de las siguientes
metodologias para evaluar el impacto del cambio
climético en la gestion de riesgos?

Pruebas de tension (stress testing) ambiental

sobre los portafolios de inversion (por sector ! 7§P/0

econdmico, region geografica, etc.).

Evaluacion de empresas/ proyectos a nivel
inavicval. TN 25%0

¢ Cuales considera que son los principales
obstaculos que impiden que su entidad implemente
un proceso 0 mecanismo de gestion de riesgos
ASG?

La regulacion no lo exige para el tipo/ tamafo - 67%
de operaciones de la entidad.

Esta trabajando en la implementacion de ASG - 339% —l

Base: Encuestados que no cuentan con un proceso o

mecanismo de identificacion y gestion de riesgos ASG 3
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EJE 3

Generacion de productos
financieros con beneficios
ambientales (incluye
mitigacion y adaptacion al
cambio climatico) o
sociales



Definicion de empresas/sectores con
beneficios socioambientales

EJE3

Generacion de
productos financieros

con bEI'IEﬁCiOS ¢La entidad cuenta con una definicion o con criterios

especificos para identificary clasificar a empresas, ¢Cual de las siguientes definiciones

ambientales (incluye proyectos productivos, sectores/ actividades 0 marcos conceptuales utiliza la entidad?
econdmicas que contribuyen con la mitigaciéon o
adaptacion al cambio climéatico o que generan impacto
social positivo?

mitigacion y
adaptacion al cambio
climatico) o sociales

Objetivos de Desarrollo Sostenible. I 50%

Res. NO:
140 Criterios nacionales referidos a proyectos/
%) T . Toyeet
inversiones que contribuyen con mitigaciony 33%
adaptacion al cambio climatico.
Normas / politicas propias I 33%
Protocolo de finanzas sostenibles de Argentina I

Base: Total Encuestados 7

Base: Encuestados que La entidad cuenta con una definicién o con criterios especificos para

identificar y clasificar a empresas, proyectos productivos, sectores/ actividades econémicas 6
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Definicion de empresas/sectores con
beneficios socioambientales

EJE3

Generacion de
productos financieros

con beneficios ¢La entidad ha incluido las oportunidades relacionadas
H H con factores ambientales, de cambio climatico o sociales
ambientales (incluye El si i i6 i i - » e camol .
N . ( y . ¢El _s!stema d(_a_mformacu_)n de la er_mdad _permlte en sus decisiones de inversion de portafolio?
mltlgacmn y identificar, clasificar y gestionar las inversiones de
adaptacién al cambio portafolio que cumplen o incorporan dichos criterios
. p, - . amblentales, de cambio climatico o sociales? Si, la estrategia contempla identificar e invertir de forma deliberada en
C|ImatICO) o SOClaleS empresas o proyectos que generen beneficios ambientales o proyectos de
mitigacion o adaptacion al cambio climatico como tecnologias limpias,
eficiencia energética, correcta disposicion y aprovechamiento de residuos, 57%
Res NO' generacion de energia con fuentes renovables, movilidad eléctrica,
! ' construccion sostenible, infraestructura resiliente, agricultura y ganaderia

sostenible, entre otros.

Si, la entidad cuenta con una estrategia financiera para seleccionar
empresas objeto de inversion que contempla factores sociales como mejora 57%
de las condiciones de vida de la poblacion vulnerable, factores de igualdad,

equidad de género y diversidad, inclusion financiera, entre otros.

No, los factores ambientales, de cambio climatico o sociales no se tienen 14%
en cuenta en la estrategia financiera de los portafolios de inversion,

Base: Total Encuestados 7

29%
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EJE3

Generacion de
productos financieros
con beneficios
ambientales (incluye
mitigacion y
adaptacion al cambio
climatico) o sociales

Diseno de productos con criterios

socioambientales

¢ La entidad ha incorporado criterios ambientales, de
cambio climético o sociales en su proceso de disefio de
fondos u otros vehiculos de inversion?

Res. NO:

29%

¢, Cudles de los siguientes productos
financieros ha implementado la entidad?

Fondos de inversion/ dep6sitos/ ahorros con criterios
'verdes', es decir, que incorporen factores
ambientales o especificamente de cambio climatico.

la poblacién vulnerable, entre otros?

Fondos de inversion/ dep6sitos/ ahorros con criterios =
'sociales', es decir, que incorporen factores de o
inclusion, diversidad, mejorade la calidad de vida de 43 %

Base: Total Encuestados
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EJE3

Generacion de
productos financieros
con beneficios
ambientales (incluye
mitigacion y
adaptacion al cambio
climatico) o sociales

Diseno de productos con criterios
socioambientales

¢ La entidad ha definido una meta o indicadores corporativos para la inversion en empresas/
proyectos/ sectores o actividades econdémicas que generen beneficios ambientales o sociales, y
cuenta con métricas que permiten analizar periédicamente el avance y los resultados?

La entidad no ha fijado metas o indicadores,
pero monitorea el volumen de inversiones en
empresas/ proyectos/ sectores o actividades
econdmicas que generen beneficios
ambientales o sociales.:

4 3%

Respondieron NO:

57%

Base: Total Encuestados 7
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EJE 4

Gobernanza institucional
alrededor de riesgos y
oportunidades asociados



EJE 4

Gobernanza
institucional alrededor
de riesgos

y oportunidades
asociados

Gobernanza de los factores ASG

¢Enla visiéon, mision o valores de la entidad ¢La entidad tiene aprobada o tiene
se hace alusion a los factores ASG? previsto aprobar una politica ASG?

Si, forma parte de la vision de la entidad. I La entidad no cuenta con una politica ASG, pero
se espera desarrollarlay aprobarla en los
o proximos 12 meses
Si, forma parte de los valores de la entidad. I

Si, forma parte de la misién de la entidad. —
La entidad si cuenta con una politica ASG 4 %
aprobada y en vigencia 3%
Ninguno I

Base: Total Encuestados 7
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Gobernanza de los factores ASG

EJE 4

Gobernanza

|nst!tUC|onaI alrededor ¢En qué aspectos del modelo del negocio de la entidad se ¢,Cudl de las siguientes opciones describe mejor el rol del
de riesgos incorporan especificamente los factores ASG ?

y oportunidades
asociados

Directorio de la entidad frente a los factores ASG ?

El Directorio considera los riesgos y oportunidades —
Gestion de riesgos 67% asociadosa Io§ facfcon.es ASG en la revisiony grlent?leon de 57%
la estrategia principales planes de negocio, politicas de
riesgo e inversion y presupuestos anuales de la entidad

El Directorio monitorea el desempeno de la entidad frente a 0
los objetivos asociados a los factores ASG . 5 7 %
o El Directorio considera los riesgos y oportunidades
Diseflo de nuevos productos. 67% asociados a los factores ASG cuando establece los objetivos
de desempeno de la entidad.

Base: Encuestados que La entidad si cuenta
con una politica ASG aprobada y en vigencia

Base: Total Encuestados 7
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Gobernanza de los factores ASG

EJE 4

Gobernanza
institucional alrededor

de riesgos
'} oportunidades ¢Laentidad cggnta con un funciona}rio oun érgg, o ha
creado un comité con la responsabilidad especificade

asociados gestionar los factores ASG? ¢Cual?, e indique el area a la que pertenece el

funcionario, o a quién reporta el area, o cuales areas
conforman el comité.

Res. NO y nolo
ha considerado:

29%

Administrador de la cartera del fondo ASG [ 25%

7 o 2 . . . 0
Res. Si: Comité de gobierno societario - 25% !
5 7% Coordinadora de riesgos ambientalesy
0
sociales - 25% !

Res. NO pero Ia entidad esta
explorando la designacion de un
funcionario, la creacion de un area
o la conformacion de un comité
con la responsabilidad especifica Gerente general - 25%
de identificar, evaluar y gestionar
los riesgos y oportunidades

asociadas con los factores ASG:
140 Base: Encuestados que la entidad cuenta con un
Y0

Base: Total Encuestados 7 funcionario o un area, o ha creado un comité con la
responsabilidad especifica de gestionar los factores
ASG

Area de sustentabilidad - 25%
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EJE 4

Gobernanza
institucional alrededor
de riesgos

y oportunidades
asociados

Gobernanza de los factores ASG

¢ El Directorio de la entidad identificalos riesgos y oportunidades
vinculados con el cambio climatico como un asunto material?

El Directorio actualmente esta construyendo capacidades/competencias - 43
sobre el tema. 0

El Directorio no ha abordado auin este tema. - 439%

El Directorio considera el cambio climatico como un asunto material que 2904
representa tanto riesgos financieros como no financieros para la entidad. 0

El Directorio considera el cambio climatico como un asunto material que 2994
representa riesgos financieros para la entidad (mercado, liquidez, etc.) 0

El Directorio considera el cambio climatico como un factor relevante que 290
representa riesgos no financieros para la entidad (por ejemplo, reputacional). Y

Base: Total Encuestados 7
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Recomendaciones TCDF

EJE 4

Gobernanza

institucional alrededor
de riesgos ¢ El Directorio ha dado un mandato para incorporar

y oportunidades
asociados

¢Cual es la posicion de la entidad frente a la adopcion
de las recomendaciones del Task Force on Climate-

especificamente los factores asociados al cambio . e U
related Financial Disclosures (TCFD)?

climético en su estrategia de negocio?

La entidad alin no ha decidido adoptar las
recomendaciones del TCFD, pero esta

interesada.

Res. NO:
7 1% La entidad no conoce las recomendaciones de I 43<y
0

TCFD.

Base: Total Encuestados 7




EJES

Divulgacion y métricas
relacionadas con los
factores ASG y climaticos



EJES

Divulgacion y
métricas relacionadas
con los factores ASG y
climaticos

Divulgacion y transparencia

¢La entidad realiza anualmente
reportes de sostenibilidad?

Res. NO:

86%

Base: Total Encuestados 7

¢Por qué no realiza el reporte de sostenibilidad?

No se realiza 50% I

Hicieron uno interno . 17% I

No es un tema prioritario local . 17% I
Esta analizando contratar

asesoramiento para realizarlos . 17% I

Base: Encuestados que La entidad NO realiza

anualmente reportes de sostenibilidad 6

¢Por qué la entidad realiza el reporte de sostenibilidad?

Por transparencia. _ 100%

Base: Encuestados que La entidad Sl realiza 1
anualmente reportes de sostenibilidad
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EJES

Divulgacion y
métricas relacionadas
con los factores ASG y
climaticos

Divulgacion y transparencia

¢Qué marco o metodologia conoce para elaborar informes de sostenibilidad?

No conoce algin marco o metodologia _ 71%

Fundacién IFRS - 20%

Reporte Integrado. . 14%

Task Force on Climate-related Financial Disclosures
0
(TCFD) . 14%

Pacto Global . 149

Global Reporting Initiative (GRI) . 14%

Sustainability Accounting Standards Board (SASB). . 14%

Base: Total Encuestados 7
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EJES

Divulgacion y
métricas relacionadas
con los factores ASG y
climaticos

Divulgacion y transparencia

¢La entidad conoce la practica de elaboracion de reportes de
divulgacion de informacion relevante sobre los factores ASG?

%

Respondieron NO:

67%

Base: Encuestados que La entidad NO realiza
o 6
anualmente reportes de sostenibilidad

Resgondieron SI'
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EJES

Divulgacion y
métricas relacionadas
con los factores ASG y
climaticos

Divulgacion y transparencia

¢La entidad considera que puede resultarle atil divulgar
a sus grupos de interés la informacion relevante sobre
los factores ASG?

Base: Total Encuestados

¢la entidad estaria dispuesta a elaborar
reportes de informacion de sostenibilidad?
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EJES

Divulgacion y
métricas relacionadas
con los factores ASG y
climaticos

Métricas

¢La entidad cuenta con métricas para evaluar los riesgosy
oportunidades asociadas al cambio climatico en sus portafolios de inversién?

No pero la entidad esta
desarrollando métricas relacionadas
con los riesgos del cambio climatico

sobre los portafolios de inversion:

57%

La entidad no lo ha
considerado:

432

Base: Total Encuestados 7
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Métricas

EJES

Divulgacion y

meétricas relacionadas ¢Cual de las opciones se acerca mas a la estrategia de
con los factores ASG y
climaticos

descarbonizacion de sus portafolios de inversiones?

La entidad no ha explorado la adopcién de una politica de
exclusion o una estrategia de disminucién gradual de 57% |
inversiones de portafolio en sectores o actividades %

econdmicas carbono intensivas.

La entidad tiene la intencion de adoptar una politica de
exclusién de algunas actividades o sectores carbono - 2990 |
intensivas.

reduccién gradual de la exposicion de sus portafolios en

La entidad ha asignado al area de inversiones una meta de
r . tefoiosen [ 1495 |
sectores o actividades econémicas carbono intensivas.

Base: Total Encuestados 7




Métricas

] )
Divulgacion y
métricas relacionadas

con los factores ASG y o , -
limati ¢Como mide la entidad los factores asociados al
climaticos cambio climatico en la gestién de sus portafolios de inversion?

La entidad aun no incorpora el cambio climatico en la - 570 I
gestion de sus portafolios de inversiones. 4

La entidad esta considerando desarrollar una herramienta
para evaluar el desempefio climatico de sus portafolios de - 29% I
inversion.
Utiliza una herramienta externa para evaluar el desempefio 14% I
de los portafolios de inversién frente al cambio climatico. 0

Base: Total Encuestados 7
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Conclusiones

Conclusiones

La encuesta muestra que las entidades inversionistas estan de acuerdo con que deben interesarse en integrar los factores
ASG y especificamente el impacto del cambio climatico en sus operaciones y en la gestion de sus portafolios de inversion,
especialmente porque permite movilizar al sector hacia la transparencia y divulgacion sobre riesgos y oportunidades

asociadas a los factores ASG.

Igualmente la encuesta permite observar que las entidades inversoras identifican el impacto de los aspectos ambientales

sociales y de gobernanza en la solidez y reputacion de su empresa.

La vinculacion de las entidades inversionistas a iniciativas internacionales relacionadas con finanzas verdes y sostenibilidad

es baja, menos de la mitad de ellas.

La totalidad de las entidades manifiestan que su papel en la transicién hacia una economia carbono neutral debe enfocarse en

el direccionamiento de flujos financieros hacia actividades y empresas que contribuyan a una economia carbono neutral.
En la mayoria de las entidades inversionistas el cambio climatico es considerado un riesgo financiero y un riesgo para la

estabilidad del sistema financiero del pais, especialmente porque afecta el valor de los activos, pero también porque genera

inequidad social y financiera.
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Conclusiones

Existe la percepcion en la mayoria de las entidades de que las normas y regulaciones del pais les permiten gestionar los
factores ASG, sin embargo una pequefia parte de las entidades no lo considera asi porque consideran que falta mayor

regulacién y que la normatividad aun esta en desarrollo.

Solo un poco mas de la mitad de las entidades cuentan con procesos o mecanismos de identificacion y gestion de riesgos
ASG, sin embargo ninguna ha identificado riesgos relacionados con el cambio climatico que puedan tener impacto
financiero y material en sus portafolios de inversién y la mitad de estas no cuentan con un marco, estandar o guia para

integrar estos factores.

Las pruebas de tensién (stress testing) ambiental sobre los portafolios de inversiéon (por sector econémico, region
geografica, etc.) y la evaluacion de empresas/ proyectos a nivel individual, son las principales metodologias utilizadas por

las entidades que cuentan con un proceso o mecanismo de identificacion y gestion de riesgos ASG.

El principal obstaculo que identifican las entidades para implementar procesos o mecanismos de identificacion y gestion

de riesgos es que la regulacion no lo exige ya sea por el tipo o tamafio de la entidad.

La mayoria de las entidades tienen una definicion o criterios especificos para identificar y clasificar a empresas, proyectos
productivos, sectores/ actividades econémicas que contribuyen con la mitigacién o adaptacion al cambio climatico o que

generan impacto social positivo, siendo los Objetivos de Desarrollo Sostenible el marco mas utilizado.
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Conclusiones

Asimismo, la mayoria de entidades aseguran que sus sistemas de informacion les permiten identificar, clasificar y

gestionar las inversiones del portafolio que cumplen o incorporan criterios ambientales, de cambio climatico, o sociales.

La mayoria de entidades tienen en cuenta las oportunidades relacionadas con factores ambientales, de cambio
climatico, o sociales en las decisiones de inversion del portafolio y han incorporado criterios ambientales, de cambio

climatico, o sociales en el proceso de disefio de fondos u otros vehiculos de inversién.

De igual manera la mayoria de entidades cuentan con productos financieros verdes y /o con criterios sociales. Sin
embargo ninguna entidad ha fijado metas o indicadores corporativos de inversién relacionados con beneficios

ambientales o sociales.

Los factores ambientales, climaticos, sociales y de gobierno corporativo son mencionados en la visién, misién y valores
de un poco mas de la mitad de entidades inversionistas, pero menos de la mitad cuentan con una politica ASG aprobada

y en vigencia.
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Conclusiones

El principal rol que se identifica para los Directorios de las entidades en relacion a los factores ASG es de considerarlos en
la revision y orientacion de la estrategia, en los principales planes de negocio, en las politicas de riesgo y en los
presupuestos anuales de la entidad, asi como monitorear el desempeio de la entidad frente a los objetivos asociados a
los factores ASG. Sin embargo en la mayoria de las entidades los Directorios no han dado un mandato para incorporar

especificamente los factores asociados al cambio climatico en su estrategia de negocio.

Ninguna entidad ha adoptado las recomendaciones del Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD),

aunque un poco mas de la mitad esta considerando adoptarlas.

La mayoria de entidades no realizan informes anuales de sostenibilidad y tampoco conocen marcos o metodologias para
hacerlos. Sin embargo la mayoria estan dispuestas a elaborarlos si sus principales contrapartes les solicitan informacion

sobre factores ASG.

Ninguna entidad cuenta con métricas para evaluar los riesgos y oportunidades asociadas al cambio climatico en sus

portafolios de inversion, aunque algunas estan desarrollandolas.

La mayoria de las entidades no cuentan con una politica de descarbonizacién de los portafolios, aunque algunas tienen la

intencién de hacerlo.
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