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Resumen Ejecutivo 2023
Memoria y Estados Contables de AySA al 31 de Diciembre de 2023

INFORMACION ECONOMICA FINANCIERA
INTRODUCCION
Unidad de Medida - Aspectos Regulatorios

El Estado Contable bajo analisis contempla un contexto de inflaciéon, lo cual modifica la Unidad
de Medida, de conformidad con lo establecido por la IGJ, que a los fines de la reexpresion de los
estados contables en moneda homogénea requiere aplicar las normas que sobre el particular ha
emitido la FACPCE y adoptado el CPCECABA, de las partidas no monetarias medidas a costo
histérico, por un coeficiente que refleje la variacién ocurrida en el nivel general de precios desde
el origen de la transaccion a la fecha de cierre del ejercicio.

Si bien las normas contables sobre la Unidad de Medida proponen analizar el comportamiento de
la poblacion, los precios, las tasas de interés y los salarios ante la evolucién de los indices de
precios y la pérdida del poder adquisitivo de la moneda, mediante el ajuste por inflacion, no
resulta una herramienta conveniente, a los efectos de determinar un diagnéstico Econémico-
Financiero de la actividad.

El objetivo basico es diagnosticar la situacién Econdmico Financiera de la Memoria y los Estados
Contables de empresa, mediante un conjunto de técnicas que aportan un mayor conocimiento y
compresion de variables para determinar dicha situacion, sobre todo siendo AySA una empresa
de prestacion de un servicio publico y que la Autoridad de Aplicacién determina el cuadro
tarifario.

Entre el conjunto de técnicas de andlisis en cifras histéricas encontramos, el Estado de Origen y
Aplicacion de Fondos sobre las Cuentas Patrimoniales de un ejercicio a otro, en especial los
Indicadores Financieros como EBITDA y el EBIT e Indicadores Econémicos, entre otros, como
los Solvencia. Liquidez y Rentabilidad a los efectos de determinar si la Concesion se encuentra
en Equilibrio Econémico Financiero establecido en el Marco Regulatorio (Art. 72), lo cual
permitiria recuperar los Costos Regulatorios de la Actividad como, los Operativos, de Inversion,
Mantenimiento, Administracién y Comerciales.

En el presente informe a los efectos regulatorios, se considera el analisis e interpretacion a
valores Histéricos, para ello han sido analizadas las partidas monetarias en su conjunto a
valores nominales fijo en moneda local sin reexpresar, a la fecha de cierre del periodo que
se informa, dado que como principio general, la utilizacién de cifras ajustadas distorsiona
las conclusiones sobre aspectos Econémicos Financieros de la actividad comercial que
se quiera analizar.
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. Resultados de las Operaciones

El presente Resumen Ejecutivo expone la Informacion resumida, correspondiente a la situacion
patrimonial y de resultados de la Concesion, en cifras histéricas.

(en millones de pesos en cifras historicas)

2022 2023
El - Estructura Patrimonial comparativa con el Ejercicio anterior
Activo Corriente 88.688 148.278
Activo No Corriente 304.446 528.790
Total 393.134 677.068
Pasivo Corriente 80.678 288.311
Pasivo No Corriente 79.614 211.477
Subtotal 160.292 499.788
Patriminio Neto 232.842 177.280
Total 393.134 677.068
- Estructura de Resultados comparativa con el Ejercicio anterior IE\ 2023
Ingresos Devengadas 38.691 145.392 |L6/,
Gastos de Explotacion -94.005 -230.033 *
Resultado Bruto - EBITDA -55.314 -84.641
Resultado Operativo - EBIT -25.321 -82.414
Tasas e Impuestos -2.793 -9.190
Resultado Financiero y por Tenencia 5.586 -160.189
Resultado Neto antes de Transferencias -77.842 -336.434
Transferencias del Estado Nacional 26.600 86.857
ancias / pérdida) -51.242 -249.577 **
- Estructura Total Anual de Costos y Gastos Concesion m 481.826
[D] - Estructura Gastos de Explotacién. Principales Rubros
Sueldos y Cargas Sociales 51.275  ss59% 127.574  ss0 *
Reparaciones / Mantenimeinto de Bs.de Uso-Servicios de Terceros 20.683  229% 49.350 219 *
Consumo de Insumos Quimicos 6.707 7% 15411 7% *
Energia y Combustible 10.576  11% 20.212 oy, *
%Participacion sobre el Gasto Total de Explotacion [ o5% ] [ o2 |
Impuestos y Tasas 2.672 | 5% 9.190 | 4% | **
Resultado Financiero y por Tenencia 1.689 160.189 **

% Participacion sobre el Resultado Neto

El - Estructura de Personal de AySA 2022
Dotacion 7.607 7.708

Il. Analisis de los Estados Contables mediante Indicadores Econémicos

Del analisis de los Estados Contables mediante el ratio patrimonial, se destaca el de solvencia
patrimonial, que mide la capacidad de una empresa para hacer frente al pago de sus deudas,
relacionado con el capital propio, en cifras histéricas, analizando las partidas monetarias en su
conjunto a valores nominales fijo en moneda local sin reexpresar.

Respecto del ano 2023 la situacién de solvencia frente al afio 2022 se observa numéricamente
que el indicador responde con $0,36 por cada $ 1 de Pasivo en millones $499.788 frente al
Total del Patrimonio Societario en millones de $177.280.

-Indicador de Solvencia — Capital Propio + Trans. a cifras histéricas: 0,36
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Al analizar las partidas de dicho patrimonio se encuentra conformadas, casi en su totalidad con
fondos provenientes por Transferencias del Estado Nacional y Organismos internacionales de
crédito, para ser aplicadas exclusivamente a la adquisicion y/o construccion de obras, de
bienes afectados al servicio, con caracter de no reembolsables, es que AySA opté por
reconocer las transferencias como un ingreso, en la medida que se reconozcan en el resultado
del ejercicio los costos de la adquisicién o construccion de los bienes afectados al servicio,
atento que dichos bienes deberan ser restituidos al Estado Nacional sin cargo alguno a la
finalizaciéon del plazo de concesién, resultando evidente que dicho indicador no refleja la
solvencia patrimonial societaria.

En ese sentido, hasta tanto ocurra lo mencionado en el parrafo precedente, el saldo no
utilizado de la transferencias, se registra como un ingreso diferido, en términos contables se
expone en el patrimonio neto semejante a una Reserva, la cual no conforma capital societario
de acuerdo a la Ley de sociedades comerciales 19550, Art. 63 inc.2.1l (Ver Pag.14 del presente
informe)

Se enfatiza ain mas si se tiene en cuenta, que los Ajustes a los Resultados de Ejercicios
Anteriores (perdida) en millones de pesos $253.213 que impactan en el saldo de Patrimonio
NETO y si ademas el Capital Propio constituido alcanza en millones de $ 150, la Concesionaria
se encuentra en una situaciéon mas que delicada de inestabilidad financiera, mas alla que las
normas contables del ajuste por inflacion determinen la exposicion del indicador de Solvencia
a cifras Re/expresadas (7,68), careciendo de aplicacidon practica, atento que no cuenta con la
independencia financiera necesaria para hacer frente a los pasivos tanto a corto como a largo
plazo.

lll. Equilibrio Econémico Financiero de la Concesién

Al efectuar el desarrollo mediante el EBITDA y el EBIT, al 31 de Diciembre de 2023 la
Concesion de los servicios, no se encontraria en Equilibrio Econémico Financiero establecido
en el Marco Regulatorio (Art. 72) e Instrumento de Vinculacién, lo cual no permitiria recuperar
los Costos Regulatorios de la Actividad como, los Operativos, de Inversién, Mantenimiento,
Comerciales y de Administracion.

Bajo el supuesto que la empresa, alcance un beneficio igual a cero, se realizado un ensayo a
los efectos de lograr el punto de "equilibrio econdmico financiero de la concesiéon", mediante
Tarifas y las Transferencias del Estado Nacional como ayuda publica en subsidio de la
recaudacion por la prestaciéon de servicios y los costos y gastos igualan los ingresos
devengados.

A continuacién se expone un ensayo del punto del equilibrio para el afio 2023, de los Ingresos
Devengados a los efectos del desarrollo del manteniendo costos y gastos de la explotacion.

(en millones de pesos en cifras historicos)

ENSAYO SOBRE INGRESOS DEVENGADOS AySA

ANO
2023
Punto de Equilibrio
- Econdmico
C ONCEUVPTO e o A Sons  C Financiero de Ia
Concesién MR
Art.72
Ingresos Devengados Vs. Punto de Equilibrio 145.392 481.826
Costos Operativos Totales Actividad 230.033 230.033
Pre / Provisiones - Amortizaciones y Depreciaciones 82.414 82.414
Impuestos / Costos Financieros 169.379 169.379
Aplicacion Transferencia del Estado Nacional 86.857 -
Resultado Neto de la Explotacion - RNE -249.577 -

Por lo expuesto el régimen tarifario aun no alcanzado el "equilibrio econémico financiero de la
concesion", establecido en el Marco Regulatorio y el Instrumento de Vinculacién y asi recuperar
los costos asociados.
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Ello asi, dado que los ingresos tarifarios entre el afio 2022 ($38.691) y el 2023 ($145.392)
aumentaron en el orden del 375,78%, respecto de los Costos y Gastos Concesién que se
incrementaron en el orden del 413,47%. ($116.533 vs. $481.826)

El afio 2023, objeto del presente analisis, el equilibrio econémico financiero deberia alcanzar en
millones de $481.826 en el cual la Concesionaria no obtiene pérdidas y ganancias, por lo cual la
sociedad continua financiando sus operaciones y el PMOEM a través de los fondos generados por
ingresos por servicios, las transferencias a través de su accionista mayoritario, el Estado Nacional,
la emision de deuda en los mercados financieros y otras fuentes alternativas de financiamiento.

De este modo, se desprende que las adecuaciones de los niveles tarifarios desde el afio 2011 al
2023, no han podido financiar sus operaciones, recuperar las inversiones en bienes, cancelar sus
pasivos, como la ejecucion y finalizacion de las obras

IV. Cuestiones Generales
IV.1 Estado de Evolucién del Patrimonio Neto

Al respecto se destaca que en el “Informe del Auditor Externo”, a cargo del Auditor Contable
de la Concesionaria PISTRELLI, HENRY MARTIN y Asociados S.R.L, en el punto 5, no
expone en el Estado de Evoluciéon del Patrimonio Neto, en funcién del tratamiento
establecido en la RT Nro. 16 de la FACPCE para las operaciones con propietarios,
reclasificando las transferencias del Estado Nacional para gastos operativos como para
obras, de aquellos recibidas de otras fuentes de financiamiento.

(en millones de pesos en cifras histéricas)

Reservas
Capital Resultados
2023 Sor::ial R Afectacion No Total
e| Costos Legal Especial | Asignados
N Obras
f | Operativos
Saldo al Inico del Ejercicio 150 * 68.310 293.711 22 14 -129.365 232.842
AJUSTES RESULTADOS
Trans. del Estado Nacional - 2023 = * 86.857 39.762 126.619
Trans. de Org. Int. de Crédito - 2023 71.032 71.032
Constitucion de Reserva =
Constitucion de Reserva Especial
Resultados No Asignados
Utilidad Neta del Ejercicio -249.577 -249.577

| Total Patrimonio Neto al 2022| 150 [ *| 155.167 | 404.505 | 22| 14| 78042

* Tratamiento establecido en la RT N16 de la FACPCE para la operaciones con propietarios.

IV.2 Recupero del Crédito Fiscal de IVA

En virtud de los dispuesto en el art. 82 de la Ley de Presupuesto General de la a favor
técnico del IVA.

Administracion Nacional del afio 2017 (Ley 27.341), se establecié que la Sociedad podra
solicitar la acreditacion contra otros impuestos a cargo de la Administracion Federal de
Ingresos Publicos, o la devolucion o la aplicacién de algun otro mecanismo que se
instrumente, del saldo
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A continuacion se detallan para los diferentes periodos los montos autorizados y su
utilizacion para pagos de obligaciones impositivas:

(en millones de pesos en cifras histéricas)

Monto Monto Periodo
EJERCICIO Res. Numero Autorizado Utilizado Utilizado
2017 524 - APN - MHA 500 500 2017
2018 128 - APN - MHA 3.500 3.500 2018-2019
2019 107 - APN - MHA 3.500 3.500 2019-2020
2020 73 - APN - MEC 5.000 5.000 2020-2021
2021 88 - APN - MEC 11.900 11.900 2021-2022
2022 306 - APN - MEC 37.000 37.000 2022-2023
2023 1066 - APN - MEC 35.000 19.000 2023-2024

El saldo remanente del ejercicio 2023 se utilizara durante el 2024 hasta su agotamiento.
IV.3 Emisién de Obligaciones Negociables
Canje de Deuda

Ante la normativa establecida por parte del Banco Central de la Republica Argentina para
Exterior y Cambios y en el marco de las restricciones y obligaciones cambiarias, cuya
vigencia fue prorrogada mediante Comunicacion "A" 7621 hasta el 31 de diciembre de 2023,
AySA se vio en la necesidad de reestructurar el pasivo correspondiente a su Obligacién
Negociable emitida el 1° de febrero 2018 por U$S 500.000.000 6,625% y con vencimiento el
1 de febrero de 2023.

De esta manera, habiendo recibido las pertinentes autorizaciones por parte del Ministerio de
Obras Publicas y del Ministerio de Economia, con fecha 18 de noviembre de 2022 AySA
anuncié el lanzamiento de una Propuesta de Canje y Solicitud de Consentimiento en
relacién al pasivo mencionado, cuyo vencimiento se establecio el 19 de diciembre 2022.

La propuesta consistié en la recepcion de las Obligaciones Negociables 2023 y la entrega
como contrapartida de i) el pago en efectivo de una porcién de las Obligaciones
Negociables (entre 30% y 35%), mas ii) nuevos titulos con un rendimiento del 7,9% vy
vencimiento final en 2026, por una proporcion de las

ON recibidas (entre 65% y 70%) aplicando una quita de capital de entre 0,25% y 1%.

Con fecha 20 de diciembre 2022, AySA anuncié la expiracion y resultados de la Propuesta
de Canje, cuya adhesion resulté de alrededor del 95,64%.

Finalmente, con fecha 27 de diciembre de 2022, la Compafia emitié los nuevos titulos del
Canje por un monto de principal de U$S 309.834.766 y pagé la contraprestacion en efectivo.

En relacién con los titulos remanentes cuyos tenedores no adhirieron al Canje, con fecha 1°
de febrero 2023 la Compafdia cancelo6 el total de la deuda.

Durante el ejercicio 2023 se cancelaron intereses y la primer cuota de capital de los
nuevos titulas del Canje.
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IV.4 Informes Contables de Auditoria

Los Estados Contables societarios de la Concesionaria cuentan con el Control Externo e
Interno del Sector Publico mediante la Auditoria General de la Nacién y la Sindicatura
General con informe de la Comisién Fiscalizadora y del Control Externo del Sector Privado
a cargo de PISTRELLI, HENRY MARTIN y Asociados S.R.L.

AOS-10/24

Dr. CP SCOZZATTI, Alberto O.
Analista Superior
GERENCIA DE ECONOMIA

EX-2023-00029355- -ERAS-SEJ#ERAS de fecha 10/24
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A

Analisis de la Memoria y los Estados Contables de AySA
al 31 de Diciembre de 2023
en
cifras Historicas

De manera de reducir las asimetria de informacion - cuando una parte no cuenta con la misma
informacion que la otra sobre los servicios que presta -para nuestro caso entre la Concesionaria
y el Ente Regulador -, el instrumento integrador de la informacion del regulado al regulador es el
Sistema de Contabilidad Regulatoria (SCR), a través de las distintas herramientas regulatorias
existentes actualmente, entre otras, la Memoria y Estados Contables.

Dicha informacién regulatoria, ha sido obtenida de Ila pag. Web de AySA
(https://www.aysa.com.ar), y embebida como documentacion respaldatoria en la Gestion
Documental Electronica.

Los Estados Contables Societarios de la Concesionaria cuentan con el Control Externo e
Interno del Sector Publico mediante la Auditoria General de la Nacién, la Sindicatura General
con informe de la Comision Fiscalizadora y del Control Externo del Sector Privado a cargo de
PISTRELLI, HENRY MARTIN y Asociados S.R.L.

Consideraciones Generales sobre el analisis e interpretacion
Unidad de Medida

El Estado Contable bajo analisis contempla un contexto de inflaciéon lo cual modifica la
Unidad de Medida, reexpresando las partidas no monetarias medidas a costo historico,
por un coeficiente que refleje la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde el
origen de la transaccion a la fecha de cierre del ejercicio.

Si bien las normas contables sobre la unidad de medida proponen analizar el
comportamiento de la poblacién, los precios, las tasas de interés y los salarios ante la
evolucion de los indices de precios y la perdida del poder adquisitivo de la moneda,
mediante el ajuste por inflacion, a los efectos de determinar un diagnostico Econdmico-
Financiero no resulta una herramienta conveniente.

El objetivo basico es diagnosticar la situaciéon Econémico Financiera de la Memoria y los
Estados Contables de empresa, para este caso la de AySA, mediante un conjunto de
técnicas que aportan un mayor conocimiento y compresion de variables para determinar
dicha situacion, sobre todo siendo AySA una empresa de prestacion de un servicio
publico que la Autoridad de Aplicacion determina el cuadro tarifario.

Entre el conjunto de técnicas de analisis en cifras histéricas encontramos, los Cambios
de Cuentas Patrimoniales de un ejercicio a otro, el Estado de Origen y Aplicacion de
Fondos y en especial los Indicadores Financieros como EBITDA y el EBIT e Indicadores
Econdmicos, entre otros de Solvencia. Liquidez y Rentabilidad a los efectos de
determinar si la Concesion se encuentra en Equilibrio Econémico Financiero establecido
en el Marco Regulatorio (Art. 72), lo cual permitiria recuperar los Costos Regulatorios de

la Actividad como, los Operativos, de Inversion, Mantenimiento, Administracion
Comerciales. |F-2024-00034418-ERAS-GE#ERAS
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Para el andlisis e interpretacién del presente informe, resulta fundamental la Unidad de
Medida a ser considerada, para ello han sido analizadas las partidas monetarias en
su conjunto a valores nominales fijo en moneda local sin reexpresar, es decir a
valores histéricos a la fecha de cierre del periodo que se informa.

La utilizacion de cifras ajustadas distorsiona las conclusiones sobre aspectos
Econdmicos Financieros de la actividad comercial que se quiera analizar.

Para ello, resulta fundamental contar con informacién regulatoria a valores histéricos,
como condiciéon necesaria y suficiente, expuesta en el INFORME ANUAL 2022 bajo el
Expediente — EX2023-00014066ERAS-SEJ#ERAS en los Formatos Contables (1)
correspondientes, encontrandose a disposicion con fecha 01/11/2023, para el analisis e
informe, a través del acceso exclusivo a la red virtual (VPN) con que cuenta el
organismo:

(1) Formatos Contables Regulatorios

10 Estado de Situacion Patrimonial

20 Estado de Resultados

30 Estado de Flujo de Efectivo

40 Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

45 Detalle de Transferencias del Estado Nacional

El contenido del presente informe consta sobre el analisis e interpretacion de:

1. Aspectos significativos relacionados con los Estados Contables
2. Informacion Complementaria
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1. Aspectos significativos relacionados con los Estados Contables

El analisis comprende: la Situacion Patrimonial, el Estado de Resultados, el Estado de
Evolucion del Patrimonio Neto y las Variaciones del capital corriente, al 31/12/2023 en cifras
historicas.

1.1 Estado de Situaciéon Patrimonial

El Estado de Situacion Patrimonial (ESP) nos permite exponer, de acuerdo con la
legislacion vigente, entre otras, Resoluciones Técnicas de la FACPCE, el resultado
estatico de la situacion patrimonial, econdmica y financiera de un ente, para este caso
de Agua y Saneamientos Argentinos S.A., a un momento determinado.

Al respecto se elaboré el Cuadro 1 “Variaciones de Cuentas Patrimoniales”, en base a
la evolucién de las Disponibilidades (Caja y Bancos) de la Empresa generada por la
Actividad, asi como el producido por otras fuentes de financiacion, expone en la
Columna VARIACIONES/CAMBIOS, (incrementos o disminuciones) de las cuentas
patrimoniales entre dos ejercicios contables a moneda historica.

1.1.1 Variaciones de Cuentas Patrimoniales

El Cuadro |, a continuacion, pretende explicar las variaciones producidas en el
flujo de efectivo, a través de la comparacion de los saldos finales de las cuentas
patrimoniales entre dos ejercicios contables a moneda historica, para este caso
los afios 2023 y 2022, lo cual permite determinar en que han sido aplicados o
utilizados los fondos.

Los incrementos o disminuciones producidas a través de las cuentas
patrimoniales entre el inicio y cierre del ejercicio, permite conocer si los recursos
generados en la actividad resultaron suficientes para atender la financiacion
requerida o si, por el contrario, la Empresa AySA ha tenido que recurrir a fuentes
adicionales de financiacion.

- Principales Cuentas Patrimoniales del Activo: se encuentra los Créditos
por Servicios Brutos en millones de $64.613, con un monto a cobrar en
millones de $ 38.762, que surge de la variacién interanual, ello debido que la
Concesionaria posee deuda vencida a cobrar desde el 2006 al 2023, la cual la
considera irrecuperable en millones de $ 22.990, para lo cual constituye una
Prevision para deudores incobrables para malos créditos.

- Principales Cuentas Patrimoniales del Pasivo: Se destacan las Cuentas a
pagar en millones de $75.270, conformada por Proveedores y Contratistas y
fundamentalmente la Deuda Financiera a largo plazo en millones de
$182.310 correspondiente al capital por la colocacion de Obligaciones
Negociables, con vencimiento en el afio 2023 en millones de $3.973 y
$54.938 al afio 2026.
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Cuadro 1. Variaciones de Cuentas Patrimoniales en cifras historicas

(en millones de pesos en cifras histérica)

ANOS VARIACIONES y/o
CONCEPTO 2022 2023 CAMBIOS
[ ACTIVO |
Disponibilidades - Caja y Bancos 11.311 12.886 1.575
| Inversiones 37.370 28.878 - 8.492
Inventario 10.855 64.464 53.609
|Créditos por Servicios Brutos 25.851 64.613 38.762
Otros Créditos 20.065 21.776 1.711
|Bienes de Uso 294.432 505.175 210.743
Prevision para Incobrables - 22.993 - 45.983 22.990
|Créditos Fiscales 8.121 6.822 - 1.299
Intangibles 8.122 18.437 10.315
TOTAL ACTIVO 393.134 677.068 283.934
| PASIVO |
Cuentas a Pagar 53.757 129.027 75.270
Anticipos a Clientes 2125 8.262 6.137
Remuneraciones y Cargas Sociales 23.220 69.838 46.618
Otros Pasivos 1.837 2.240 403
Previsiones para Contingencias 18.200 43.963 25.763
Deudas Financieras 58.966 241.111 182.145
Deudas Fiscales 2177 1.711 - 466
Cargas Fiscales 10 - - 10
SN ooz asedsz 335860 |
| PATRIMONIO NETO |
Capital Social 150 150 -
Transferencias 362.020 559.671 197.651
Reserva Legal 22 22 -
Reserva Especial 14 14 -
Resultados No Asignados - 80.311 - 131.553 51.242
Ajuste Resultados ejercicios anteriores 2.189 2.189 -
Resultado Neto - 51.242 - 249.577 - 198.335
LCIMINEITEIEISEY 232842 180916 - 51926 |
TOTAL PASIVO y PATRIMONIO NETO 393.134 677.068 283.934

1.1.2 Estado de Origen y Aplicacién de Fondos

El Cuadro a continuacion expone los cambios del flujo de efectivo de AySA entre
el inicio y cierre del ejercicio al 31/12/23 identificados por Origenes y Aplicaciones
en base a las variaciones patrimoniales, ver Cuadro 1.

Una de las herramientas mas utilizadas, para desarrollar el Analisis Econémico —
Financiero, entre otras, es el “Estado de Origen y Aplicacion de Fondos” (Cuadro

2)

Dicho Cuadro 2 a continuacion, se construye a través de las variaciones
patrimoniales del Estado de Situacion Financiera de un ente, para nuestro caso
AySA, compuesta por los pilares fundamentales, el Activo, el Pasivo y el
Patrimonio Neto, desarrollados cada uno de ellos en grupos de cuentas que
representan los diferentes elementos patrimoniales

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS
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Cuadro 2. Estado de Origen y Aplicacién de Fondos en cifras histéricas

Rubros (millones de pesos en cifras historica)

Origenes Aplicaciones TOTALES

Saldo al Incio de Cajas y Bancos 01/01/2023 | EEEEEEZE]

Resultado Neto del Ejercicio 2023 (Pérdida) 249.577
- Prevision para Deudores Incobrables 22.990 -

- Prevision para Contingencias 25.763 -
Resultado después de Previsones (Pérdida) | 200.824
Origenes

Anticipos a Clientes 6.137

Inversiones 8.492

Remuneraciones y Cargas Sociales 46.618

Otros Pasivos 403

Cuentas a pagar 75.270

Deudas Financieras 182.145

Deudas Fisclaes -
Cargas Fiscales -

Transferencias - Gastos Operativos 86.857
Transferencias - Obras 110.794
Créditos Fiscales 1.299
Otros Créditos -
Total Origenes | 518.015 | 518.015
Aplicaciones
Deudas Fisccales 466
Inventario 53.609
Crédito por Servicios Brutos 38.762
Cargas Fiscales 10
Bienes de Uso 210.743
Bienes Intangibles 10.315
Otros Créditos 1.711
Créditos Fiscales -
Total Aplicaciones 516.440 516.440
Saldo al Cierre de Cajas y Bancos 31/12/2023
Diferencia de saldos al Inicio y al Cierre del Ejercicio 2023 1.575

Origenes de Fondos

Dentro de los origenes de fondos se encuentran el aumento de efectivo originado
mayormente por cuentas del Pasivo y la disminucion de cuentas del Activo.

Se destaca fundamentalmente un aumento de Pasivo originado por la Deuda
Financiera en Moneda Extranjera a largo plazo compuesta fundamentalmente por
Obligaciones Negociables con vencimientos a corto y largo plazo en millones de
$182.145.

Otros de los origenes no generado por la empresa son los denominados "ayuda
publica" Fuente de Financiamiento 11 “Tesoro Nacional’, a los efectos de
disminucién los gastos operativos de la actividad en millones de $ 86.857 .

Con respecto al financiamiento para obras de infraestructura el Estado Nacional,
ha transferido en millones de $110.794 correspondiente a Fuente de
Financiamiento 11 “Tesoro Nacional”, “Organismos Internacionales de Crédito”,
Fuente de Financiamiento 22.

Aplicaciones de Fondos

Entre las aplicaciones de fondos encontramos cuentas del Activo societario a
como el incremento de Inversiones en Activos Fijo, de largo plazo conformado
por los Bienes de Uso y Activos Intangibles, que en su mayoria se encuentran
financiados por las Transferencias de Fondos del Estado Nacional y por Capital
Ajeno (Cuentas a Pagar de los Origenes de Fondos), neto de amortizaciones
millones de $210.743 en Bienes de uso y de $10.315 en Bienes Intangibles (Ver
Cuadro 5 - Inversiones en Activos Fijos Societarios), el incremento del Activo
societario entre los afios 2023 Yy 2022. | E-2024-00034418-ERAS-GE#ERAS
Los resultados de toda actividad econdmica deben tender a ser positivo, por
consiguiente, configura un origen de fondos. En este caso los costos operativos

superaron los ingresos por servicios cuyo resultado neto de la actividad ha sido
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negativo en millones de $249.577 computandose por definicion como Aplicacion
de fondos y no como Origen, lo cual permite determinar que los fondos.

Los resultados de toda actividad econdmica deben tender a ser positivo, por
consiguiente, configura un origen de fondos. En este caso los costos operativos
superaron los ingresos por servicios cuyo resultado neto de la actividad ha sido
negativo en millones de $51.242 computandose por definicion como Aplicacion
de fondos y no como Origen, lo cual permite determinar que los fondos, -ingresos
por servicios como por transferencias-, no han sido insuficientes para atender los
costos operativos por la prestacion de los servicios de agua y saneamiento.

1.1.3. Inversiones en Activos Societarios

El Cuadro a continuacion expone el incremento entre al afio 2023 y afio 2022 con
las Depreciaciones del ejercicio sobre dichos bienes, de manera de contrastar las
cifras totales de los Bienes de Uso expuestos en la Memoria y Estados Contables
2023 y en los Formatos F100/103 neto de amortizaciones con el correspondiente
al Formato de informacion contable N° 10 Estados de Situacion Patrimonial en
moneda historica, resultando coincidente en millones de $ 523.611($505.175 Bs
Uso y $18.437 Bs. Intangibles) en cifras histéricas, neto de amortizaciones, con
una inversion neta en millones de $ 221.057, correspondiente afio 2023.

Dicho incremento casi en su totalidad ha sido financiadas por el Estado Nacional.

Cuadro 3. Detalle de Inversiones en Activos en cifras historicas

(en millones de pesos en cifras histérica)

ANOS
CUENTA PRINCIPAL 2022 2023 Movimientos
BIENES DE USO y BIENES INTANGIBLES
Planta de productos quimicos 52 -12 40
Planta Potabilizadora de Agua 8.682 1.655 10.337
Planta de Bombeo de agua 1.190 665 1.855
Planta de Tratamiento de Efluentes Cloacales 36.286 5.049 41.335
Planta de Bombeo de Efluentes Cloacales 2.725 1.380 4.105
Red de Distribucion y Pozos de Agua 32.773 21.405 54.178
Red de Saneamiento de Cloacas 59.839 14.385 74.224
Instalaciones 194 224 418
Maquinarias y Equipos 1.842 3.983 5.825
Muebles y Utiles 252 367 619
Equipos de Informatica (No Incluye Intangibles) 2.952 8.322 11.274
Rodados 3.299 8.039 11.338
Inmuebles y Terrenos 4.204 363 4.567
Obras en Curso (No Incluye Intangibles) 135.776 141.490 277.266
Anticipo a Proveedores 6.088 1.705 7.793
SubTotal 296.154 209.020 505.174
Bienes Intangibles *** Sofwear 6.400 3.757 10.157
*** Obras en Curso - 8.280 8.280
Total Neto de Amortizaciones y Depreciaciones [* 302.554 * 221.057 * 523.611

1.2 Estado de Resultados en cifras historicas

El estado de resultados es una de las herramientas fundamentales del balance de una
empresa, ademas del Estado de situacion patrimonial y el Estado de origen y aplicacion
de fondos, donde se encuentran expuestas las cuentas de Pérdidas y Ganancias, que
en forma ordenada y detallada reflejan como se obtuvo el resultado de actividad del
ejercicio durante un periodo determinado.

El cuadro a continuacion expone los Ingresos Deveré%?]cdos Regulados AéSA or
modalidad de facturacion durante el ano 2022 por Il Brg s8R0 TS %%@S
Cloaca en millones de pesos por $38.691, neto de subsidios
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Cuadro 4. Ingresos Devengados de AySA en cifras histéricas

(en millones de pesos en cifras historicos)
INGRESOS DEVENGADOS REGULADOS de AySA

ANO
2023
DESCRIPCION DE INGRESOS
REGULADOS
Régimen No Medido
- Cargo Fijo 1
- Cargo Variable 57.673
- Factura Minima =
Subtotal 64.129
- Descuento TBB por Corte IE
Total Régimen No Medido 63.852
Régimen Medido
- Cargo Fijo -17
- Consumo 55.372
- Factura Minima 2.494
- Provisién Consumo 13.994

- Ajustes por Créditros NR MEDIDO (CF) =

Total Régimen Medido 71.843

Cargos y Otros Ajustes

EMISION GENERAL BRUTA 135.695

- Cargo por titularidad no informada 220

- AUD 23.675

- AUD Fm _s.o7a]

- Nota de Crédito del Ejercicio -659

- Nota de Dédito del Ejercicio

- Agua + Trabajo (A) 1.316

- Descuento Barrios Carenciados -130

- Descuento CV - Plan de Medicién -

- Descuento No Recuperable -76

- Descuento Tarifa Social -3331
Total Cargos y Otras Modalidades Trifarias 29.489 |

Retroactivos /Ser.. Especiales /Otros Conceptos / Mod. Tarifarias

EMISION GENERAL NETA 165.184

- Retroactivos - Ajustes 30

- Ser. Especiales 2.4449

- Recargo por Demora de Pago 8.018

- Venta de Medidores 6
- Varios -

Retractivos /Ser. Especiales/Otras Mod. Tarifarias 10.498

TOTAL INGRESOS DEVENGADOS CON SUBSIDIO REGULADO 175.682

Subsidios al Servicio Regulado -30.290

| TOTAL INGRESOS DEVENGADOS SIN SUBSIDIO REGULADO 145.392

NO REGULADOS

Ingresos No Regulado - Analisis de Laboratorio | -1

1. INGRESOS DEVENGADOS Estados Contables 2023 Formato 20

TOTAL INGRESOS NETOS REGULADOS y NO REGULADOS CONTABLES 145.392

CONCILIACION DE INGRESOS CONTABLES CON LOS COMERCIALES (II)

2. INGRESOS DEVENGADOS - COMERCIALES 2023 Formato 300

INGRESOS DEVENGADOS - F300/302-"Refacturacion y Anulacién de Anos Anteriores™

-184
TOTAL INGRESOS NETOS REGULADOS v NO REGULADOS COMERCIALES 145.208

(1) No forman parte del Ingreso Anual 2023
(*) Pueden existir diferencias en la sumatorios por el redondeo a millones de pesos

1.2.1 Andlisis de los Resultados del ejercicio

En funcién de observar si el negocio de la empresa para este caso AySA, es o
no rentable, se realizé un analisis de los gastos por operacién de los servicios
respecto a sus ingresos devengados contemplando los "Costos Regulatorios
Computables”, medidos por la aplicacion de los Indicadores Financieros
"Ebitda y el Ebit".

1.2.1.2 Ebitda / Ebit

EBITDA

El EBITDA es uno de los indicadores financieros mas conocidos, e
imprescindible en cualquier analisis fundamental de una empresa.

Sus siglas representan, las ganancias antes de previsiones,
depreciaciones y amortizaciones, representando el beneficio bruto
obtenido de explotacion, calculado antes de la deducibilidad de
los gastos financieros.

EBIT

El EBIT, completa el indicador W-iﬁ%ﬁ@@%ﬂé@%ﬁ%ﬁ%@s

empresa sin tener en cuenta los gas
intereses y la carga fiscal soportada por la empresa, a efectos de su

calculo, representa el resultado neto de_la explotacion (RBE) del
ejercicio econémico analizado. Pagina 7 de 35



El presente analisis parte de los Ingresos Devengados Regulados (Ver pag.7
CUADRO 4) de la compafiia y, luego de deducir todos los gastos y costos de
la actividad, se obtiene el resultado operativo del negocio,
independientemente de otros resultados secundarios, de sus resultados
financieros o de los impuestos, tasas y contribuciones que abone la empresa.

Se destaca como herramienta financiera las Transferencias del Estado
Nacional a la Concesionaria, en subsidio de la recaudacion, en millones de $
86.857 aun asi no ha logrado aparear los costos operativos de la actividad.

En el cuadro a continuaciéon se desarrolla un analisis del desempeio
operativo, para determinar si la capacidad de la empresa, resulta ser
suficiente para compensar el resto de gastos debajo de la linea operativa y
ofrecer una ganancia, mediante indicadores financieros como el EBITDA y
EBIT, beneficios antes de las amortizaciones, previsiones, impuestos y gastos
financieros, el resultado de las operaciones ha sido negativo en $167.055
millones.

Cuadro 5. Resultados del Ejercicio en cifras histéricas

(en millones de pesos en cifras histéricas)

C O NCEWPTO

ANO
2023
INGRESOS
Real
Por Servicios Devengados 167.598
Otros Ingresos
- por otros conceptos 8.084
- por subsidio (Disp. SSRH 11/2011 y modificatorias) -30.290
- por otros ingresos no regulados -
Total de Ingresos | 145.392 |
EGRESOS
Personal
- por remuneraciones y otros gastos de personal 127.574
Compras
- por energia, carburantes y lubricantes 20.212
- por consumo de insumos quimicos 15.411
- por materiales y repuestos 7.412
- por otros insumos - Drogas para laboratorio 1.863
Servicios Contratados
- por reparacion y matenimiento externo de Bienes de Uso 35.014
- por alquileres 1.931
- por servicios de terceros 14.336
- por honorarios de sevicios técnicos, contables, cunsultoria, otros 864
- por honorarios a los directores y al sindico 204
- por honorarios Sociedades de Cobranza 556
Otros Servicios
- por publicidad y promocion 621
- por comunicaciones internas y telefonia 59
- por comunicacion institucional externa 392
- por comisiones bancarias por Cobranzas y Otros servicos diversos 1.290
- por distribucion facturas y cartas, correspondencia, general-Otros 1.485
Otros ingresos / (egresos) 469
Gastos Directos a Inversiones -4.114
Gastos conexiones intra domiicliarias 4.454

Costos Operativos Totales de la Actividad 230.033
EBITDA - Resulltado antes de Previ. / Prov. - Amort. y Depre. (84.641)

I 82.414
Previsiones y Provisiones al Personal
- por contingencias y desvalorizacion de materiales 26.261
- por deudores incobrables 23172
- por gratificacion prejubilable 22.296
- por Otros Créditos / Anticipos Bienes Uso / Creditos Impositivos -2
Amortizaciones y Depreciaciones
- por intangibles 2.332
- por bienes de uso 8.355

EBIT - Resultado antes de Impuestos y Resultados Financieros (167.055)

| 169.379
Impuestos
- directos IBB 3.103
- directos sobre Debitos y Créditos 2.219
- municipales - Otros 3.868
Resultados Financieros y porTenencia
Generados por Activos
- por otros Intereses -3.615
- por resultado por tenencia -78.470
Generados por Pasivos
- por intereses perdidos y comisiones sobre préstamos 7.684
- por otros intereses 2.450
- por diferencia de cambio 232.140
Resultado Antes de Transferencia (Pérdida)
Aplicacion Transferencia del Estado Nacional 86.857
RNE - Resultado Neto de la Explotacién (Pérdida)
* existir di enia ias por el a mi de pesos

Total de Ingresos 145.392
Total de Egresos -481.826

A e resut Tane i DZAI0AATB-FRASEEFERA
RNE-RESULTADO ~ S
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Se observa que los Ingresos Devengados Totales por servicios regulados, en
millones de $145.392, solo alcanzan el 43% de los Costos Operativos Netos
de la Actividad, que sumaron en millones $336.434.

Cabe destacar que si bien los ingresos han sido insuficientes para atender los
costos operativos por la prestacion de los servicios de agua y saneamiento, el
resultado econdmico del ejercicio se ha visto influenciado significativamente
por el efecto de estimaciones contables con cargo a resultados, que no
generan erogaciones de fondos, entre las que se destacan las contingencias y
desvalorizacion de materiales y las previsores para deudores de dudoso
cobro, el resultado neto del ejercicio sin erogaciones de que no consumen
fondos hubiese alcanzado en millones de $ 200.824(Ver CUADRO 2)

1.2.2 Equilibrio Econémico Financiero de la concesion

Al efectuar el desarrollo mediante el EBITDA y el EBIT, al 31 de Diciembre de
2023 la Concesidn de los servicios, no se encontraria en Equilibrio Econémico
Financiero establecido en el Marco Regulatorio (Art. 72) e Instrumento de
Vinculacién, lo cual no permitiria recuperar los Costos Regulatorios de la
Actividad como, los Operativos, de Inversion, Mantenimiento, Comerciales y de
Administracion.

Bajo el supuesto a los efectos que la empresa alcance un beneficio igual a
cero, se ha realizado un ensayo para el logro del punto de "equilibrio
economico financiero de la concesion.

Por definicion el equilibrio econémico financiero en términos contables, es
aquel en el cual una empresa, en este caso, la Concesionaria de los servicios
pubicos de Agua y Saneamiento, no obtiene pérdidas ni ganancias en el
ejercicio comercial del desarrollo de su actividad.

El Marco Regulatorio, aprobado mediante Ley N° 26.221 Anexo Il., establece
en su capitulo I1X el régimen econémico y financiero de la concesion, el cual,
de acuerdo con el articulo 72 se entenderd que AySA se encuentra en
equilibrio econémico vy financiero, si las tarifas por los servicios prestados
permiten recuperar los costos asociados a las mismas, incluyendo los
operativos y los de caracter impositivo y financieros si los hubiere

A su vez, de acuerdo con el articulo 70, de dicho plexo legal, el equilibrio
econdmico y financiero se basara en la determinacion de costos
operativos, de inversién, mantenimiento, administracién y comerciales.

A continuacién, se expone un ensayo del punto del equilibrio para el afio 2023
de los Ingresos Devengados, a los efectos del desarrollo del manteniendo de
los costos y gastos de la explotacion.

(en millones de pesos en cifras historicos)

ENSAYO SOBRE INGRESOS DEVENGADOS AySA

ANO

2023
Punto de Equilibrio
Econémico

CONCEPTDO Mexo;i:);sz?’CC Financiero de la
4 Concesién MR
Art.72
Ingresos Devengados Vs. Punto de Equilibrio 145.392 481.826
| E-2024-00034418-ERAS-GE#ERAS

Costos Operativos Totales Actividad 230.033 230.033
Pre / Provisiones - Amortizaciones y Depreciaciones 82.414 82.414
Impuestos / Costos Financieros 169.379 169.379

Aplicacion Transferencia del Estado Nacional _ , . 6.857 -

Resultado Neto de la Explotacion - 249.577 -




Asi, los criterios de sustentabilidad econdmico-financiera, como el de las
adecuaciones tarifarias en el 2023 por aumento del K Ingresos (145.392),
respecto de los Costos Operativos de la Actividad ($230.033), las Pre /
Provisiones, las Amortizaciones y Depreciaciones ($82.414) como de los
impuestos y tasas municipales ($169.379), alcanzan un total del afio 2023
($481.826), sin poder alcanzar el punto de equilibrio.

En virtud de que los ingresos mencionados no resultan suficientes para
alcanzar el mencionado equilibrio, el Estado Nacional transfiere a AySA los
fondos aprobados por el Poder Legislativo Nacional mediante la Ley de
Presupuesto Nacional.

En tal sentido, todos los afios la Ley de Presupuesto Nacional asigna las
transferencias a realizar a AySA durante el afo, las cuales incluyen
transferencias directas del Estado Nacional (Fuente 11) y transferencias
provenientes de los préstamos obtenidos por el Estado Nacional de
organismos multilaterales. (Fuente 22)

No obstante, la Concesionaria continua con el principio contable de empresa
en marcha, financiando sus operaciones y el PMOEM a través de
transferencias de su accionista mayoritario, el Estado Nacional, de los fondos
generados por sus operaciones y de la obtencidon de préstamos bancarios o
emision de deuda en los mercados financieros.

De este modo, se desprende que las adecuaciones de los niveles tarifarios
desde el afio 2011 al 2023, no han podido financiar sus operaciones, recuperar
las _inversiones en bienes, cancelar sus pasivos, como la ejecucion y
finalizacion de las obras.

En consecuencia AySA, depende de las transferencias del Estado Nacional
para la financiacion de sus operaciones, la ejecucion del PMOEM vy la
cancelacion de sus pasivos

1.2.3 Morosidad de las Cuentas a Cobrar

A los efectos de la valuacion de los créditos por servicios facturados, se utiliza
el principio contable de Prudencia en las estimaciones y valoraciones a realizar
en condiciones de incertidumbre de acuerdo a los indices de incobrabilidad y
métodos utilizados para justificar la incobrabilidad de los malos créditos.

Para el caso bajo analisis, segun surge de la Memoria y Estados Contables de
AySA al 31/12/2023, el Auditor Externo de la Concesionaria en la Notas a los
Estados Contables, expresa las Bases de presentacion, respecto de los
Criterios de valuacién y exposicién utilizados para la preparacion de los
estados contables, en especial el monto de la previsién, para Deudores de
dudoso Cobro, "...el cual ha sido calculado mediante estimaciones en base a
las_series historicas y esperadas de cobranzas de los servicios prestados a
cada cierre y a las cobranzas posteriores a los mismos...”

Para lo cual la Concesionaria constituye una "Prevision para créditos de
dudoso cobro y ajustes de recaudacién”, como cuenta regularizadora del
rubro créditos del activo societario, en base a los usuarios que registran deuda
con antigiedad mayor a los dos afos, quedando adecuadamente expuesto el
monto de la cartera a recuperar. Se expone el Estado de Situacion de los

usuarios en mora de la empresa. |F-2024-00034418-ERAS-GE#ERAS
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(en milllones de pesos en cifras historicas)

ESTADO DE SITUACION DE DEUDORES AySA - 31/12/2023
Creditos por Servicios Bruto

Clasificacion del Activo TOTAL
Corriente 16.273
No Corriente 48.340
Subtotal 64.613

Prevision para Deudores de Dudosa Cobro
Total Prevision -45.983
Total Creditos a Cobrar 16.273

Dichas estimaciones en base a las series historicas y esperanza de cobranzas
han llevado al castigo por incobrabilidad de dichos créditos, la Concesionaria,
ha castigado por malos créditos, el 95% de las cuentas a cobrar vencidas
mediante la Previsién para deudores incobrables, sin verificar los indices de
incobrabilidad expuestos precedentemente, con cargo a la cuenta de pérdida,
desde el afio 2006 al 2023, en millones de $23.687, importe en cifras historicas
que se encuentra en poder de los usuarios, sin su correspondiente
actualizacion, cifra que pudiera ser usada para gastos corrientes como para
para obras.

El saldo de créditos a cobrar equivale, en promedio al ultimo mes del afio 2023
en millones de $16.273.

1.3 Estado de Evolucion del Patrimonio Neto en cifras histéricas

El Patrimonio de la Concesionaria se compone del Capital Social al comienzo de sus
actividades, establecido por el Decreto PEN N° 304/06 en $150,0 millones
representado por 150.000 acciones ordinarias nominativas no endosables, de las cuales
135.000 corresponden a la Clase A, ejerciendo la titularidad el Ministerio de
Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios y 15.000 de las acciones de Clase
B, corresponden a los trabajadores de AySA a través del Programa de Participacion
Accionaria.

Con fecha 26 de Diciembre de 2006 mediante Resolucion N° 1000/06 del MEyP, la
Concesionaria recibié una transferencia de la Tesoreria General de la Nacién por $ 25
millones teniendo el caracter de no reembolsable al Estado Nacional, ya que esta
destinada a la adquisicion de bienes afectados al servicio.

El Patrimonio Neto al 31 de Diciembre de 2007 de la Concesionaria se conforma con el
saldo al afio 2006 y la utilidad Neta del Ejercicio de $13,5 millones alcanzando un saldo
al cierre de $188,5 millones.

A partir de dicho saldo se producen modificaciones en el Patrimonio Neto dentro de los
ejercicios economicos 2008 / 2023 por transferencias de Fondos del Estado Nacional,
destinados para obras de expansion del servicio y gastos corrientes.

De esta manera, queda determinado en el Cuadro 6 la evolucion del Patrimonio Neto de

AySA, de acuerdo a su valor de origen.
Cuadro 6. Estado de Evolucién del Patrimonio Neto en cifras histéricas

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS
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(en millones de pesos en cifras histéricas)

Reservas
Capital Resultados
2023 - Y (R Afectaciéon No Total
e Costc.Js Obras Legal Especial | Asignados
f | Operativos
Saldo al Inico del Ejercicio 150 * 68.310 293.711 22 14 -129.365 232.842
AJUSTES RESULTADOS
Trans. del Estado Nacional - 2023 * 86.857 39.762 126.619
Trans. de Org. Int. de Crédito - 2023 71.032 71.032
Constitucion de Reserva
c itucion de Reserva
Resultados No Asignados
Utilidad Neta del Ejercicio -249.577 -249.577
[ Total Patrimonio Neto al 2022 | 150 [*] 155.167 | 404505 22 14]  -a7rs042 180.916

* Tratamiento establecido en la RT N16 de la FACPCE para la operaciones con propietarios.

Los valores transferidos desde el inicio de la concesion entre el 31/12/2006 y el
31/12/2023 por transferencias del Estado Nacional, el BID y otros Organismos para
Obras en cifras histéricas han sido en millones de $559.671.

Para el afio 2023 las transferencias alcanzaron a millones de $197.651 reclasificadas en
el presente analisis para una mejor compresion, de acuerdo al tratamiento establecido
en la RT N16 de la FACPCE para las operaciones con propietarios, habiéndose
aplicado $110.794 millones para obras y de $86.857 millones para costos y gastos
corrientes para el afio 2023, (ver punto 1.1.2 Origenes en el Estado de Origen y
Aplicacién de Fondos, pag. 5), cuyo origen de fondos provinieron del Tesoro Nacional
en millones de $126.619 y de organismos internacionales de créditos en millones de $
71.032.

Al respecto en el apartado de los Fundamentos de la opinién con salvedades,
en el “Informe de Auditoria emitido por Auditor del Independiente” la Auditoria General
de la Nacion, expresa que, si bien no se afectado el valor final del patrimonio neto por
tratarse de una reclasificacion entre conceptos que lo integran, el estado de resultados
contiene en millones de $145.332 a cifras histéricas, se exponen a moneda constante
en millones de $175.814, correspondientes a la aplicacion de las transferencias
recibidas del Estado Nacional para costos operativos, las cuales debieran exponerse en
el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto en funcion al tratamiento establecido en la
RT N16 de la FACPCE para la operaciones con propietarios.

Dado el eventual uso de los Estados Contables en emisiones de bonos de deuda, la
sociedad ha realizado ciertos cambios de criterios contables respecto a los aplicados
hasta el ejercicio 2016, entre ellos las Transferencias para Obras, lo cual corrige los
saldos al 01/01/2017, adecuando las cifras correspondientes al ejercicio 2017, mediante
Ajustes de resultados de ejercicios anteriores (AREA).

De esta forma el saldo conformado por las transferencias desde el inicio de al cierre del
afio 2023 alcanzo un saldo de $404.505 millones que se expone en el Cuadro 6,
semejante a una reserva como ‘ingreso diferido”, integrado por las cuentas de “Obras
en Curso”y “Anticipos a Proveedores”.

En el presente ejercicio el Patrimonio Neto al 31/12/2023 de AySA, luego de computar
los Resultados no Asignados asciende en millones de $180.916.

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS
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1.3.1 Impuesto que alcanza la actividad de AySA a nivel Nacional
1.3.1.1 A las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta

Mediante la sancién de la Ley de Presupuesto General del afio 2014,
Nro. 26.895 (BO 22/10/2013) en su art. 34 se ha declarado a la empresa
AySA, exenta de los Impuestos a las Ganancias y a la Ganancia Minima
Presunta.

1.3.2 Transferencias realizadas por el Estado Nacional y Otras Fuentes

Como fuera sefialado respecto de afios anteriores, la Concesionaria ha optado
por vincular las Transferencias del Estado Nacional para la realizacion de obras,
como una partida de Patrimonio Neto.

Asi en las sucesivas NOTAS que forman parte integrante de los Estados
Contables desde el inicio de la concesion, respectos de los Recursos por
Transferencia del Estado Nacional, menciona entre otras, el caracter de las
transferencias para obras:

“...Dado que estas transferencias para obras, tienen para AySA el caracter
de no reembolsables y son para ser aplicadas a la adquisicion y/o
construccioén de bienes afectados al servicio, y teniendo en cuenta que a la
finalizacion del plazo de concesion dichos bienes deberan ser restituidos al
Estado Nacional sin cargo alguno, es que AySA optd por reconocerlas como
ingreso en la medida que se reconozcan en el resultado del ejercicio los
costos de la adquisicion o construcciéon de los bienes afectados...”

"...En ese sentido, hasta tanto ocurra lo mencionado en el parrafo
precedente, el saldo no utilizado se registra como un ingreso diferido en el
patrimonio neto...”

De esta manera el devengamiento de los fondos transferidos es ingresado
contablemente por la Concesionaria en la cuenta Caja con contrapartida en
Patrimonio Neto.

Una vez finalizada la obra, la Concesionaria amortiza los bienes a los cuales
estdn aplicados dichos fondos, desafectando la cuenta Patrimonio Neto con
contrapartida a una cuenta de Resultado Positivo que netea las amortizaciones
del ejercicio.

La Concesionaria entiende que el saldo no utilizado por dicho ingreso, hasta que
la obra no se encuentre finalizada, integra el Patrimonio Neto, como un “ingreso
diferido”, asemejandola a una Reserva, hasta su completa desafectacion del
Patrimonio por incorporacién del bien al activo de la concesion.

En este sentido corresponde sefialar los aspectos normativos relacionados con
el procedimiento arriba descripto:

A.- La ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales, que regula el control de
legalidad de los distintos tipos de constitucion de sociedades en la Republica
Argentina.

El Art. 63 inc.2 Il, de dicha ley, determina como debe estar compuesto el
Patrimonio Neto Societario:

El capital, con distincion, en su caso, de las acciones ordinarias y de otras
clases y los supuestos del Articulo 220.

Las reservas legales, contractuales o Iﬁsﬁﬁﬂ?G@GsM@”EF@ﬂ@GE#E’RﬁS
provenientes de revaluaciones y de primas de emision.

Las utilidades de ejercicios anteriores y, en su caso, para deducir las pérdidas.
Todo otro rubro que por su naturaleza corre Igonda ser lnclwdo en las cuentas
de capital, reservas y resultados”. agina 13



A su vez dicha ley define en el 64 inc Il., que "El Estado de Resultados debera
complementarse con el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto"

En él se incluiran las causas de los cambios producidos durante el ejercicio en
cada uno de los rubros integrantes del patrimonio neto.

B.- Resoluciones Técnicas reglamentarias de la profesién Contable en nuestro
pais.

La Resolucion Técnica 9, de la FACPCE (Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas) y CPCECABA (Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires), Capitulo V,
determina las partidas integrantes del patrimonio neto que deben clasificarse y
resumirse de acuerdo con el origen de los fondos en dos secciones.

La Seccion A, hace mencién a los Aportes de los Propietarios, compuesto por el
Capital Suscripto, Aporte Irrevocable y Prima de Emisiéon y la Seccion B sobre
los Resultados Acumulados, las Ganancias Reservadas, Resultados Diferidos y
los Resultados No Asignados.

Cabe aclarar que la FACPCE (Federacién Argentina de Consejos Profesionales
en Ciencias Econdmicas), incorpor6 las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) como Resolucion Técnica N° 26 de fecha 20/03/2009.,

En dicha resolucién, para la preparacion de los estados contables previstas en el
‘Anexo A’ de la 22 parte de la reciente normativa, se encuentra la NIC 201,
sobre la Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno, Ayuda Publica e
Informacion a revelar sobre ayuda gubernamental, contemplando el tratamiento
contable de las subvenciones oficiales, a partir del método del capital; segun el
cual las subvenciones se contabilizan directamente en las cuentas de patrimonio
neto; y el método de la renta, segun el cual las subvenciones se imputan a los
resultados de uno o mas ejercicios.

Al respecto con fecha 03/12/2010 la FACPCE,2 aprueba la RT 29 modificatoria
de la RT 26, sobre a la adopcion de las NIIF3. El nuevo texto de la RT 26, en
cuanto a la fecha de vigencia y transicion, punto 12 modifica la vigencia para la
presentacion de los estados financieros correspondientes a ejercicios anuales
que se inicien a partir del 01/01/2012

Los cambios en las NIIF y las nuevas normas emitidas con posterioridad a la
emision de la resolucion técnica 26 han sido adoptados por la FACPCE mediante
la emision de las circulares4 de adopcion de la NIIF, de modo de incorporarlas y
mantener la concordancia normativa.

Dada la vigencia de dicha Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF),
en especial la NIC 20 en la Argentina a partir del 01/01/2012, la Concesionaria
podria haber adoptado dicha norma a los efectos de adecuar la normativa
vigente de ayuda gubernamental contemplando el tratamiento contable de las
subvenciones oficiales, a partir del método del capital; segun el cual las
subvenciones se contabilizan directamente en las cuentas de patrimonio neto; y
el método de la renta.

Si bien es optativa la aplicacion de dicha norma por no encontrarse bajo las
normas de la CNV, dicha adopciéon en su sistema contable, la Concesionaria
regularizaria el criterio contable adoptado desde el inicio de las operaciones, a

I'NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno, Ayuda Pﬁbligé@gﬂbgggéﬂﬁ%&g%%%%ﬁﬁés

gubernamental,
2 FACPCE (Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas)
3 NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera P

4 MECANISMOS DE ADOPCION aprobados por las Circulares 1.2.3 y 4 03 iAde 35 17052013



los efectos de poder comparar los estados financieros del afio de presentacion
con el anterior, adecuando la aplicacion de las normas internacionales referidos
a los criterios alternativos de valuacién y exposicion5, sobre ayuda publica,
contemplada en la norma.

En consecuencia, la Concesionaria se encuentra aplicando un criterio que difiere
con lo establecido en la ley Sociedades Comerciales N° 19.550 de los cambios
producidos en el patrimonio neto, vinculadas con las transferencias de recursos
en subsidio a la recaudacién como de aquellas para ser aplicadas a la
adquisicion y/o construccion de bienes, los que seran afectados al servicio, por
parte del gobierno como ayuda publica,

Por ende, la capacidad de la Empresa para mantener los servicios, financiar sus
operaciones, recuperar las inversiones en bienes, cancelar sus pasivos, ejecutar
y finalizar las obras, se encuentra supeditada a la adecuacion de los niveles
tarifarios.

1.4 Analisis de los Estados Contables mediante indicadores Econémicos

El Estado Contable bajo analisis contempla un contexto de inflacion lo cual modifica la
Unidad de Medida, reexpresando las partidas no monetarias medidas a costo historico,
por un coeficiente que refleje la variacidon ocurrida en el nivel general de precios desde
el origen de la transaccion a la fecha de cierre del ejercicio.

El presente anadlisis de los Estados Contables de AySA mediante indicadores
econdmicos se realizd en cifras histéricas, dado que, de realizarlos sobre cifras
ajustadas, se puede advertir algunas distorsiones, tanto en la exposicion de los
principales rubros contables del Activo, Pasivo y Patrimonio Neto en la obtencién de
los indicadores que se obtiene de ellos.

El siguiente Cuadro 7 muestra los Indicadores Econdmicos, mediante ratios
Patrimoniales, de Liquidez y de Rentabilidad, comparados con el ejercicio anterior,
basados en cifras histéricas.

Cuadro 7. Indicadores

RATIOS PATRIMONIALES - FINANCIEROS - RENTABILIDAD

| COMPARADO CON EL EJERCICIO ANTERIOR |

31/12/2022 31/12/2023 |

Ratios Patrimoniales

Indicadores
- Solvencia (Patrimonio Neto / Pasivo Total) 1,45 0,36
- Endeudamiento (Pasivo Total / Patrimonio Neto) 0,69 3,81
- inmovilizacion del Capital (Activo No Corriente / Activo Total) 0,77 0,78
Ratios Liquidez

Indicadores
- Liquidez General (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 1,10 0,51
- Liquidez Acida (Activo Corriente - Otros Activos-Inventarios / Pasivo 0,64 0,20
Ratios Rentabilidad

Indicadores
- Margen Neto (Resultado del Ejercicio / Ventas) 0,00 0,00

Fuente - F 10 IA 2023 - AySA en cifras histéricas

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS

5 Normas Contables de Exposicion y Valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la FACPCE
del CPCE CABA
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1.4.1 Ratio Patrimonial

Aporta informacion en relacién con la situaciéon patrimonial, indicando la solvencia,
el endeudamiento y financiamiento de inversiones a corto y largo plazo de la
Concesionaria.

a. Aporta informacién en relacién con la situacion patrimonial, indicando la
solvencia, el endeudamiento y financiamiento de inversiones a corto y largo
plazo de la Concesionaria.

Estos indicadores miden el respaldo patrimonial entre:

- el capital ajeno (fondos o recursos aportados por los acreedores)
- el capital propio (recursos aportados por los socios o accionistas /
generado la propia empresa).

El de solvencia patrimonial, que mide la capacidad de una empresa para
hacer frente al pago de sus deudas, relacionado con el capital propio, en cifras
histéricas, analizando las partidas monetarias en su conjunto a valores
nominales fijo en moneda local sin reexpresar.

Respecto del afio 2023 la situacion de solvencia frente al afio 2023 se
observa numéricamente que el indicador responde con $0,35 por cada $ 1 de
Pasivo Total en millones $496.152 frente al Total del Patrimonio Societario en
millones de $180.916

-Indicador de Solvencia — Capital Propio + Trans. a cifras histéricas: 0,35

Al analizar las partidas de dicho patrimonio se encuentra conformadas, casi
en su totalidad con fondos provenientes por Transferencias del Estado
Nacional y Organismos internacionales de crédito, para ser aplicadas
exclusivamente a la adquisicion y/o construccion de obras, de bienes
afectados al servicio, con caracter de no reembolsables, es que AySA opto
por reconocer las transferencias como un ingreso, en la medida que se
reconozcan en el resultado del ejercicio los costos de la adquisicion o
construccion de los bienes afectados al servicio, atento que dichos bienes
deberan ser restituidos al Estado Nacional sin cargo alguno a la finalizacién
del plazo de concesion, resultando evidente que dicho indicador no refleja la
solvencia patrimonial societaria, atento que no puede hacer frente Pasivo
Total en millones $496.152.

En ese sentido, hasta tanto ocurra lo mencionado en el parrafo precedente, el
saldo no utilizado de la transferencias, se registra como un ingreso diferido,
en términos contables se expone en el patrimonio neto semejante a una
Reserva, la cual no conforma capital societario de acuerdo a la Ley de
sociedades comerciales 19550, Art. 63 inc.2.1l (Ver Pag.14 del presente
informe)

Se enfatiza aun mas si se tiene en cuenta, que el Patrimonio Neto constituido
por el Capital Propio alcanza en millones de $ 150, encontrandose la
Concesionaria en una situacién mas que delicada de inestabilidad financiera,
mas alla que las normas contables del ajuste por inflacién determinen la
exposicion del indicador a cifras Re/expresadas, careciendo de aplicaciéon
practica, atento que no cuenta con la indepqrﬂgqgﬁé@ﬂi% @ﬁgeg‘,%gig S
hacer frente a los pasivos tanto a corto como alargo plazo. Se expone dicho
indicador a modo referencial.
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b. Indicador de endeudamiento total es un referente financiero cuyo objetivo es
evaluar el grado y la modalidad de participacion de terceros (acreedores) de
una empresa en su provision monetaria.

El Patrimonio Neto de AySA del afio 2023 respecto del afio 2022, se encuentra
en una mejor situacion para hacer frente al Pasivo Societario. Se recuerda que
el Patrimonio Neto es conformado casi en su totalidad con fondos provenientes
por Transferencias del Estado Nacional.

Se trata de precisar los riesgos en los cuales incurren la participacion de esos
acreedores como de los tenedores de acciones y participaciones sociales de la
empresa en el nivel de endeudamiento societario.

Al relacionar dicho Pasivo Total en millones de $ 496.152 con el Patrimonio
Neto societario en millones de $ 180.916, el indice de endeudamiento
representa el 2,82% del patrimonio.

c. Elindicador de Inmovilizacion de capital, se construyen en base al Activo No

Corriente, conformado casi en su totalidad por Bienes de uso e Intangibles
relacionado con el Activo Total.
En el caso particular de AySA, el ratio arroja una 0,78%. Esto se debe a que el
cociente entre el Activo No Corriente y el Activo Total en millones de $ 528.790
y el Total Activo societario en millones de $ 677.068 se encuentra conformado
casi en su totalidad por bienes de uso e intangibles.

1.4.2 Ratio de Liquidez

Miden la capacidad de la empresa para satisfacer o cubrir sus obligaciones a corto
plazo, en funcion a la tenencia de activos liquidos, mediante indicadores de
liquidez general e inmediata.

a. La liquidez general o también denominado Capital Trabajo, relacionando el

Activo Corriente con el Pasivo corriente en el afio 2023 respecto del afio 2022,
resulta insuficiente por tener capacidad de generar liquidez corriente.
La formula para determinar el capital de trabajo en equilibrio se logra entre el
activo corriente y el pasivo corriente, de manera que el neto contable, tenga
relacién como minimo de 1 = 1, puesto que significa que por cada peso que
tiene la empresa, debe un peso.

En consecuencia, no cumple con la condicion, ya que los Activos Total a corto
plazo en millones de $148.278 no alcanzan con la cobertura de las
obligaciones a pagar de corto plazo en millones de $288.146, solo en el orden
de 0,51%.

La liquidez inmediata o acida implica cuantas unidades monetarias en activos
liquidos se disponen por cada unidad monetaria de las obligaciones a pagar
en el plazo inmediato, lo cual la sociedad no puede afrontar sus deudas a
corto plazo (Pasivo Corriente) con el Activo Corriente, solo en el orden 0,20%.

1.4.3 Ratio de Rentabilidad

Los ratios de rentabilidad se relacionan con la utilidad neta o resultado neto
que se expone en el Estado de Resultados.

El principal indicador es el margen bruto cuyo guarismo de este indicador se
ha visto influenciado por la relacion costogopgtativepd A Eas SN e PISEERA S
empresa, cuestion que ya ha sido reiteradamente sefialada en el presente
informe por encontrarse directamente relacionado con las utilidades de la

Concesionaria. .
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a.- El indicador del margen neto relaciona el resultado del ejercicio con los
ingresos o ventas por servicios, indicando la rentabilidad que se obtiene
por cada peso de ingreso o venta por servicio.

Al Relacionar el Resultado con los Ingresos por Servicios de la
Concesionaria arroja una perdida muy significativa, no resultando materia
de analisis de este indicador.

- Ingresos por Servicios  : millones de $ 145.392
- Perdida del ejercicio 2023: millones de $ (249.577)

Teniendo en cuenta los criterios de sustentabilidad econdmico-financiera, las
adecuaciones tarifarias no han mejorado el resultado bruto de la operacion, antes de
amortizaciones, previsiones, resultados financieros y por tenencia.

Al respecto, el capital social de una sociedad es un elemento técnico esencial y
propio del derecho societario, que es una cifra nominal, resultante de la suma de los
aportes de los socios, con sus caracteristicas de intangibilidad6 e invariabilidad7

En resumen, como fuera sefialado respecto de afios anteriores, la evoluciéon de los
Ratios Econdmico-Financieros a través de indicadores del periodo 2023, continua la
situacion mas que critica del desempefio financiero de la empresa, con rentabilidad
altamente negativa, con una liquidez practicamente nula y una solvencia patrimonial
excesivamente dependiente de los aportes de fondos del Estado Nacional y la pérdida
del capital social.

1.5 Informes de Auditoria

Los Informes de Auditoria emitidos por la Auditoria General de la Nacion (AGN), la
Comision Fiscalizadora de la Sindicatura General de la Nacién (SGN), asi como el
“Informe de los Auditores Externos”, a cargo del estudio PISTRELLI, HENRY MARTIN
y Asociados S.R.L. en virtud de la forma societaria establecida en el Decreto 304/06,
han procedido a examinar y emitir una opiniéon de los Estados Contables de AySA al
31/12/2023.

Los informes de la Comision Fiscalizadora como cuerpo colegiado de la Sindicatura
General de Nacion, al igual que la Auditoria General de la Nacion, resultan, en
términos generales, coincidentes con la opinion del auditor contable externo de la
Concesionaria PISTRELLI, HENRY MARTIN y Asociados S.R.L

1.5.1 Control Externo e Interno de la Sociedad Anénima del Sector Publico:

- Auditoria General de Nacién (AGN) y
- Sindicatura General de la Nacion (SGN)

La Constitucion Nacional establece en el articulo 85 el control externo de la
Administracion Publica Nacional cualquiera fuera su modalidad de
organizacion, juntamente con la Ley N° 24.156, de Administracién Financiera y
de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional, donde determina que
la Auditoria General de la Nacion (AGN) y la Sindicatura General de la Nacién
(SGN) como 6rganos rectores de los sistemas de control externo e interno del
sector publico.

Dichos organismos, han producido sendos Informes referido cada uno a la
Auditoria practicada sobre los Estados Contables de AySA por el egjercicio
finalizado el 31 de Diciembre de 2023. | F-2024-00034418-ERAS-GE#ERAS

¢ (relacion econdmica inviolable entre capital y patrimonio que solo puede alterarse a favor
de este Ultimo y nunca a favor del capital)

7 (el capital permanece inalterado durante toda la vida de la sociedad a menos que se lo Pég| nal8de35
modifique, modificando el contrato social)



- Auditoria General de Nacién (AGN)

I. Informe sobre la auditoria de los Estados Contables

El Informe de Auditoria emitido por el Auditor Independiente
correspondiente a la AGN, de fecha 25/05/2024 en el apartado
Opinién con Salvedades, realiza su juicio profesional, mediante un
dictamen en el que expresa que ..."Excepto por lo mencionado en la
seccion Fundamentos de la opiniébn con salvedades, los estados
contables indicados adjuntos, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de AGUA y
SANEAMIENTOS ARGENTINOS S.A. al 31 de diciembre de 2023,
asi como sus resultados, la evoluciéon de su patrimonio neto y el flujo
de su efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha,
de conformidad con las normas contables profesionales argentinas
vigentes”...

Respecto del apartado de los Fundamentos de la opiniéon con
salvedades, el informe de AGN expresa que, si bien no se afectado
el valor final del patrimonio neto por tratarse de una reclasificacion
entre conceptos que lo integran, el estado de resultados contiene en
millones de $145.332(1) a cifras histéricas, se exponen a moneda
constante en millones de $175.814(), correspondientes a la
aplicacién de las transferencias recibidas del Estado Nacional para
costos operativos, las cuales debieran exponerse en el Estado de
Evolucion del Patrimonio Neto en funcion al tratamiento establecido
en la RT N16 de la FACPCE para la operaciones con propietarios.

1) -Importe en cifras histdricas corresponde en millones de $145.332.
(2) -Importe Ajustado por Inflacion corresponde en millones de $175.814.

En dicho apartado Enfasis la AGN, sin modificar la opinién, enfatiza
sobre la informacién revelada en la Nota 10 a los estados contables,
sefialando que el régimen tarifario descripto en (Nota 5), por la cual
la Sociedad financia sus operaciones y el PMOEM a través de los
fondos generados por sus operaciones, las transferencias de su
accionista mayoritario, el Estado Nacional, la emisién de deuda en
los mercados financieros y/u otras alternativas de financiamiento.
...En dicho sentido se expone que se propuso un programa tarifario
que comprende una reduccion de gastos escalonada a partir de
febrero 2024 en gastos operativos e inversiones, un incremento del
coeficiente tarifario del 209%, el establecimiento de un factor de
actualizacion mensual en base una ponderacién de indices de
precios y salarios, ellos sumado a una revision complementaria en
julio de 2024...

En cuanto a Informacioén distinta de los estado contables, ... la
direccion de la sociedad es responsable de la Memoria Anual. Esta
otra informacién no es parte de los Estados Contables ni del Informe
de Auditoria correspondiente.

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS
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II. Informacion especial requerida por disipaciones legales

Conforme la Resolucién N.° 49/12 de la AGN y lo previsto en la
Segunda parte de la Resolucion CD N°77/11 Anexo B. Il.-, del CPCE
de CABA la AGN ha aplicado los procedimientos sobre prevencion
del lavado de activos y financiacion del terrorismo.

- Sindicatura General de la Nacion (SGN)
I. Informe sobre la auditoria de los Estados Contables

Por su parte el informe de fecha 25/04/2024 de la SGN, a través del
Informe de Comision Fiscalizadora, en el apartado I.1.a. Opinidn,
...excepto por la cuestion descripta en la seccion “Fundamentos de la
opinién con Salvedades” los estados contables indicados adjuntos,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion patrimonial de AGUA y SANEAMIENTOS ARGENTINOS
S.A. al 31 de diciembre de 2023, asi como sus resultados, la
evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad
con las normas contables profesionales argentinas vigentes en la
Ciudad de Buenos Aires...

El apartado 1.2, Fundamentos de la Opinion con salvedades expresa
que "...Los estados contables indicados en apartado I.1.a., incluyen la
salvedad manifestada por la Auditoria General de la Nacion que se
comparte, en cuanto a que, si bien no se afectado el valor final del
patrimonio neto por tratarse de una reclasificacion entre conceptos que lo
integran, el estado de resultados contiene en millones de $145.332
correspondientes a la aplicacién de las transferencias recibidas del Estado
Nacional, las cuales debieran ser exponerse en el Estado de Evolucion del
Patrimonio Neto en funcién al tratamiento establecido en la RT 16 de la
FACPCE para las operaciones con los propietarios.

Respecto al apartado 3., Enfasis sobre Ia ciertas cuestiones relevantes
SGN expresa ... llamamos la atencién sobre la informacién contenida en
la nota 10 a los estados contables, en la que se indica que: (a) la Sociedad
financia sus operaciones y el PMOEM a través de transferencias de sus
accionista mayoritario, el Estado Nacional, de los fondos generados por
sus operaciones y de la obtencion de préstamos bancarios o emision de
deuda en los mercados financieros y (b)depende de las transferencias del
Estado Nacional para la financiacién de sus operaciones, la ejecucion del
PMOEM y la cancelacion de sus pasivos. Esta cuestion no modifica
nuestra opinion sobre los estados contables ...”

II. Informacion especial requerida por disipaciones legales
Con relacion a la Memoria de la Direccién, no tenemos observaciones que
formular en materia de nuestras competencias respecto del contenido,

siendo las afirmaciones, estimaciones, proyecciones y opiniones,
responsabilidad del Directorio.

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS
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1.5.2 Control Externo de la Sociedad Anénima del Sector Privado:
- PISTRELLI, HENRY MARTIN y Asociados S.R.L.
I. Informe sobre la auditoria de los Estados Contables

El “Informe del Auditor Externo”, a cargo del Auditor Contable de la
Concesionaria PISTRELLI, HENRY MARTIN y Asociados S.R.L., detalla en
su Informe en el apartado 1.1, de Opinién los Auditores Independientes
"..En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
patrimonial de AGUA y SANEAMIENTOS ARGENTINOS S.A., al 31 de
diciembre de 2023, asi como sus resultados y el flujo de su efectivo
correspondientes a los ejercicios finalizados en esas fechas, de
conformidad con el marco de informacion contable establecido por la
Inspeccién General de Justicia ..."

El apartado 1.2, Fundamentos de la Opinién, la auditoria se
desarrollé de acuerdo con las normas de auditoria establecidas en la
Resolucion Técnico Nro. 37 del a Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas

Respecto del apartado 1.4, Enfasis, ”... llamamos la atencién sobre la
informacién contenida en la nota 10 a los estados contables, en la que se
indica que: (a) la Sociedad financia sus operaciones y el PMOEM a través
de transferencias de sus accionista mayoritario, el Estado Nacional, de los
fondos generados por sus operaciones y de la obtenciéon de préstamos
bancarios o emisiéon de deuda en los mercados financieros y (b)depende
de las transferencias del Estado Nacional para la financiacion de sus
operaciones, la ejecucion del PMOEM y la cancelaciéon de sus pasivos.
Esta cuestion no modifica nuestra opinién sobre los estados contables ...”

En cuanto al apartado 1.5, a Informacidon distinta de los estado
contables, ... Otra informacion comprende la informacién de la
Memoria del Directorio. Esta otra informacion es distinta de los
estados contables y de nuestro informe de auditoria correspondiente.
La Direccion es responsable de la otra informacion.

II. Informacion sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

En cuanto a disposiciones vigentes en el apartado Il.c), el Auditor de la
Concesionaria, manifiesta que ha aplicado los procedimientos sobre
prevencién del lavado de activos de origen delictivo y financiacion del
terrorismo previsto en la Resolucion 420/11 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.

1.5.3 Legalizaciones Profesionales
Los informes de Auditoria de la AGN como de la Comision Fiscalizadora y
PISTRELLI, HENRY MARTIN y Asociados S.R.L., han legalizados ante el

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, con fecha 19 y 18 07/2024, respectivamente

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS
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2. Informacién Complementaria

Las normas Generales y Particulares de Exposicion de la profesién contable, resoluciones
técnicas Nros. 8 y 9, han preferido que los estados basicos presenten en forma sintética la
situacion de las empresas, para lograr una adecuada vision de conjunto, mediante
“Informacion Complementaria”, a través de Notas, Anexos o Cuadros, asi como la
Memoria del Directorio.

1.Notas
2.Cuadros y Anexos
3.Memoria

2.1 Notas

Las Notas incluyen todos los datos que resultan necesarios para una adecuada
comprension de la situacion patrimonial y de resultado de la Concesionaria, formando
parte integrante de los Estados Basicos.

2.1.1 Bases de Presentacion de los Estados Contables

Los Estados Contables se encuentran confeccionados de conformidad con las
normas contables profesionales, donde incluyen las modificaciones al marco
normativo vigentes en el ambito de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires,
encontrandose auditados por la Auditoria General de la Nacion y por PISTRELLI,
HENRY MARTIN y Asociados S.R.L., el primero en calidad de érgano de control
externo del sector publico y el segundo como auditor externo del sector privado
de los Estados Contables de presentacion.

2.1.2 Previsiones de Activos y Pasivos

Entre los principales criterios de valuacion y exposicion utilizados para la
preparacion de los estados contables se destacan la Previsiones, aquellas que
se “Deducen del Activo”, de las que se “Incluyen en el Pasivo”.

- Previsiones de Activo: se distinguen de las de deudores de dudoso cobro y
ajustes de facturacion con el objeto de regularizar y adecuar la valuacion
de los créditos de aquellas destinadas a identificar la obsolescencia de
materiales y repuestos.

- Previsiones de Pasivo: encontramos las contingencias para afrontar
potenciales reclamos y/o juicios y otros riesgos contingentes y/o de
cuestiones interpretativas de la regulacion vigente.

2.1.3 Operaciones y Saldos con Accionistas
El principal accionista es el Ministerio del Interior, Obras Publicas y Vivienda,
actualmente Ministerio de Obras Publicas (MOP). EI monto de la tenencia
accionaria al 31 de Diciembre de 2023 es de millones $ 559.67

2.1.4 Capital Social

El Patrimonio de la Concesionaria se compong F]_Q&ap@jgb:@gpigl_gm@'@%ms
sus actividades, establecido por el Decreto PEN N° 304/06 es de $150 millones.
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Esta representado por 150.000 acciones ordinarias nominativas no endosables,
de las cuales 135.000 corresponden a la Clase A, ejerciendo la titularidad el
Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios y 15.000 de las
acciones de Clase B, corresponden a los trabajadores de AySA a través del
Programa de Participacién Accionaria. El Capital Social se encuentra totalmente
Integrado y las acciones son Intransferibles tal como lo establecio el Decreto
373/06.

2.1.5 Concesion de los Bienes de Uso

Los bienes afectados al servicio y al desarrollo de las actividades
complementarias que eran utilizados por la Ex Concesionaria AASA, han sido
transferidos por el Estado Nacional a AySA, quien recibi6 la tenencia, pero no el
dominio de los mismos.

De esta forma AySA tendra a su cargo la administracion y adecuado
mantenimiento de los bienes afectados al servicio que reciba o que sean
adquiridos por ésta para ser incorporados al servicio, lo que deberan ser
mantenidos en buen estado de conservacion y uso, de acuerdo a las
caracteristicas de cada tipo de bien y las necesidades del servicio, asi como por
todas las obligaciones inherentes a su operacion, administracion, adquisicion y
construccién con el alcance que se estipule en la normativa vigente y los planes
aprobados.

En funcidon a las responsabilidades y obligaciones que surgen del Marco
Regulatorio y del Instrumento de Vinculacion sobre los bienes recibidos o
adquiridos, AySA ha contratado seguros sobre los mismos. Dicho monto
contempla el valor de reposicion a nuevo de los activos fijos utilizados para la
operacién de los servicios agua y cloaca.

Por ultimo, en el caso de extincion de la Concesion, los bienes de uso
transferidos al inicio o que hubieran adquirido o construido por AySA durante la
vigencia, deberan ser restituidos, sin cargo al Estado nacional.

2.1.6 Seguros Contratados

AySA informa que al 31 de diciembre de 2023 mantiene contratado los seguros
requeridos por el Marco Regulatorio, con el objeto de resguardar sus activos,
Sus operaciones comerciales y su personal.

El cuadro siguiente resume la informacion presentada por AySA sobre los
seguros que debe mantener de acuerdo al articulo 112 del Marco Regulatorio.
Asimismo, presenta informacion relacionada con Otras Coberturas Contratadas.
Ambos cuerpos legales, sefialan que, durante el transcurso de la Concesidn, la
Concesionaria debera emitir o contratar los seguros necesarios para garantizar
la operacién de los servicios de acuerdo al Marco Regulatorio y demas normas
aplicables.

Asi, el Instrumento de Vinculacion en el numeral XI.3 Seguros la Concesionaria
incorporo la cobertura de dafos a la propiedad, al edificio histérico denominado
Gran Deposito Ingeniero Villanueva — Palacio de las Aguas Corrientes.

La Concesionaria comunica, las coberturas de seguros establecidas para el
desarrollo de la actividad, mediante Pdlizas de Seguros y otras coberturas
contratadas obligatorias establecidas por normas legales vigentes, determina los

seguros que debe suscribir y mantener 1o ggab$e-85088 1S GRAISCERIORA S

continuacion:

Pagina 23 de 35



2.1.6.1 Coberturas Requeridas — MR Art. 112 - I/V Numeral X1.3

DETALLE DE SEGUROS VIGENTES AL 31/12/2023

INTERES RIESGOS VIGENCIA COMPARNIA

SRS ‘ el ‘ ASEGURADO | CUBIERTOS | DESDE | HASTA | ASEGURADORA | DOMZANRO.  SUMAASEGURADA
ACCIDENTE de Moort
TRABAJO y incapacidad ;otaly . 1496.0,9
ENFERMEDAD | RIESGOS DEL TRABAJO|  PERSONAL  |"202edediouly| 311122022 | 30/11/2028 | Provincia ART | Renovacien de Ley 24,557
PROFESIONAL salarios caidos 01/12/2013
3112/2022 | 3171212023 Alianz 22007/777961 | USD 22.000.000,00
RESPONSABILIDAD RESFOREREA R 9
CIVIL @ DR Productos
COMPRENSIVA
31/12/2022 31/12/2023 Allianz 22007 / 777963 USD 20.000.000,00
Alianz33% | 22001729892 | USD 834.387.853,20
SMG Cia. Arg. Seg.
o 70920 USD 505.689.607,97
BIENES y CONTRA | \fi0S A PROPIEDADES ACTNOFWOY | TodoRiesgo | 112023 | 1112024 SA.20%
TERCEROS ’ Seguros SURA 236636 USD 1.188.370.578,83
S.A.47% T
TOTAL COSEGURO| USD 2.528.448.040,00
VIDA VIDA OBLIGATORIO | D00 L&Y Muerte o2 | er028 | C¥ % 399 | 2600000036301 | 181500 por persora

Seguro de responsabilidad civil

En referencia a la Responsabilidad Civil Comprensiva y Productos a
primer Riesgo absoluto sobre Operaciones y Productos la suma
asegurada para el afio 2023 asciende a U$S 42 millones, la cual
mantiene la suma asegurada en relacion al afio 2022.

Respecto de la clausula exigida por el numeral XI.3 del Instrumento de
Vinculacién (Resolucion N° 170/10) con las pdlizas de seguros sobre la
responsabilidad civil cruzada, se encuentra cumplimentada en los
Anexos a las polizas N° 22007/777961 y 22007/777963, denominadas
"Condiciones Particulares”, ambas en la Primera Parte en las pagina 21
y 58 respectivamente de dicha documentacion, con la compafia de
seguros Allianz Argentina Cia. de Seguros S.A.

Accidente riesgo del trabajo

El seguro de Accidente Riesgo del trabajo (ART) mantiene la misma
cobertura de incapacidad total y permanente, el riesgo de muerte por
cualquier causa como asi también los salarios caidos del personal de
AySA para el ano 2023.

La renovacion del Contrato de Afiliacion con Provincia ART S.A., cuya
fecha de inicio de vigencia del endoso a partir del 01/11/2022 hasta el
30/11/2023, la cual en sus clausulas particulares indica la alicuota fija
de $0,60 como variable 2,05% que debe aplicar la Concesionaria sobre
la masa salarial.

Al respecto la Pdliza Digital 3261211, posee clausula de renovacion
automatica desde 01/12/2013 al 30/11/2023 lo cual mantiene las
alicuotas finales desde el inicio de la contratacion encontrandose
expuesto en el comprobante ART Archivo "ART Contrato Cliente
149609 AySA".

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS
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Seguro de bienes y contra terceros

Total de Bienes

En cuanto a la renovacion de la pdliza de seguro sobre Bienes propios
y contra terceros por dafio a la Propiedad que cubre los Bienes (Activo
Fijo) y a Terceros (Contratistas y Subcontratistas), contra incendio
continua con los mismos parametros de cobertura, mediante un
coaseguro integrado por 3 compaifiias.

La Podliza emitida por SEGUROS SURA S.A. N° 239399 y endoso
aclaratorio Nro. 149988 en coaseguro integrado con Pdliza N° 729892
y Endoso aclaratorio 729892_2 (Allianz Argentina Cia. de Seguros
S.A)) y Pdliza N° 75122_0 y Endoso Aclaratorio N° 75122 _2 (SMG
Compainia Argentina de Seguros S.A.);

Al respecto se analizé la informacion remitida, sobre Bienes y contra
Terceros, de las sumas aseguradas al 2023 de las pdlizas respectivas
del coaseguro integrado por 3 compaiias, de acuerdo con las
incumbencias de la Gerencia de Economia, como area secundaria del
proceso de Control de Gestion limitdndose a los aspectos econémicos
sobre las Pdlizas de Seguros contratadas por AySA.

Para el analisis de la pdliza de cobertura de bienes de AySA,
expresada en ddlares, se contemplaron 3 escenarios, a la fecha del
presente informe, teniendo en cuenta que el Seguro es un contrato
aleatorio por el cual el asegurador se compromete a indemnizar los
riesgos a otra es decir el asegurado.

Cifras a valores histéricos al 31/12/2022.
(Expresados en millones)

IMPORTE

IMPORTE NETO DE TIPO DE CAMBIO Coaseguro integrado por % de Cobertura S/
EECC - AySA REEXPRESADO EN = .
AMORTIZACIONES POLIZA USS de los ACTIVOS 3 compaiiias Bienes de AySA
31/12/2022 294.432 175,73 1.675,48 2.528,45 1,51

El cuadro refleja que al comparar cifras histéricas al tipo de cambio
comprador de la pdliza (26/12/2022), con el importe de cobertura
expresado en dolares estadounidenses, cubre el riesgo en un contexto
sin inflacién.

Cifras a valores ajustados al 31/12/2022 Res: JG N°539/18

(Expresados en millones)

IMPORTE AJUSTADO IMPORTE
. o i 9
EECC - A/SA Z:S;nﬁ,':zzizg:; r;:t: TIPOF?(;ELICZAAMBIO REEXPRESADO EN Coas:g;](;?nlnte_g'rado por /u;e Cob:rt\:;,aSAS/
USS de los ACTIVOS panias \enes de
pesos)
31/12/2022 1.226.172 175,73 6.977,59 2.528,45 0,36

En este escenario analizamos los valores ajustadas por inflacion
establecidos por Normas Contables Profesionales a partir del afo
2018, mediante la Res. JG N°539/18 la cual reexpresa las partidas no
monetarias medidas a costo historico, por un coeficiente que refleje la
variacion ocurrida en el nivel general de precios desde el origen de la
transaccién a la fecha de cierre del ejercicio, para nuestro caso al

31/12/2022. IF-2024-00034418-ERAS-GE#ERAS

Al valor determinado en los Estados Contables se le aplico el tipo de
cambio de la pdliza (26/12/2022), para su comparacion con el importe
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contra terceros por dafio a la Propiedad del 36% sobre la totalidad de
los bienes, resultando menor a los afios anteriores, sin considerar el
incremento patrimonial.

Cifras a valores ajustados al 31/12/2022, reexpresados a SET/2023.
IPC - Indice de precios al consumidor. Variaciones de SETIEMBRE
2023 con respecto a DICIEMBRE 2022 / Vs. Cifras en délares a OCT
2023.

(Expresados en millones)

EECC - ASA

IMPORTE AJUSTADO

VALOR AJUSTADO REEXPRESADO A OCT 2023

Res: JG N°539/18, neto
de amortizacioens (en
pesos)

* IPCDIC22/
SET 23- 113,49
tyo

IMPORTE
REEPRESADO(en
pesos)

TIPO DE CAMBIO

Fecha de cierre de

ejercicio- BNATipo
Comprador

IMPORTE
REEXPRESADO EN
US$S de los ACTIVOS

Coaseguro
integrado por 3
compaiiias

% de Cobertura
S/ Bienes de AySA|

31/12/2022

1.226.172 113,49

2.617.755 347,50 7.533,11 2.528,45 0,34

El tercer escenario de andlisis econdmico se basa en un contexto de
alta inflacién, como el argentino y contempla los valores de cobertura
de los bienes expuestos en la péliza para el afo 2023 del coaseguro
integrado por las 3 compafias aseguradoras con el objetivo de
determinar el grado de cobertura de la indemnizacion de los riesgos al
asegurado, en caso de ocurrir.

Para ello las cifras ajustadas por inflacion, expuestas en los Estados
Contables de AySA al 31/12/2022 reexpresados a SET/2023 por indice
de precios al consumidor IPC y convertidas al tipo de cambio
comprador oficial de OCT 2023, alcanza a cubrir el 34% del riesgo
asegurado contra terceros por dafio a la Propiedad sobre la totalidad
de los bienes.

En consecuencia al momento de la confeccion de la poliza
(26/12/2022) y habiéndose cumplido mas del 50% del contrato, en
ambos escenarios, resultan superiores los valores reexpresados de los
bienes comparativamente con la cobertura de las pdlizas de seguro
necesaria para garantizar la operacion de los servicios.

Bien en Particular
"Gran Depésito Ingeniero Villanueva Palacio de Aguas Corrientes"

De acuerdo a lo establecido en el numeral XI.3 del Instrumento de
Vinculacién tercer parrafo sobre la cobertura de los posibles dafios al
edificio histérico denominado "Gran Depésito Ingeniero Villanueva -
Palacio de Aguas Corrientes", ubicado en la Avda. Cérdoba 1950 de
esta ciudad auténoma, en la Pdliza de Nro. 236636 de Seguros SURA
SA, en la hoja 126 y 178 item Nro. 26 de dicho instrumento describe un
monto asegurado por u$s 11.700.874,52 millones, por dafio a la
propiedad, riesgo cubierto Incendio, considera a dicho inmueble como un
activo operativo para la prestacién del servicio.

Seguro de vida

La Poliza 2800-0000363-01 posee clausula de renovaciéon automatica. El
monto de cobertura por persona de la renovacion de la poliza de Seguro
de Vida Obligatorio con la Caja de Ahorro y Seguro S.A. para el afo
2023 asciende a la suma asegurada de $ 181.500, cuya cobertura refiere

a ‘muerte por cualquier causa’. |F-2024-00034418-ERAS-GE#ERAS
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2.1.6.2 Otras Coberturas Contratadas
- NORMAS VIGENTES SOBRE LA ACTVIDAD

INTERES RIESGOS VIGENCIA COMPARNIA PRIMA ANUAL / SUMA
S COBERTURA ASEGURADO | CUBIERTOS DESDE | HASTA | ASEGURADORA POLZANRO. ASEGURADA
RESPONSABILIDAD CIVIL -
TERCERO CONPLETO Responsabiidag | 1112023 | 11112024 Parte 110185611 $82.967.576
AUTOMOTORES RESPONSABILIDAD VL AUTOMOTORES | CivilR. 22187~ Provincia Seguros
SSN
CON LIMITE 11112023 11112024 Parte 2 10185658 §73.895.329
EQUIPOS DE ) SMG Cia. Arg. Seg. ¥
EQUIPOS EQUIPOS ELECTRONICOS COMPUTACION Todo riesgo 1112023 11112024 SA 18671-0 USD 30.598.120,00

Seguro de automotores

Las pdlizas de renovacion del rubro Automotores con la compaiia
Provincia Seguros S.A., costa de 2 partes, para los casos de
Responsabilidad Civil para Automoviles, Camiones/Furgones y tipo
PICK UP “B”.

Parte 1 Riesgo  AUTOMOTORES: TERCEROS COMPLETOS
Responsabilidad Civil por lesiones y/o muerte y dafios a cosas de
terceros no transportados y por lesiones y/o muerte Unicamente de
terceros transportados. Pérdida total y parcial por incendio y robo o
hurto, pérdida total por accidente, Pdéliza N° 10185611 renueva pdliza
automatica 99176789.

Parte 2 AUTOMOTORES: RESPONSABILIDAD CIVIL LIMITADA
Responsabilidad Civil por lesiones y/o muerte y dafios acosas de
terceros no transportados y por lesiones y/o muerte Unicamente de
terceros transportados, y Pdliza N° 10185658, que describen el
alcance del Riesgo, Endoso, Condiciones Particulares y Clausulas
Adicionales, las cuales especifican las sumas maxima asegurada con
clausula de ajuste automatica.

Seguro de equipos informaticos y electronicos

El seguro de todo riesgo sobre los Equipos Informaticos e Electronicos
por U$S 30.598.120 millones abarca los dafios materiales, incendio y
robo a prorrata que pudieren sufrir.

La pdliza 18671-0, comprende los equipos de procesamiento de datos
y/o de oficinas, ha sido renovada bajo en Nro. 17152 con SMG
COMPANIA ARGENTINA DE SEGUROS. La suma asegurada ha
sufrido un incremento de U$S 11.450.000, respecto del 2022 (U$S
19.148.120/ 30.598.120)

2.1.7 Litigios en Curso contra AySA

Principales demandas

En la secciéon “Informacion Complementaria”, a los estados contables de
presentacion a través de Notas, en particular la Nota 13 CUESTIONES
LEGALES, hace referencia a las demandasen curso contra AySA a saber:

Asociaciones de consumidores (Proconsumer y Asociacion de defensa
de los derechos de usuarios y consumidores - "ADDUC")

Las asociaciones de consumidores Procﬂ’ﬁ%fido@?f&@?@%%s
demandas en las cuales se impugna el régimen de intereses aplicados por
mora establecido en el Marco Regulatorio, invocando su incompatibilidad

con las previsiones de la Ley de Defensa del Consumidor ("LDC") y
solicitando la devolucién de todo lo perciBNaA7 gas5respecto del tope



permitido por la LDC, con los correspondientes intereses. Proconsumer vy
ADDUC estan solicitando una multa equivalente al 25% del importe
reclamado y CFACD esta solicitando dafos punitivos.

Las demandas de Proconsumer y ADDUC tienen similar objeto y pretension
por lo cual han sido acumuladas, a pedido de AySA, con el objeto de evitar
sentencias contradictorias sobre una misma cuestion y economia procesal.
Sin embargo, las demandas difieren en dos aspectos: primero la demanda
iniciada por ADDUC amplia el universo de usuarios representados abarcando
también a los usuarios no residenciales, excepto aquellos que utilicen el
servicio de agua potable prestado por AySA como insumo para el proceso
industrial y, segundo, mientras, Proconsumer establece el 7 de octubre de
2010 como fecha en la cual tendria que surgir efecto su demanda, ADDUC
establece el 15 de abril de 2008.

Con fecha 14 de mayo de 2014 AySA ha planteado la caducidad de las
demandas ADDUC habiendo obtenido resolucion favorable en primera
instancia el 31 octubre de 2014. La adora apelé dicha sentencia, la cual
fue confirmada por la Sala 11 de la Camara de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal con fecha 12 febrero de 2015 basada en
que dicha apelacion no tenia bases legales. Posteriormente, la actora
interpuso recurso extraordinario federal, el cual fue denegado con fecha 7 de
abril de 2015 por dicha sala. Finalmente, la actora apel6 a la Corte Suprema
de Justicia Nacional ("CSJN") argumentando que la camara rechazoé
inapropiadamente su apelacion. Con fecha 14 de octubre de 2021, la CSJN
confirmd la caducidad decretada en las instancias de grado.

El expediente Proconsumer ya ha sido alegado y se encuentra pendiente de
dictado su sentencia .

La demanda entablada por CFACD refiere a los intereses del periodo
temporal entre el primer y segundo vencimiento sin distincién de usuarios
alcanzados y tramita ante un juzgado de primera instancia en lo contencioso
administrativo federal. AySA ha dado respuesta a la misma solicitando su
acumulacion con las demandas de Proconsumer y ADDUC , considerando
gue su objeto implica el cuestionamiento del régimen de mora emergente de
la Ley N° 26 .221 que rige obligatoriamente la prestacion del servicio publico.
A la fecha de emisién de los presentes estados contables el mencionado
planteo no ha sido resuelto, encontrandose en produccion de prueba .

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022,la Sociedad registré una prevision para
contingencias por 23.553 y 26.153, respectivamente .

Asociacion de defensa de los derechos de usuarios y consumidores

ADDUC presentd una acciodn colectiva en fa cual la parte actora requiere la
suspension (devolucion de todos los montos cobrados) de las modificaciones
tarifarias dispuestas por la Disposicion N° 62/16 de la SSRH y su
refacturacion. El objeto de la presente accion ha quedado circunscrito sélo a
los usuarios residenciales de la concesion.

El juez a cargo ha entendido que la presente causa reviste el caracter de
"juicio colectivo- ordenando su inscripcion en el registro pertinente.

En el mes de marzo de 2019, se ha presentadogbalegato sl Bris dieiembien s

de 2019, el juez de primera instancia rechazo el juicio colectivo. La Camara
de Apelaciones confirmo el rechazo del juicio colectivo el 1 de junio de 2021.

La demandante presentd un recurso extrao marlogge ontra el fallo de la
Cémara de Apelaciones, el cual fue rechaz RSN %;%éo de 2021. Como



consecuencia de este ultimo rechazo, la demandante presentd un recurso de
queja el 20 de agosto de 2021, ante la CSJN, el cual se encuentra sin
resolver a la fecha de emision de los presentes estados contables.

Adicionalmente a la peticion de fondo, la actora solicitd el dictado de una
medida cautelar requiriendo la suspension de las modificaciones tarifarias y
emision de facturas conforme el régimen anterior.

La medida cautelar fue rechazada por el juez interviniente, la cual fue
apelada por ADDUC y confirmada por la Sala 11 de la Camara Federal en lo
Contencioso Administrativo. La parte actora interpuso recurso extraordinario
federal que fue rechazado por la camara, circunstancia que motivo la
presentacion de un recurso de queja ante la CSJN, el cual fue rechazado con
fecha 26 de diciembre de 2017.

En base a los argumentos esgrimidos, en opinion de la Direccion de la
Sociedad y de sus asesores legales, no se esperan impactos economicos
desfavorables que puedan afectar significativamente la situacion econémica y
financiera de la Sociedad.

Contribucion por uso de subsuelo Gobierno de la CABA ("TOS")

El Gobierno de la CABA inici6 ejecuciones fiscales contra AySA por el cobro
de 38 mas los intereses resarcitorios y punitorios, en concepto de
contribucién por ocupaciéon del subsuelo de la via publica por los periodos
fiscales comprendidos entre el 2006 y 2011. Dicha ejecucién fue iniciada
ante un juzgado contencioso administrativo y tributario de la CABA.

La Sociedad plante6é una accién ante el Juzgado de Primera Instancia en lo
Contencioso Administrativo Federal N° 1, por entender que la causa
correspondia a su competencia.

Posteriormente, AySA planted la conexidad entre la ejecucion fiscal iniciada
por el Gobierno de la CABA y la accion declarativa de certeza iniciada por
AySA en la justicia federal.

Con fecha 16 de junio de 2017, el juez de primera instancia en lo contencioso
administrativo federal rechazé el pedido de acumulacion de causas e hizo
lugar a la excepcion de inhabilidad de titulo planteada por AySA, con
imposicion de costas en el orden causado.

Ambas partes apelaron la sentencia de primera instancia y el 28 de diciembre
de 2017, la Camara Federal en lo Contencioso Administrativo Federal revoco
la sentencia de primera instancia en cuanto admitié la excepcion de
inhabilidad de titulo opuesta por AySA.

Posteriormente, con fecha 16 de febrero de 2018, AySA interpuso recurso
extraordinario federal contra la sentencia de camara, el cual fue rechazado
con fecha 22 de marzo de 2018. Finalmente, con fecha 18 de abril de 2018,
la Sociedad presentd un recurso de queja ante la CSJN, el cual fue
rechazado el 11 de junio de 2019.

Sin perjuicio de lo antedicho, los aludidos procedimientos fueron
suspendidos por una resolucion de fecha 28 de diciembre de 2021, mientras
que la accion declaratoria descripta en el parrafo precedente se encuentra
pendiente de resolucion.

Paralelamente, con fecha 27 de agosto dé&-2024-0003A418drRARGEREERAS
declarativa de certeza ante un juzgado de primera instancia en lo
contencioso administrativo federal. En la misma, se solicitd la exencion del
pago de la tasa por resultar contraria a las PagRRD IR regulan la concesion



y al Pacto Federal para el Empleo, la Producciéon y el Crecimiento, entre
otros. Con fecha 22 de febrero de 2021 se recibié el fallo del juzgado de
primera instancia en lo contencioso administrativo federal rechazando la
accion declarativa de certeza entablada por AySA. Dicha sentencia fue
apelada el 29 de septiembre de 2021. La Camara Federal de Apelaciones
revirtio el fallo del juzgado de primera instancia e hizo lugar a la solicitud de
AySA. Posteriormente, el Gobierno de la CABA presenté un recurso federal
extraordinario, el cual fue otorgado el 4 de noviembre de 2021. A la fecha de
emision de los presentes estados contables la Sociedad se encuentra a la
espera de sentencia de esta ultima apelacion presentada.

Sin perjuicio de elfo, y en base a los argumentos esgrimidos, en opinién de la
Direccién de la Sociedad y de sus asesores legales, no se esperan impactos
econdémicos desfavorables que puedan afectar significativamente la
situacion econdmica y financiera de la Sociedad si se rechaza la apelacion.

Tasa por estudio, revision e inspeccion de obras en la publica ("TERI")

El Gobierno de la CABA ha intimado a AySA el pago de la mencionada tasa
por periodos comprendidos entre enero de 2007 y diciembre de 2022. El
monto reclamado, en moneda de cada momento, asciende aproximadamente
a 2.096 con mas los intereses.

La Sociedad ha planteado diversos recursos de reconsideracion sosteniendo
la improcedencia de la exigibilidad de tal contribucion fundada esencialmente
en las previsiones del Pacto Federal para el Empleo, la Produccion y el
Crecimiento, la interferencia con un servicio publico regido por normas
federales y a las decisiones de la CSJN en la materia.

Paralelamente, AySA planteé una accién declarativa de certeza ante un
juzgado de primera instancia en lo contencioso administrativo federal, la cual
fue resuelta, en parte, a favor de AySA. Este fallo fue apelado el 19 de
octubre de 2022 y, a la fecha de emision de los presentes estados contables
se encuentra sin resolver. En la misma, se solicita la exencién del pago de la
tasa por resultar contraria a las normas que regulan la concesion y al Pacto
Federal para el Empleo, la Produccion y el Crecimiento, entre otros.

A la fecha de emision de los presentes estados contables las intimaciones
han sido contestadas y se encuentran pendientes de resolucién tanto en
sede administrativa como judicial.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad ha registrado una prevision
para contingencias por 9.396 y 15.699, respectivamente.

Otras cuestiones

Existen causas judiciales en tramite en el fuero federal de la que AySA no es
parte, que involucran a ex miembros de la Sociedad relacionadas, entre
otras cuestiones, con presuntas irregularidades en la adjudicacion del
contrato de construccién de la planta potabilizadora Parana de Las Palmas a
una Unién Transitoria de Empresas ("UTE") que incluyé a Constructora
Norberto Odebrecht Sucursal Argentina junto con otros contratistas, y en
relacion con la construccion de la planta depuradora de liquidos cloacales
de Berazategui, por una UTE que incluye a Construcoes y Comercio
Camargo Correa Sucursal Argentina, con otros contratistas

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS

Hasta donde AySA tiene conocimiento , estas investigaciones aun no tienen
sentencia y ningun empleado o director actyal de AySA es sujeto de tales
investigaciones o es una de sus partes.  Fegina30 de35



Sin perjuicio de ello, AySA ha presentado una peticién para actuar como
querellante que ha sido rechazada tanto por el juez de primera instancia
como por la Camara Federal de Apelaciones. El rechazo fue recurrido ante
la Camara Federal de Casacion Penal que, con fecha 9 de noviembre de
2018, ha resuelto declarar inadmisible el recurso de casacion.

A la fecha de emision de los presentes estados contables , AySA y sus
asesores legales no estan en conocimiento de hechos o circunstancias
concretas que puedan afectar significativamente a los presentes estados
contables, en relacion con las obras construidas por AySA bajo esta
investigacion

2.2 Anexos o Cuadros

Los Anexos y Cuadros que a continuacién se detallan se han analizado, dado que
presentan la informacién de la situacion patrimonial y financiera de la Concesionaria,
como asi también de aquellos gastos ordinarios de administracion, comercializacion,
financiacién y de otros que correspondiere registrar en el presente ejercicio 2023.

Anexo | Detalle de Bienes de Uso.
Compuesto por el valor de origen, altas y Bajas del ejercicio, neto
de amortizaciones, de aquellos bienes destinados a ser utilizado en la
actividad principal del ente y no para su venta.

Anexo |l Detalle de Activos Intangibles.
Son aquellos que representan franquicias, privilegios u otro similares.

Anexo Il Detalle de Previsiones: representan importes estimados para hacer
frente a situaciones contingentes que probablemente originen
obligaciones societarias.

Anexo IV Detalle de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: Expone los activos
en moneda extranjera, materiales y/o anticipos a proveedores, asi como
las cuentas a pagar a Proveedores y Contratistas.

Anexo V Detalle de Gastos: expone los distintos rubros de costos, con imputacion
a los Gastos de Explotacion, Comercializacion y Administracion.

Anexo VI Créditos y Pasivos Apertura de Créditos y Deudas por Plazos

Anexo VII Detalle de Inversiones: muestra la composicion de los tipos de inversiones y
de otras inversiones.

AnexoVIIl Transferencias del Estado Nacional: Muestra las Transferidos de Capital
para Obras y Gastos Corrientes, con sus aplicaciones.

2.3 Memoria
De acuerdo a la Ley de Sociedades Comerciales, los administradores deberan
informar en la memoria sobre el estado de la sociedad en las distintas Actividades en
que se haya operado y su juicio sobre la Proyeccidén de las Operaciones y otros

aspectos que se consideren necesarios para ilustrar sobre la situacion presente y
futura de la sociedad.

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS
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Asimismo, la Ley de Sociedades Comerciales (Art. 66) aclara que:

"Del informe de la Memoria, debe resultar entre otros aspectos la_Propuesta del
Directorio a la Asamblea de Accionistas de la distribucion de los resultados del

gjercicio."

A continuacion, se enumeran los principales titulos contenidos en la Memoria de AySA
sobre el estado de la sociedad en las actividades que se describen a continuacion.

2.3.1 Dotacion del Personal

La dotacion de personal al 31 de diciembre de 2023 alcanzo a 7.708 personas.
Con respecto al afio anterior, se incrementdé en 97 personas, producto de 320
altas y 219 bajas.

La dotacion quedo conformada de la siguiente manera: 88% personal operativo
(técnicos, profesionales y obreros), 9% administrativos y 3% personal de
conduccioén.

DOTACION DEL PERSONAL DE AySA

2022 2023

SALDO AL INICIO % SALDO AL CIERRE %

CONCEPTO

ALTAS
BAJAS

Personal Operativo (técnicos, profesionales y obreros) 6618 87 6783 88 165
Administrativos 761 10 694 9 -67

Personal de Conduccién 228 3 231 3 3
total 7607 100 7708 100 101

*

Con respecto al afio anterior, se incremento en 101 personas, producto de 320 Altas y 219 Bajas
Incremento Dotacion de Personal Afio 2022 - 2023 | 101
ok Inicio de concesion AySA (21/03/2006) en 3.725 empleados

* Fuente: Memoria y Estados Contables AySA 2023

** Fuente: Memoria y Estados Contables AySA 2006

2.3.2 Actividad de la Empresa
- Operacion de Servicio

Agua

La produccion total del afio 2023, librada en Plantas y Pozos ascendié a
2.270,1 millones de metros cubicos.

A fines del afo 2022 AySA estd operando 877 instalaciones de Pozos
Semis urgentes (incluye funcionamiento y reserva), de las cuales 399 son
del radio antiguo y 478 de AMBA, 3 plantas potabilizadoras, 2 Plantas de
Tratamiento de Agua Subterranea de las cuales 8 son de intercambio
idnico, 5 de Adsorcion y 10 de Osmosis Inversa.

Saneamiento

Las instalaciones de Saneamiento comprenden 250 Estaciones de
Bombeo Cloacal, 84 de las cuadles se incorporaron con las &reas
nuevas en 2016; la Estacion de Bombeo Boca Barracas, el
Establecimiento Wilde , la Planta del Bicentenario , las Plantas
Depuradoras Norte (médulos 1y 11), Sudoeste (mddulos 1, 11y Planta de
Barros).El Jaglel, Hurlingham, Santa Catalina, Barrio Uno, Lanus y Fiorito
en el area de Concesién existente hasta 2015 (C.A.B.A.y 17 Partidos); y las
plantas Champagnat, Maquinista Savia, Escobar, Garin, Bella Vista, Merlo
Norte, Paso del Rey, Las Catonas, Ferrari,Guernica (modulos 1y 11
Florencia Varela, localzadas en las areas Hoetedi A8RRRSICRHIHRAS
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El volumen total de efluentes tratados en las Plantas Depuradoras en el afio
2023 fue de 175,78 millones de metros cubicos, y en cuanto a los efluentes
pretratados fue de 33,5 millones de metros cubicos.

2.3.3 Perspectivas Futuras de la Empresa

La principal mision y responsabilidad de la empresa es brindar servicios de agua
y saneamiento manteniendo al mismo tiempo la sostenibilidad financiera de la
organizacion. En este contexto, se ha identificado que la estructura y los gastos
operativos de la misma se encontraban sobredimensionados y no respondian a
una légica de eficiencia de los recursos.

Esta situacion convoca a la compafia a retomar su mision y plantear metas
reales que puedan ser financiadas uUnicamente por los ingresos tarifarios,
acompanando la propuesta del Estado Nacional de reducir el gasto publico.

De acuerdo con los lineamientos emanados de la Autoridad de Aplicacion, los
cuales fueron considerados en la Propuesta Tarifaria aprobada por Resolucion
SOP 09/2024, AySA realizard los esfuerzos necesarios para afrontar los
incrementos de gastos reales previstos en la programacion operativa de la
empresa para 2024. Para lograr este objetivo, se implementaran mejoras de
eficiencia, con los objetivos de distribuir los esfuerzos econdémicos para el
sostenimiento de los servicios entre la empresa, los usuarios y el concedente de
una manera equilibrada y razonable.

Asi, para el presupuesto de erogaciones operativas 2024 se ha definido el
anclaje en los niveles de actividad del afo 2023, criterio que incorpora la
prevision de un importante esfuerzo en materia de incremento de la eficiencia
toda vez que para 2024 se prevén cambios de perimetro significativos con su
correspondiente correlato en los costos. Entre tales cambios de perimetro se
incluye la incorporacién de nuevos usuarios y la finalizaciéon y puesta en marcha
de la obra del Sistema Riachuelo.

Los ejes de la eficiencia de gastos operativos durante el afio 2024 se centraran
en las siguientes acciones:

Lanzamiento de planes de retiro voluntario, buscando la disminucion de
personal. Reduccion de flota vehicular, equipos de telefonia y limpieza en
general. Reduccion de Servicios Contratados, optimizacién de la vigilancia ,
entre otros.

Reprogramacion de mantenimientos preventivos, redes y plantas y gestion
optimizada de bombeo y presiones. Impacto en la energia e insumos quimicos .

Las inversiones en Mejora y Mantenimiento del servicio se enfocaran en
programas que redunden en menores costos operativos a futuro, extension de la
vida util de las instalaciones y valorizacién de los activos afectados a los
procesos productivos gestionados por la empresa.

De esta forma, se busca:

Asegurar el correcto funcionamiento de las instalaciones de produccion vy

transporte de agua potable, tratamiento y transporte de efluentes cloacales, con
el objetivo de mejorar la confiabilidad de estos sistemas.

IF-2024-00034418-ERAS-GEH#ERAS
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Sustentar programas de gestion eficiente de las redes de agua con el objeto
de reducir pérdidas fisicas y disponer de volumenes adicionales que
posibiliten su utilizacion en acciones de mejora de los niveles de servicio y en
la incorporacion de nuevos habitantes .Estas intervenciones contemplan
mejoras en las gestiones de transporte y la macro medicion.

Asegurar la continuidad de los programas de micro medicidon con el propdsito
de dar cumplimiento a la politica definida de tender a una facturacién basada
en el servicio medido.

Atender a niveles de servicio adecuados en la prestacion de los servicios de
distribucion de agua potable y recoleccion de desagles cloacales,
considerando lo establecido en el marco regulatorio del servicio y la
legislacion aplicable.

Optimizar las inversiones previstas para los procesos soporte que contribuyen
al funcionamiento de los procesos operativos principales, a saber: sistemas
de informacion y comunicaciones , equipos especiales, entre otros .

De acuerdo con los supuestos incluidos en la Propuesta Tarifaria aprobada,
se proyectan para 2024 ahorros presupuestarios a través de una reduccion
escalonada en las erogaciones operativas, mediante la cual se espera
alcanzar una reduccion acumulada del orden del 20% hacia fin de afio 2024 ,
manteniendo al mismo tiempo las condiciones de calidad y continuidad de la
prestacién de los servicios, lo que implica un gran esfuerzo por parte de la
Concesionaria , con un impacto estimado para el afo 2024 equivalente a la
reduccion del 12% de las erogaciones operativas totales.

En relacion al plan de obras, se priorizara la continuidad de los proyectos que
tengan un impacto en el corto plazo y/o que estén préximos a finalizarse,
Ademas, se priorizaran aquellos que cuentan con financiamiento de
organismos bilaterales y multilaterales de crédito (BID, CAF, BIRF, BEi y
FONPLATA),

procurando continuar implementando proyectos estructurales que sentaran
las bases para la ampliacion de la capacidad de los sistemas, y la
consecuente llegada de los servicios a la poblacién que reside en zonas
periféricas de la Concesion.

La ejecucion del resto de las obras, tanto fas que se encuentran en ejecucion
, asi como fas que tienen programacion de inicio para 2024, quedara sujeta a
fas definiciones de la Autoridad de Aplicacién en funcién de la eventual
disponibilidad de financiamiento y orden de priorizacion.

Las obras en ejecucién ascienden a mas de 120, tendientes a la expansion y
mejora de la calidad del servicio.

2.3.4 Propuesta del Directorio
El Directorio propone a la Asamblea de Accionistas la consideracion de:

- la Memoria y los Estados Contables al 31 de diciembre de 2023
- la gestion del Directorio y los honorarios correspondientes a sus
miembros, devengados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023 por la suma total en millones de_peseshbaiSPPHAIGRESHIeA S
pesos (cifra a valores historicos) .
34
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- la gestion de Ila Comision Fiscalizadora y los honorarios
correspondientes a sus miembros, devengados durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 por la suma total en millones de
pesos $71.800 (cifra a valores historicos).

Se deja constancia que, en su conjunto, los honorarios del Directorio y
Comision Fiscalizadora asciende en millones de $230.000 ajustados por
inflacién, tal como consta en el Anexo V a los estados contables adjuntos.

Los mismos incluyen ajustes en linea con los aplicados en la Empresa, dadas
las variaciones de precio ocurridas a lo largo del ano 2023, estando en
conocimiento el Accionista mayoritario para su tratamiento en la proxima
Asamblea.

En funcién a que el resultado del ejercicio consistid en una pérdida en cifras
historicas de millones de $ 249.577 y en moneda constante en millones de
$175.814 de pesos ajustados por inflacion, la misma queda afectada a los
Resultados Acumulados y no se propone constituir reserva legal.

Por otra parte, el Directorio quiere expresar su reconocimiento a los
trabajadores, a las Autoridades Gremiales, a sus proveedores, Yy
especialmente a sus usuarios, quienes son los destinatarios del esfuerzo de
AySA.(25/04/2024)

2.3.5 Hechos posteriores al cierre del presente Ejercicio

Adicionalmente entre la fecha de cierre del ejercicio (31/12/2023) y la emision
de los presentes Estados Contables, con fecha 15 de Abril del 2024, la
Direccion de la Sociedad inicio un plan de retiros voluntarios bajo 3 esquemas
respecto de/l;

- la dotacion en general
- el personal pre - jubilable y el
- plan de incentivo al personal con la posibilidad de retiro en edad jubilatoria

AO0S-10/24

Dr. CP SCOZZATTI, Alberto O.
Analista Superior
GERENCIA DE ECONOMIA

EX-2024-00029355 -ERAS-SEJ#ERAS de fecha 10/24
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