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Novedades

• Agenda internacional: El presidente de la CNV, Roberto E. Silva, fue elegido para ser el próximo Representante del Comité

Regional Interamericano (IARC) ante la Organización Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) para el término 2024-

2026.

• Activos virtuales: El Directorio recibió a representantes de los principales estudios jurídicos y de la Cámara Fintech, en el

marco de la implementación de la creación del Registro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (PSAV)

• Mesas de trabajo: Encuentros con BCRA, AFIP, UIF, IGJ y la Secretaría de la Pequeña y Mediana Empresa, Emprendedores

y Economía del Conocimiento para afianzar los mecanismos de cooperación en cuestiones de competencia bilateral.
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• Eximición al BOPREAL de determinadas restricciones operativas en materia de operaciones de valores negociables con

liquidación en moneda extranjera (RG 990).

• Modificación de tasas y aranceles en función de la Resolución del Ministerio de Economía N° 2/2024 (RG 991).

• Adopción de estándares internacionales sugeridos por IOSCO para los Fideicomisos Financieros (RG 992).

• Aprobación de una reforma del marco normativo en materia de Infraestructuras de Mercados Financieros, aplicable a los

mercados y a las cámaras compensadoras (RG 993).

• Creación del Registro de Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (PSAV) (RG 994).

Normativa

https://www.argentina.gob.ar/noticias/roberto-silva-fue-elegido-para-representar-al-iarc-ante-el-directorio-de-iosco
https://www.argentina.gob.ar/noticias/mesa-de-dialogo-con-los-principales-estudios-juridicos-del-pais-y-la-camara-fintech-sobre
https://www.argentina.gob.ar/noticias/reunion-de-autoridades-de-la-cnv-y-la-afip
https://www.argentina.gob.ar/noticias/mesa-de-trabajo-cnv-uif
https://www.argentina.gob.ar/noticias/titulares-de-la-cnv-y-la-igj-se-reunen-y-acuerdan-avanzar-en-la-simplificacion-de-procesos
https://www.argentina.gob.ar/noticias/roberto-silva-recibio-marcos-ayerra-en-la-comision-nacional-de-valores
https://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/395000-399999/396448/norma.htm
https://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/395000-399999/396449/norma.htm
https://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/395000-399999/396716/norma.htm
https://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/395000-399999/396844/norma.htm
https://servicios.infoleg.gob.ar/infolegInternet/anexos/395000-399999/397598/norma.htm


Resumen Ejecutivo (*)

• El financiamiento total acumulado durante el primer trimestre de 2024 ascendió a $3.558.774 millones, monto 2% inferior que el 

primer trimestre de 2023. Por su parte, el financiamiento PyME acumulado alcanzó la cifra de $1.531.811 millones, representando un 

aumento de 14% respecto del acumulado entre enero y marzo 2023.

• El stock de deuda del mercado de capitales alcanzó la suma de $45.888.484 millones, monto 10% mayor al registrado en marzo de

2023. Por otro lado, el crédito bancario, que en junio de 2022 explicaba el 56% del financiamiento, hoy explica tan sólo el 35% del 

financiamiento total.

• El 94% de la negociación de futuros del trimestre corresponde a derivados de Monedas.

• El 66% de las operaciones realizadas a plazo en el trimestre correspondieron a Futuros y el 44% a Opciones.

• El volumen promedio mensual de las operaciones realizadas a plazo durante el trimestre fue de $68.430 millones.

• La negociación (al contado) fue de $4.189.122 millones; y se compone 52% por CEDEARs y el 48% restante por acciones locales.

• El volumen promedio diario de negociación de CEDEARs durante el trimestre fue de $36.293 millones, mientras que el de acciones fue 

de $33.525 millones.

• El patrimonio neto (PN) de FCI es de $31.129 miles de millones, y se contrajo 23% respecto del trimestre anterior. El 55% corresponde 

a Money Market; 27% Renta Fija; 7% Renta Mixta; 2,66% Fondos PyMEs; y el 8,34% restante pertenece a otros tipos.

• En marzo de 2024 se incorporaron 331.585 inversores de FCI, +17% más que diciembre 2023.
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* Montos expresados en valores constantes de marzo 2024 (IPC), 



Mercado Primario
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FCI Abiertos
FCI Cerrados
Sociedades Gerentes
Depositarias de FCI
Agentes Colocadores de FCI
Agentes Colocadores Integrales de FCI
Fideicomisos Financieros Vigentes
Fiduciarios Regulados

INVERSORES

Cuentas con saldo en CVSA
Cuentas en FCI vía tradicional
Cuentas FCI suscripción vía ACDI’s

INFRAESTRUCTURA

3
1
1

10
8

Mercados con Cámara Compensadora
Mercado sin Cámara Compensadora
Agente Depósito Colectivo y 
Custodia, Registro y Pago
Calificadoras de riesgo
Entidades Representativas Regionales (ERR)

AGENTES

277
1304

31
78

7
1

Agentes de Liquidación y Compensación 
Agentes Productores 
Agentes Asesores Globales de Inversiones
Agentes de Negociación
Agentes de Corretajes de Valores Negociables
Plataforma de Financiamiento Colectivo

EMISORAS EN LA OFERTA PÚBLICA

IDÓNEOS

AGENTES DE PRODUCTOS DE 
INVERSIÓN COLECTIVA

425
191

236

Emisoras (*)
Régimen General
Régimen PyME

11.671 Personas Inscriptas en el Registro de 
Idóneos 

800
19
59
24
46

172
192
29

2.594.601
2.226.398

17.107.968

Fuente: CNV y CAFCI
* Dos (2) emisoras se encuentran en ambos regímenes (R.G y R.P). 

Ecosistema del Mercado de Capitales
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Ecosistema del Mercado de Capitales

7
Fuente: CNV

Evolución de los Agentes Autorizados
(enero 2019 – marzo 2024)

+109 NUEVOS
AGENTES autorizados 
en el último trimestre.

548 626

841
1004

1174
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284
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280

301

277

61
66

72

73

77
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913
1004

1229

1386

1583

1692

2019 2020 2021 2022 2023 mar-24

AP AAGI ALyCs AN y AN RUCA



1% 1% 1%

63% 64%
74%

58%

77%

52%
65% 58%

44% 40%

52%

39%
50% 46% 44%

27%

49%

1%

2%

1%

4%

3%
7%

8% 12%

18%

23%

25%
25% 28%

40%

30%
1%

1%

1%

1% 1%
1%

1%

7% 4%

5%

10%

5%

8%

10% 10%

11%
14%

8%

11%

7%
7% 7%

6%

2%
27% 31%

20%

25%

15%

33%

22% 24%

37% 33%
21%

26%
18% 22% 20%

26%
18%

2% 4% 1% 1%
120.529 151.106 208.810 138.827 338.801 219.474 280.607 203.719 208.204 298.590 2.972.857 2.456.881 3.409.138 3.212.001 3.199.819 2.300.658 3.134.490

I -Trim
2020

II -Trim
2020

III-Trim
2020

IV- Trim
2020

I -Trim
2021

II -Trim
2021

III-Trim
2021

IV- Trim
2021

I -Trim
2022

II -Trim
2022

III-Trim
2022

IV- Trim
2022

I -Trim
2023

II -Trim
2023

III-Trim
2023

IV- Trim
2023

I -Trim
2024

Acciones CPD FF FCE Pagarés ON FCIC

Financiamiento Total en el Mercado de Capitales
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Fuente: CNV

Financiamiento del Mercado Primario por Instrumento 
En mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)

(I Trimestre 2020 – I Trimestre 2024)



23%
28%

17%
22%

14%

34%

21%
28%

38% 39%
35%

42%
37% 40% 44%

58%

44%

77%
72%

83%
78%

86%

66%

79%
72%

62% 61%
65%

58%
63% 60% 56%

42%

56%

2.102.428 2.503.969 3.218.520 1.940.716 4.155.980 2.549.085 3.244.129 2.526.182 1.647.416 2.069.201 2.972.857 2.456.881 3.409.138 3.212.001 3.199.819 2.300.658 3.134.490 

I -Trim
2020

II -Trim
2020

III-Trim
2020

IV- Trim
2020

I -Trim
2021

II -Trim
2021

III-Trim
2021

IV- Trim
2021

I -Trim
2022

II -Trim
2022

III-Trim
2022

IV- Trim
2022

I -Trim
2023

II -Trim
2023

III-Trim
2023

IV- Trim
2023

I -Trim
2024

PyME Grandes Empresas

Financiamiento Total en el Mercado de Capitales
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Fuente: CNV

Financiamiento Mercado Primario por Tamaño de Empresa 
En mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)

(I Trimestre 2020- I Trimestre 2024)



Financiamiento en el Mercado de Capitales. 
Participación de Emisiones en el Mercado Primario
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Participación por Tamaño de Empresa 
En porcentajes

Marzo 2024

Participación por Tipo de Instrumento
En porcentajes

Marzo 2024

FF  
2%

ON  
49%CPD

18%

Pagarés
30%

FCE
1%

Fuente: CNV

PyMEs
44%

Grandes 
Empresas

56%

Fuente: CNV



*Incluye adelantos en cuenta corriente, otros adelantos, documentos a sola firma, documentos descontados, documentos comprados, préstamos hipotecarios, préstamos prendarios, préstamos 
personales, A titulares de tarjetas de crédito, créditos documentarios, otros préstamos, préstamos de títulos valores públicos del país, de títulos privados, de otros activos financieros, e intereses 
documentados.
**El stock correspondiente a FCIC se encuentra actualizado al último EE.CC. disponible informado en la AIF.

Stocks Mercado de Capitales y Sistema Bancario (SPNF)

Mercado de Capitales

Instrumento mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24

Free Float Acciones 18.395.260 22.729.909 21.967.121 23.881.597 20.473.750 

Obligaciones Negociables 19.678.726 20.223.930 19.500.836 28.693.151 21.576.646 

Fideicomisos Financieros 823.146 782.921 875.094 1.001.923 684.704 

Fondos Cerrados** 453.824 451.790 450.228 343.737 373.849 

CPD, Pagaré y FCE 2.233.758 1.953.617 2.502.342 3.722.319 2.779.535 

TOTAL 41.584.714 46.142.167 45.295.621 57.642.727 45.888.484 

Crédito Bancario al 
SPNF* 34.827.618 35.354.553 32.940.462 28.949.353 24.332.987

Mercado de Capitales y Financiamiento Bancario (SPNF) 
En mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC) 

(junio 2023 - marzo 2024)

Fuente: CNV y BCRA
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+10%
Mercado de Capitales

Var. % i.a.

-30%
Crédito Bancario al 

SPNF*
Var. % i.a.



Financiamiento Mercado de Capitales y Sistema Bancario

Composición de los Stocks del Sistema Financiero
Mercado de Capitales vs. Sistema bancario

(junio 2023 – marzo 2024)

Fuente: CNV y BCRA

En MARZO de 2024 
el Mercado de 

Capitales 
representa el 65% 
del financiamiento 

total.
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44% 46%
53% 54% 57% 58%

67% 65%

56% 54%
47% 46% 43% 42%

33% 35%

10.557.327 12.127.544 16.394.694 19.719.144 81.496.721 78.236.083 86.592.080 70.221.471 

jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24

Mercado de Capitales Sistema Bancario



Mercado Secundario
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Mercado Secundario. Negociación de Contado
Negociación de Mercado Secundario Acumulado por Instrumento

En mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC) 
(enero 2022 – marzo 2024)

Fuente: CNV

$ 
51

.4
70

.3
43

$ 
53

.0
49

.6
33

$ 
68

.9
27

.3
72

$ 
65

.6
74

.8
78

$ 
69

.0
90

.9
42

$ 
77

.2
39

.1
13

$ 
74

.15
8.

38
8

$ 
67

.3
03

.5
97

$ 
65

.3
30

.7
85

$ 
63

.10
2.

09
3

$ 
67

.0
86

.7
41

$ 
68

.2
47

.7
90

$ 
66

.5
54

.0
65

$ 
53

.13
8.

64
8

$ 
63

.7
43

.14
9

$ 
68

.6
30

.4
0

5

$ 
69

.0
38

.5
59

$ 
81

.5
73

.0
06

$ 
89

.8
68

.8
40

$ 
10

0
.4

95
.0

90

$ 
83

.8
92

.6
62

$ 
93

.0
62

.9
36

$ 
86

.5
97

.6
36

$ 
81

.2
92

.0
95

$ 
72

.6
73

.5
0

9

$ 
66

.6
00

.7
65

$ 
66

.3
64

.8
05

$ 0

$ 20.000.000

$ 40.000.000

$ 60.000.000

$ 80.000.000

$ 100.000.000

Acciones ON Otros valores privados Títulos Públicos Cedears FF

14



Mercado Secundario. Negociación de Contado
Negociación de Mercado Secundario Acumulado por Mercado

En mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)
(enero 2022 – marzo 2024)

Fuente: CNV en base a datos provistos por ByMA, MAE y MAV.
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Monto de Negociación Secundaria Títulos Públicos y Privados
En mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)

(enero 2022 – marzo 2024)

Mercado Secundario. Negociación de Contado

Fuente: CNV 16
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Negociación de Mercado. Operaciones a Plazo y Derivados

Montos Negociados de Derivados por Tipo 
En mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)

(enero 2022 – marzo 2024)

Fuente: CNV en base a datos provistos por MATBA ROFEX y ByMA.
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El 94% del volumen 
negociado en el primer 

trimestre de 2024 
corresponde a 

derivados de Monedas.
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Negociación de Mercado. Operaciones en Matba Rofex

Volumen Operado de Derivados sobre Acciones o Índices de Acciones
En mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)

(enero 2022 – marzo 2024)

Fuente: CNV en base a datos provistos por MATBA ROFEX y ByMA
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El 66% del volumen 
negociado en el 

primer trimestre de 
2024 corresponde a 

Futuros.
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Cuentas Comitentes

Fuente: CNV en base a datos provistos por Caja de Valores S.A.

-3% de cuentas con 
saldo respecto de  
diciembre 2023

Porcentaje de instrumento en 
tenencia (*) a marzo 2024

Acciones 33%

Títulos Públicos 39%

Obligaciones Negociables 15%

Moneda 9%

Fondos Inversión 18%

CEDEARS 45%

e Cantidad de subcuentas comitentes con saldo
En unidades

(enero 2019 – I Trim. 2024)

*La tenencia de un instrumento no es excluyente de otro. 
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312.348 423.785 477.045 553.229

2.548.921 2.475.949

20.332
24.346 27.094 29.598

126.505 115.652

332.680
448.131 504.139 582.827

2.675.427 2.591.602

2019 2020 2021 2022 2023  I Trim. 2024

Persona Física Persona Jurídica



Cuentas Comitentes

Fuente: CNV en base a datos provistos por Caja de Valores S.A.

Distribución Geográfica de Subcuentas Comitentes 
con Saldo
Marzo 2024

20

Buenos Aires y 
CABA concentran 
el 62% de cuentas 
con saldo del país.



Mercado de Acciones

21



Mercado de Acciones. Capitalización Bursátil y Free Float

Fuente: CNV en base a datos provistos por Bolsar y Bloomberg

Evolución del Free Float vs. Capitalización Bursátil
En miles de mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC) y porcentajes

(junio 2023 – marzo 2024)

22

61,08% 63,04% 63,22% 61,85%

38,9% 37,0% 36,8% 38,2%

58.399.272 59.437.277 64.923.405 53.659.757 

jun-23 sep-23 dic-23 mar-24

Free float Total  Cap. Bursátil



Fuente: CNV en base a datos provistos por BYMA y MAE

Mercado de Acciones
Negociación Mercado de Contado - Acciones + Cedears. 

En mil. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)
(enero 2022 – marzo 2024)
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Fuente: CNV en base a datos provistos por BYMA, MAE y Bloomberg

Mercado de Acciones

Negociación Secundaria de Acciones vs ADR’s
En mil. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)

(enero 2022 – marzo 2024)
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Liquidez del Mercado de Acciones

Fuente: CNV en base a datos provistos por BYMA y Matba Rofex.

Volumen operado 
ACCIONES
$2.011.529 

Mill. de pesos constantes (IPC)

Volumen operado  
CEDEARS
$2.177.594

Mill. de pesos constantes (IPC)

Contado
I trimestre 2024

$ 4.189.122
Mill. de pesos constantes (IPC)

A PLAZO
Prom. Mensual I trimestre 2024

$ 68.430
Mill. de pesos constantes (IPC)

Vol. Prom.  operado x mes

FUTUROS (**) 
$ 45.620

Mill. de pesos constantes (IPC)

Vol. Prom. operado x mes 

OPCIONES (***) 
$22.810

Mill. de pesos constantes (IPC)

* El volumen promedio se calcula sobre el total de 60 ruedas del mercado del I trimestre de 2024.
** Futuros sobre acciones o índices de acciones.
*** Opciones sobre acciones o índices de acciones.

• Vol. Prom. (*) 2024 
$33.525,48 

Mill. de pesos constantes (IPC)

Vol. Prom. (*) 2024
$36.293,23 

Mill. de pesos constantes (IPC)
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Fondos Comunes de 
Inversión Abiertos
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Infraestructura; $ 
793.364 

Mercado de Dinero; $ 
17.430.887 

PyMes; $ 830.843 

Renta Fija; $ 
8.478.501 

Renta Mixta y 
Retorno Total; $ 

2.558.068 

Renta Variable; $ 
823.724 

ASG; $ 16.167 

RG900; $ 197.527 

Patrimonio Neto Administrado por Tipo de Fondo
En miles de mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC) 

Marzo 2024

Fondos Comunes de Inversión Abiertos

Fuente: CNV en base a datos provistos por la CAFCI

Patrimonio Neto Administrado por Tipo de Instrumento
En  miles de mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)

Marzo 2024

ON+VCP+FF; 
$3.811.077,66 ; 

12%

CPD+Pagaré+FC
E; $1.056.132,81 

; 3%

CC + Plazo Fijo; 
$15.001.198,25 ; 

48%

Títulos Públicos; 
$6.439.875,14 ; 21%

Otros; 
$3.892.346,73 ; 

13%

Acciones; 
$928.448,95 ; 

3%

Fuente: CNV en base a datos provistos por la CAFCI
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Fondos Comunes de Inversión Abiertos
Evolución del Patrimonio Neto Administrado por Tipo de Fondo

En miles de mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)
(diciembre 2019 – marzo 2024)

Fuente: CNV en base a datos provistos por la CAFCI
28

$31.129
Mil Millones de pesos constantes es el 

PN de los FCI a Marzo 2024, 

-23% que el 
trimestre anterior
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Evolución Patrimonio Neto Administrado por Instrumento

En  miles de mill. de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)
(diciembre 2019 – marzo 2024)

Fuente: CNV en base a datos provistos por la CAFCI
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308 315 316 339 360 385

10 12 16 16 19 22

62 62 60 61 58 59

111 121 123 136 161 203

31 35 43 47 52 58

28 34 40 48 51 55
4 7 108 8

550 579 598 651 716 800

mar-19 mar-20 mar-21 mar-22 mar-23 mar-24

Renta Fija Infraestructura Renta Variable Renta Mixta y Retorno Total Mercado de Dinero PyMes ASG RG900

Fondos Comunes de Inversión Abiertos
Cantidad de FCI Abiertos por Tipo de Renta

(diciembre 2019 – marzo 2024)

Fuente: CNV en base a datos provistos por la CAFCI
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Evolución de Inversores de FCI Abiertos

Fuente: CNV en base a datos provistos por la CAFCI, Argenclear y ACDI’s
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.

+3,1 millones
de inversores de FCI se incorporaron 

durante el primer trimestre 2024.

+2,8 millones
de cuentas se abrieron a través de 
colocadores integrales (ACDI’s), 

mediante plataformas digitales desde 
2023.

99,78% 
de las cuentas abiertas (ACDI’s) 

corresponden a cuentas de personas 
humanas.

Cantidad de Cuentas Total de FCI Abiertos 
(2019 – marzo 2024)

31

1.151.444
2.779.440

5.301.159
8.018.374

14.265.038
17.107.968

395.737
435.260

595.843

893.895

1.894.813

2.226.398

1.547.181
3.214.700

5.897.002

8.912.269

16.159.851
19.334.366

2019 2020 2021 2022 2023  marzo 2024
A través de ACDI A través de vía Tradicional



Evolución de Inversores FCI Abiertos

Fuente: Información CAFCI-CNV- ajustado IPC MARZO 2024
No se incluye a cuotapartistas que suscriben a través de los ACDIs
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848:

Cantidad de cuentas y Patrimonio Neto de Personas jurídicas
En  miles de mill. de pesos constantes de Marzo IPC (2024)

(marzo 2022 – marzo 2024)

$ 31.469.798 $ 28.337.013 $ 29.653.397 $ 30.228.451 $ 30.258.060 $ 31.064.686 $ 33.825.647 $ 37.620.034 $ 28.285.222 

87.627 90.683
101.601

109.424
122.228
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188.943
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+22.216 
nuevas cuentas se 

abrieron en el primer  
trimestre 2024
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Evolución de Inversores FCI Abiertos

Fuente: Información CAFCI-CNV- ajustado IPC MARZO 2024
No se incluye a cuotapartistas que suscriben a través de los ACDIs
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848:

Cantidad de cuentas y Patrimonio Neto de personas humanas 
En miles de mil.  de pesos constantes de marzo 2024 (IPC)

(marzo 2022 – marzo 2024)

$ 1.995.445 $ 1.913.677 $ 1.819.382 $ 1.943.648 $ 2.175.304 $ 2.522.725 $ 2.624.157 $ 2.701.747 $ 2.843.857

590.544 620.545
697.471

784.471
942.451

1.212.030

1.411.094

1.728.086

2.037.455
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PN Personas Humanas en Mill. de $ Cantidad de Cuentas FCI Personas Humanas

+309.369
nuevas cuentas se 

abrieron en el primer  
trimestre 2024
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