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Novedades



Novedades

RG 989 Prorroga fecha de pago tasa de fiscalizacion y control 2024.

RG 988 Reduccion a un dia habil el plazo para liquidacién de valores
negociables en moneda extranjera.

RG 987 Eximicion de examen de idoneidad a egresados de la
Universidad Nacional de Rosario (UNR).

RG 986 Disposiciones que impulsan las emisiones de Obligaciones
Negociables de las PyMEs.

RG 985 Adecuacion del Régimen Informativo General aplicable a todas
las categorias de Agentes y requisito para la vigencia de la inscripcion
en el Registro del organismo.

RG 984 Determinacion de plazo de permanencia para la liquidacion de
titulos publicos y nuevas exigencias para los Agentes.



Novedades

RG 983 Consulta publica para actualizar modalidades de publicidad y de
captacion de ordenes de agentes regulados en materia de Fintech.

RG 982 Determinacion de plazo de permanencia para la liquidacion de titulos
publicos. Operaciones con Certificados de Deposito Argentinos (CEDEAR).

RG 981 Requisitos en operaciones con valores negociables definidos en el
marco de un convenio de colaboracion con la UIF y AFIP.

RG 979 Disposiciones sobre operaciones con valores negociables por parte de
clientes y carteras propias de agentes regulados.

RG 978 Disposiciones sobre la supervision de CDI (Clave de Identificacion) y
CIE (Clave de Inversores del Exterior).



Resumen ejecutivo

Mercado El financiamiento acumulado durante el 2023 ascendi6 a $4.799.035 millones,
. . y evidencia un aumento de 300% con respecto al ano 2022.

primario
El financiamiento acumulado se compone por un 40% de Obligaciones
Negociables, 30% de Pagarés y 22% de Cheques de Pago Diferidos.
El financiamiento Pyme alcanz6 los S 2.215.911 millones, representando el
46% del monto emitido en el ano 2023 .

Mercado Los Titulos Publicos concentraron alrededor del 77% de la negociacion en los

. mercados institucionales durante el anno 2023.
secundario

Las Obligaciones Negociables representaron el 19% y los Fideicomisos
Financieros el 6% de lo negociado en el 2023.

E1 94% de la negociacion de futuros en el ano fue realizado sobre moneda.




Resumen ejecutivo

El 62% de las operaciones realizadas a plazo durante 2023 correspondieron a
Mercado P P P
d ) Futuros y el resto a Opciones.
€ aCCl10ones
S34.244 millones es el volumen promedio mensual de operaciones realizadas
; | P P
a plazo el 2023

En relacion a los valores operados en Spot en el tercer trimestre de 2023, el
57% esta compuesto por Certificados de Depositos Argentinos que
representan acciones extranjeras (Cedears), y el 43% Acciones locales.

El volumen promedio diario de negociacion de Cedears durante el 2023 fue
de $15.556 millones mientras que el de Acciones argentinas fue de $11.721
millones.




Resumen ejecutivo

Durante el IV trimestre de 2023 el patrimonio gestionado total se
increment6 un 70% en relacion al trimestre anterior. El 52% esta
representado por los llamados FCI Money Market, mientras el 30% se
encuentra distribuido entre los Fondos de Renta Fija, 6% en Renta Mixta,
2,54% en Fondos Pymes, y el resto entre los diferentes tipos de FCI.

De los 773 FCI, 10 FCI corresponden a Ambientales, Sociales y de Gobernanza
(ASG) y 8 a Titulos del Tesoro (RG900).

A diciembre existen 16.159.851 cuentas de cuotapartistas abiertas, de las
cuales el 88% pertenecen a cuentas abiertas a través de ACDI’s. De estas
ultimas, el 99,78% corresponde a Personas Humanas con un promedio de
inversion de $119.417 por cuenta.

Desde diciembre 2022 a la fecha se han abierto 1 millon de nuevas cuentas
por la via tradicional, representando un aumento de 200%.

6,2 millones son las nuevas cuentas abiertas a través de ACDI’s, segiin surge
de los datos suministrados por los oOrganos administrativos de los FCI a
través de la Camara que los representa (CAFCI), con respecto a diciembre
2022.
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Mercado primario



Ecosistema del Mercado de Capitales

Diciembre 2023

INVERSORES

2.675.427 Cuentas con saldo en CVSA

1 894.813 Cuentas en FCl via tradicional Fuente
038 CAFCH

Cuentas FClI suscripcion via ACDI’s

ﬁ INFRAESTRUCTURA

Mercados con camara compensadora
1 Mercado sin cdmara compensadora
1 Agente Depdsito Colectivo y
Custodia, Registro v Pago
10 Calificadoras de riesgo
6 Entidades Representativas Regionales (ERR)

o I

280 Agentes de Liguidaciony Compensacion
n74 Agentes Productores
71 Agentes Asesores Globales de Inversiones
77 Agentes de Negociacion
7 Agentes de Corretajes de Valores
Negociables
1 Plataforma de Financiamiento Colectivo

{;}\} EMISORAS EN LA OFERTA PUBLICA

Emisoras*
138 Régimen General
222 Régimen PyME

= R

13.250 Personas inscriptas en el Registro de
|ddéneos

g :@ AGENTES DE PRODUCTOS DE
N INVERSION COLECTIVA

775 FCl abiertos

19 FClcerrados

58 5Sociedades Gerentes activas

24 Depositarias de FCI

46 Agentes colocadores de FCI

171 Agentes colocadores integrales de FCI
202 Fideicomisos financieros vigentes

27 Fiduciarios regulados

Fuente: efaboracidn propia en base a informacidn de CNV. ™ Das (2) emisoras se encuentran en ambos regimenes.



Ecosistema del Mercado de Capitales
Diciembre 2023

Evolucion de Agentes Autorizados
(2019 - 2023)

+73%

Crecio la cantidad
de Agentes
Autorizados
desde 2019

2022
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Financiamiento en el Mercado de Capitales
Participacion de emisiones Mercado primario

IV trimestre 2023
Monto emision y participacion por Participacion por instrumento
tamaiio de empresa en mill. de en mill. de pesos
pesos (diciembre 2023)

{ diciembre 2023)

Pagaré
39%

FCE

FCIC 1%
1%

FF
6%




Financiamiento en el Mercado de Capitales

Participacion de emisiones Mercado primario
Marzo 2020-diciembre 2023
Financiamiento Mercado Primario

Monto emision y participacion por instrumento en mill. de pesos
(marzo 2020 - diciembre 2023)

120.529 151.106 208.810 138.B27 338.81 219.474 280.607 203.719 208.204 29g.cop 537.909 520.9M 878.834 1025922 1368.057 1.518.222
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Financiamiento en el Mercado de Capitales

Financiamiento en el Mercado primario

Monto emision y participacion por tamafo de empresa
Marzo 2020-diciembre 2023

768.716
639.145

2
o ~
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o w
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F

mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21  jun-21  sep-21  dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23  jun-23  sep-23  dic-23

mPyME wmGrandes Empresas



Stocks Mercado de Capitales y Sistema bancario (SPNF)

a valores nominales

Stocks de valores negociables del sector privado
Mercado de capitales y financiamiento bancario (SPNF) en mill. de pesos

(mar 23- dic 23) en el Mercado primario

Mercado de Capitales

Instrumento jun-23 + 3 5 0 o /0

Free Float Acciones™ 4747124 7.265.679 9.455.296 15.759.653 .
Obligaciones Negociabl 5078338 6.464.636 8393735 18.934.835 Mercado de Capitales
Igaciones Negoclables - l E - 5 . . .
Var. % dic 22 - dic 23
Fideicomisos Financieros 212.423 250263 376.666 SR
Fondos Cerrados™ 775 144.416 193791 226.8350 +250%
CPD, Pagaré y FCE™ 576.449 624.479 1.077.082 2456387 Crédito Bancario al SPNF*

Var. % dic 22 - dic 23

Crédito Bancario al SPNF* 7.639.830 8.987.696 11.301.182 19.103.905

*Incluye Adelantos en cuenta corriente, Otros adelantos, Documentos a sola firma, Documentos descontados, Documentos comprados, préstamos hipotecarios,
préstamos prendarios, préstamos personales, A titulares de tarjetas de crédito, Créditos documentarios, Otros préstamos, préstamos de titulos valores piblicos
is, de titulos privados, de otros activos financieros, e intereses documentados.

= stocks correspondientes a acciones v FCIC se actualizan semestralmente, v se publican al cierre de los meses de junio v didembre de cada ano.

*** El stock de CPD para junio 2023 fue estimado a partir de la evoludion del promedio de los dltimos 4 trimestres.

(1) Stock estimado. Pendiente de presentacidn de EE.CC de FCIC

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV y BCRA.

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A" 3500 del Banco Central de la Repablica Argentina



Stock Financiamiento Mercado de Capitales y Sistema
bancario

Composicion de los stocks del sistema financiero segin pertenezcan al mercado de capitales o al

sistema bancario
(dic 2022 - dic 2023)

mar-23 jun-23 sep-23 dic-23

B Mercado de Capitales B Sistema Bancario
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Mercado secundario



Mercado Secundario de contado

’
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Apertura por instrumento
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Monto de negociacion secundar

en mill. de pesos
(Dic 19- dic 23)
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Negociacion Mercado Secundario de contado

Apertura por instrumento
Monto de negociacion secundaria por instrumento participacion % sobre el total

en mill. de pesos

(Dic 19- dic 23)
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Mercado Secundario de contado

Apertura por mercado

(4

iacion

Negoc

Monto de negociacion secundaria por mercado en millones de pesos

en mill. de pesos
(Dic 19~ dic 23)
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Negociacion Mercado Secundario de contado
Apertura por mercado

Monto negociacion secundaria por mercado participacion % sobre el total
(dic 2019 - dic 2023)

en mill. de pesos
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de titulos publicos y

titulos privados
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Negoc

Monto negociacion secundaria Titulos publicos y privados

(dic 2019 - dic 2023)

en mill. de pesos

100%

90%

ETOP
£7=-AOU
ET-320
£7-das
g7-obe
Taltl
gz-unl
e7-Aew
gZ-Iqe
£7-Jew
€-q9y
£7-9UD
Z2p
NN-...__ ou

™~
o
=t
L
[w

e

~
3R
= 0
=

M

I, CC-un!

L
S g
E

™~
o

I 17 Cw
-qay
77-9ud
LZ-21p
LZ-A0U
1 Z-390
L7-das
|.7-obe
Lz Nl
Lz-un/
LZ-Aew
L{-Jqe
L7-JEw
LZ-g=4
|7-8ua
QZ-2Ip
07-AOU
Qz-120
n7-das
nz7-obe
oz-|nf
Oz-unl

O¢-Iqe

Q7-lew
0Z-9=4

Q7-aua
BL-21p

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

0z-Aew

m Titulos Pdblicos

Tiulos Privados



ssooz S ¢
rovs:. NESEI

escor [NESSSE

csro, RN
o [GEGI

sczor. INGHEN "

de Mercado Operaciones a Plazo y Derivados

Volumen operado de derivados sobre acciones o indices de acciones

(dic 2019 - dic 2023)
en mill. de pesos
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Negociacion de Mercado Operaciones a Plazo y Derivados

Montos negociados de derivados por tipo
(dic 2019 - dic 2023)
en mill. de pesos
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Cuentas comitentes
Cantidad de Subcuentas comitentes con saldo

(2019 - 2023)
126.505 5
veces es nivel de cuentas
con saldo con respecto a
2022
27.094 29.598
- - s mam
2019 2020 2021 2022 2023

m Persona Fisica Persona Juridica



Cuentas comitentes
Distribucion % de geografica de

Subcuentas comitentes con saldo
(DIC 2023)

Tucuman

Jujuy e
0,855 Salta
! 1,51% ch
Santiago del 1 ;En
Estero k Formosa
0,57% 0,37%
Catamarca_’

0.42% Misiones
La Rioja 2y
DA Corrientes
1,1%
San Jua ., Santa Fe
1.04% ; S B.4%
San Lui \ /T Entre Rios
0,73% - 21%
CABA
23.8%
Mendoza L. '
2.8%
Buenos
Neuquén Aires
1,69% 37.2%
Rio Negro
i Cérdoba
B,5%
Chubut
1,150
Santa Cruz
0,74%

kY
Tierra del
Fuego,

_fé Antértida e

Islas del

Atlantico Sur
0,67%
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Mercado de acciones



Mercado de acciones- Capitalizacion bursatil y free float*

Evolucion de la cap. Bursatil Evolucién del free float vs.
(Dic 22 - Dic 23) Capitalizacion bursatil

en miles de mill. de pesos (Dic 22 - Dic 23)
en miles de mill. de pesos

En miles de millones de pesos

38,9% 37,0%

mar-23 jun-23 sep-23 dic-23

jun-23 sep-23
Free float Total Cap. Bursatil

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV, Bolsar y Bloomberg
*El cdlculo del free float excluye las tenencias del Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS)



Negociacion Mercado de contado - renta variable
Volumen mensual operado Spot (Acciones + Cedears)

negociados de derivados por tipo
(dic 2019 - dic 2023)
en mill. de pesos

£ 516.961
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daria Acciones y ADR’s

o /

1aC101 Secun

Acciones Mercado Local y ADR’s
(dic 2019 - dic 2023)

en mill. de pesos
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Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE.y Bloomberg



Liquidez Mercado de acciones

Volumen operado

ACCIONES

Volumen operado
CEDEARS

SPOT

2023

$ 6.628.538

Millones de pesos

$3.780.145 Mill.
de pesos

$2.848.393 Mill.
de pesos

Vol. Prom. 2023 Vol. Prom. 2023
$11.721 Mill. de pesos $15.556 Mill. de pesos

Vol. Prom. operado x mes

OPCIONES**

A PLAZO

Prom. Mensual 2023

S 34.244

Millones de pesos *Futuros sobre acciones o indices de acciones
** Opciones sobre acciones o indices de acciones

Vol. Prom. operado x mes

FUTUROS*

S 21101 Mill. de pesos $13.143 Mill. de pesos

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA y Matba Rofex.
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Fondos comunes de
inversion abiertos




Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Evolucion del patrimonio administrado por composicion de carteras

(dic 2019 - dic 2023)
en miles de mill. de pesos

$ 25000
$20.000
$15.000
510,000

55000

50
dic-19  mar-20  jun-20  sep-20  dic-20 mar-21 jun-21 sep-M dic-21 mar-22  jun-22  sep-22  dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23

m OMN+V(P+FF mCPD+Pagaré+FCE ®CC + Plazo Fijo Titulos Publicos Otros Acciones

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CAFCI.
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Fondos Comunes de

Inversion Abiertos
Evolucion del patrimonio neto

administrado por tipo de fondo
(dic 2019 - dic 2023)
en miles de mill. de pesos

SI5000
SI0000
515000

S10.000

Miles de mill. de pesos

S5000

$0
ST T R S SR SR 1

s B ' S A P RO AT L | | S
&‘; 6{5 . § &Q &(w 6& B \\§\ “ﬁ &\(v 6"& . \\5\ r.?fq &L (\é . \\§\ r_ﬁ &('_

Merm@ado de Dinerc m Infreestructura mPyies BRenta Fija ERentaMida v Retorno Total mRentaVarable

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CAFCI.
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.

mASG o RGIOO

Patrimonio Neto Administrado por Tipo
de Fondo en mill. de pesos

(IV trimestre)
en miles de mill. de pesos

ASG; $14.505

Renta Variable; RGI00; $178.166
$ 639.504

Renta Mixta y
Retorno Total;
$ 2270444

Renta Fija; § 8.229.582

PyMes; $ 676.425




Fondos Comunes de Inversion Abiertos
Evolucion Patrimonio Neto Cuotapartes S vs. Cuotapartes USD

(dic 2019 - dic 2023)
5“%

en miles de mill. de pesos
140% 19% 5% 125% 1M6% 956 10,0% 83% 79% 61% 69% 66% 64% 68% 69% 7,1% 6,0%

I I
dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23

PMenUsSD mPNen Pesos

En moneda de suscripcion
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Cantidad de FCI abiertos por tipo de renta
(dic 2019 - dic 2023)

7 7
7
- 58
- .-I E‘} H
63 £g 50

dic-<19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21  jun-21  sep-21 dic-21 mar-22 jun-22 sep-Z2 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23

En moneda de suscripcion
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Evolucion de inversores de Fondos Comunes de Inversion

Cantidad de cuentas total de FCI abiertos
(dic 2019 - dic 2023)

893.895
595.843
2020 2021 2022

mAtravés de ACDI  m A través de via Tradidonal

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI , Argenclear y ACDI’s
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.

1.894.813

2023

+ 7,2 millones
De inversores de FCl se
incorporaron durante 2023

+6,2 millones
de cuentas se abrieron a través de
colocadores integrales (ACDI) con
plataformas digitales desde 2022

99,78%
de las cuentas abiertas
corresponden a cuentas de
personas humanas



Evolucion de Inversores FCI

Cantidad de cuentas y montos de personas Cantidad Fle quntas y montos
humanas Personas juridicas
(dic 2019 - dic 2023) (Dic 2019- dic 2023)

en miles de mill. de pesos

s PM Personas Humanas en Mill. de S
e PH Personas Juridicas en Millde 5

i
8
e Cantidad de Cuentas FO Personas Humanas ﬁ

Cantidad Cuentas FO Personas Juridicas

% 6.410.054

$3.360.905

$1.783.818

5742777

2015 2020 2021 2022 2023

2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI .
No se incluye a cuotapartistas que suscriben a través de los ACDIs
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848:



Muchas gracias
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