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ACTIVIDAD ECONOMICA Evolucion de la actividad econémica de la region 2022

En 2022 la mayoria de los paises de la region crecié frente a 2021 y 2019 salvo
México y Paraguay pero diciembre dio seiales de moderacion: 6 de 15 paises
registraron caidas mensuales y el resto crecié a tasas menores al 0,4%

Segun los datos disponibles de indicadores mensuales de actividad para diciembre, en 2022 la mayoria de los paises
relevados crecieron en el comparativo con 2021 y 2019.

* Frente a 2021: Las variaciones interanuales mas altas las exhibieron Colombia (+7,2%); Ecuador (+6,3%) y Argentina
(+5,2%) y solo Paraguay reporté una actividad econémica promedio por debajo de 2021 (-0,5%).

* Frente a 2019: Los mayores crecimientos se registraron en Guatemala (+10,3%); Ecuador (+10,0%) y Republica
Dominicana (+9,8%). Argentina creci 4,6% en este comparativo y México fue el Unico pais en registrar una caida (-
0,8%).

Respecto a las proyecciones de evolucion del PBI realizadas en octubre por el Fondo Monetario Internacional para el
afo 2022, en el acumulado hasta diciembre siete de los quince paises relevados se posicionaron por arriba de las
expectativas de crecimiento (y solo Paraguay cayd). Colombia fue el pais con mejor desempefio, con un crecimiento
acumulado a diciembre de 7,2% (crecimiento proyectado 7,6%); siguidé Ecuador con un crecimiento acumulado del 6,3%
(crecimiento proyectado de 2,9%).

VARIACION ANUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LAS PRINCIPALES ECONOMIAS DE LAC
2022 vs 2021
Proyecciones de evolucion anual del PBI realizadas por el FMI
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Nota 1: en este informe se tienen en consideracién aquellos paises con indicadores de actividad econédmica de frecuencia mensual, actualizados a la fecha.

Nota 2: las estimaciones de crecimiento realizadas por el FMI para Argentina, Brasil y México se encuentran actualizadas de acuerdo al ultimo informe de WEO en
enero 2023. El resto de estimaciones para los demds paises aun no se encuentran publicadas y refieren a su ultima version de octubre 2022.

Nota 3: debido a cambios metodolégicos para el calculo del PBI anual, el Banco Central de Paraguay informa un crecimiento preliminar de 0,2% del PBI en 2022
Fuente: CEP XXI sobre la base de Banco Central de Chile, Banco Central de Paraguay, Banco Central de Ecuador, Banco Central de Guatemala, Banco Central de
Costa Rica, Banco Central de México, IHS Markit, Statistics Canada, SECMCA, DANE, IBGE, INEI, INDEC, FMI.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Evolucion de la actividad econémica de la region 2022

El desempeiio econémico de otros paises y regiones respecto a las proyecciones de enero 2023 del Fondo Monetario
Internacional fue homogéneo.

* En 2022, Reino Unido tuvo un desempefio consistente con las estimaciones del FMI del 4,1%.

* Estados Unidos registré un crecimiento del 2,1% anual en 2022, apenas por arriba de las estimaciones realizadas por
el FMI del 2%.

* Europa exhibioé un crecimiento anual del 3,5% en 2022 en linea con las estimaciones del FMI.

* China registré en 2022 un crecimiento del 3%, también igual a lo proyectado por el FMI. Fue una de sus tasas mas
bajas de la tltima década, solo superior al crecimiento del 2,2% en 2020 por la pandemia.

VARIACION ACUMULADA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE PAISES SELECCIONADOS
2022 vs 2021
Proyecciones de evolucion anual del PBI realizadas por el FMI
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*Nota : En los casos de China, Europa y Estados Unidos, |as cifras refieren a los ultimos datos anuales de PBI. En el caso de Reino Unido, el acumulado entre enero-
noviembre se calculd a partir de las publicaciones oficiales de periodicidad mensual.

Nota 2: En todos los casos, las estimaciones del FMI para el afio 2022 corresponden a su version actualizada, publicada en enero de 2023.

Fuente: CEP XXI sobre la base de Banco Central de Europa, IHS Markit, National Bureau of Statistics of China, Office for National Statistics, DBIE, FMI.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Evolucion de la actividad econémica de la regién diciembre 2022

En términos mensuales (sin estacionalidad), en diciembre seis de los quince paises relevados presentaron contracciones
en su actividad econémica; las bajas mas notables se dieron en Ecuador y Argentina (-1,5% y -1,0% respectivamente).
Respecto a los paises que crecieron, cabe destacar que sus subas fueron moderadas (menores al 1%) y solo Honduras y
Paraguay crecieron por arriba del 1%. Esto podria responder, por una parte, al agotamiento del efecto de recuperacién y
rebote post-pandemia y, por otra parte, a politicas monetarias mas restrictivas, limitaciones en el gasto fiscal y un
contexto internacional mas adverso, entre otras.

Todos los paises relevados superaron sus niveles de actividad previos a la pandemia (febrero 2020).

* Las mayores subas respecto a febrero 2020, se mantuvieron en los paises centroamericanos: Republica Dominicana y
Guatemala lideraron en términos de crecimiento vs la prepandemia (+13,0% y +10,8% respectivamente).

* Los paises de Sudamérica con mayores crecimientos vs la prepandemia fueron: Ecuador (+10,5%); Colombia (+8,1%) y
Argentina (+5,0%). Paraguay registré nuevamente niveles mayores a la prepandemia (+1,2%), luego de haber registrado
niveles de produccién inferiores a prepandemia en 9 de los 12 meses de 2022*.

* En Norteamérica, Estados Unidos registré la mayor suba (+4,3%); seguido de Canada (+2,7%) y México (+1,2%).

VARIACION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA RESPECTO A TRIMESTRE/MES ANTERIOR
Serie sin estacionalidad

Paises 11T 2020 :IVT 2020: IT 2021 : 11T 2021 : IIIT 2021 : IVT 2021 : IT 2022 : 1IT 2022 : 1IIT 2022 IVT 2022 Dic-22 Dll:cegZZ;S
Rep. Dominicana ;| 138% : 43% : 43% : 10% i 15% i 3,6% 0,7% 1,2% 1,8% 13,0%
Guatemala 83% i 41% i 11% i 12% § 1,3% i 10% i 10% i 07% 0,9% 1,1% 10,8%
Ecuador 193% i 57% i 35% i 14% i 64% : 26% i 12% i -15% 2,0% -0,6% -1,5% 10,5%
Colombia 92% | 61% i 37% i -16% i 44% i 38% i 07% i 27% -0,9% 0,6% 8,1%
Honduras 122% | 27% i 56% i 15% i 13% i 2,6% 1,5% 0,8% 1,7% 9,7%
Costa Rica 11% | 46% : 19% : 38% : 32% 0,5% 1,5% 1,4% 0,8% 8,2%
Argentina 117% i 49% § 34% i -09% i 3,6% i 24% i 10% i 07% 1,4% -1,8% -1,0% 5,0%
El Salvador 139% | 68% | 20% i 09% i 1,0% 1,9% 1,0% 2,3% -0,8% 5,0%
Chile 53% | 68% i 38% i 12% i 44% i 19% i -05% -1,4% 0,6% 6,0%
Estados Unidos 78% | 1,0% i 15% i 17% i 07% i 17% 0,8% 0,8% 4,3%
Pert 297% i 80% i 08% i 07% | 20% 06% : 05% 0,6% 3,0%
Canada 90% | 21% i 13% 14% i 1,6% i 07% i 1,0% 0,6% 2,7%
Brasil 98% | 3,8% 09% | 07% : 1,3% 1,6% -1,5% 2,4%
México 137% | 4,1% 10% i -13% i 08% i 12% i 1,3% 0,9% 1,2%
Paraguay 76% i 2,3% 31% | -25% i 08% : -28% : 07% 41% -1,0% 1,5% 1,2%

* La actividad de diciembre 2021 habia superado febrero 2020 (+1,9%) sin embargo esta dinamica no perdurd en los meses siguientes. Cabe destacar que febrero
2020 representa una alta base de comparacién para la economia paraguaya y si se compara contra 2019, de enero a diciembre de 2022, creci6 3,6%.

Nota: en este informe se tienen en consideracién aquellos paises con indicadores de actividad econdmica de frecuencia mensual, actualizados a la fecha.
Fuente: CEP XXI sobre la base de Banco Central de Chile, Banco Central de Paraguay, Banco Central de Ecuador, Banco Central de Guatemala, Banco Central de
Costa Rica, Banco Central de México, IHS Markit, Statistics Canada, SECMCA, DANE, IBGE, INEI, INDEC.
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ACTIVIDAD ECONOMICA Evolucién de la actividad econémica de la region diciembre 2022

En el comparativo intermensual, en diciembre las principales economias latinoamericanas (México, Argentina, Brasil,
Chile, Colombia y Perti) registraron comportamiento dispar. Argentina y Peru registraron nuevas caidas intermensuales.
Por su parte, tanto Chile como México, Brasil y Peru reportaron subas intermensuales moderadas luego de haber
registrado bajas en los meses previos.

La actividad econdmica en Argentina registré su cuarta caida intermensual (-1% en diciembre; en noviembre habia caido
0,7%). En el desagregado por actividad, 9 de las 15 presentaron contracciones; las mayores se dieron en hoteles y
restaurantes (+6,5%); actividades agropecuarias (-4,1%) y construccion (-1,5%). Los sectores que mds incrementaron su
actividad fueron la pesca; la produccion de electricidad, gas y agua y la explotacion minera (+19,9%; +1,5% y +0,3%
respectivamente). En términos interanuales, diciembre fue 1,2% mas bajo que el mismo mes de 2021.

En Colombia, la economia en diciembre registré una suba de 0,6% vs el mes previo; luego de las tres caidas en los meses
anteriores. De los tres grandes sectores productivos, las actividades primarias (asociadas a las agropecuarias) crecieron
1,4% intermensual y las terciarias (servicios) incrementaron en 0,2%. Las actividades secundarias (industria) reportaron
una baja del 0,8% intermensual. En cuanto al comparativo interanual, la actividad econdémica crecié 1,3% vs diciembre de
2021.

En México, la actividad econémica de diciembre creci6 0,3% en el comparativo intermensual sin estacionalidad, luego de
haber caido en noviembre. La totalidad de los sectores productivos crecieron en frente al pasado mes de noviembre; las
actividades secundarias crecieron 0,7%, las terciarias 0,3% y las primarias 0,2%. En relacion a diciembre de 2021, la
economia mexicana creci6 2,6%.

La economia peruana registré en diciembre una reduccién del 0,2% en su actividad econémica respecto al mes previo
(segunda caida consecutiva), con bajas en 5 de las 8 actividades contempladas. Las reducciones mas significativas se
dieron en la manufactura (-0,8%) y en la construccién (-0,7%). El alza mas significativa fue en la pesca y acuicultura
(+50,4% i.m.), seguida por la extraccién de hidrocarburos y minerales (+2,5%). La actividad econémica de Pert fue 0,9%
superior a la registrada en diciembre de 2021.

La economia chilena incrementé 0,4% en diciembre para la medicion mensual sin estacionalidad; luego de la caida de
0,8% registrado en noviembre. Esto se explicé por una generalizada en las actividades productivas del pais; se
destacaron las actividades productoras de bienes y los servicios, que crecieron 0,8% i.m. en cada caso. Por su parte, el
comercio fue 0,2% mayor al de noviembre. En el comparativo respecto a diciembre de 2021, la economia chilena registré
una caida de 1,0%.

En Brasil, la actividad econémica de noviembre crecié en términos mensuales 0,3%; fue la primera suba luego de cuatro
caidas consecutivas. En el sector industrial no registré cambios significativos respecto al pasado mes de noviembre. Si
bien la industria extractiva cayé 1,1% i.m.; el crecimiento de 0,3% en la industria manufacturera logré6 compensar dicha
baja. En términos interanuales, la actividad general se mantuvo 1,4% por arriba del registrado en diciembre de 2021.

INDICADORES MENSUALES DE ACTIVIDAD ECONOMICA EN LOS PRINCIPALES PAISES DE AMERICA LATINA
Febrero de 2020 = 100 (serie desestacionalizada)
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Fuente: CEP XXl sobre la base de Banco Central de Chile, Banco Central de México, DANE, IBGE, INEI, INEGI, INDEC.
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ACTIVIDAD ECONOMICA diciembre 2022

Aspectos metodoldgicos

Este informe tiene como propésito realizar un analisis de la evolucion reciente de la actividad econémica de los paises
del continente americano con mayor peso relativo en la region medido a partir de su PBI. Por ello, se tuvieron en
consideracién a los paises que cuentan con indicadores de actividad econémica de frecuencia mensual del continente
americano y un Producto Bruto Interno mayor USD 25 mil millones de 2022. Vale aclarar que Uruguay realiza un
relevamiento mensual de la produccién industrial manufacturera (Instituto Nacional de Estadistica) en lugar de la
actividad econémica y Venezuela realiza publicaciones de periodicidad trimestral sobre el PBl y seguimientos sectoriales
sobre el sector manufacturero y el comercio. Por su parte, a la fecha de publicacién de este informe Panama y Bolivia no
contaban con datos actualizados a noviembre de 2022 (Consejo Monetario Centroamericano e INE, respetivamente). Por
esta razon, los paises anteriormente mencionados no fueron incluidos en el presente informe.

Las estimaciones de crecimiento del FMI consideradas para Argentina, Brasil y México se encuentran actualizadas de
acuerdo al ultimo informe de WEO en enero 2023. El resto de estimaciones para los demds paises aun no se encuentran
publicadas y refieren a su ultima versién de octubre 2022
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