Monitor de Importaciones
de bienes de capital productivo

Cuarto trimestre 2024

Ano5 - N° 16 - Enero 2025 v
/2% Ministerio ) Secretaria de Subsecretaria de Programacion Direccion Nacional de Estudios
de Economia Politica Econdmica Microeconoémica Regionales y de Cadenas de Valor
Republica Argentina

P



Resumen ejecutivo

PANORAMA GENERAL

» En el 4% trim. de 2024, las importaciones de bienes de capital > La compra de aviones lider6 el ranking, registrando una

productivo (BKP) alcanzaron los USD 2.670 millones, cifra que
representa un crecimiento del 31,8% en comparacién con el
mismo periodo de 2023. Se trata de la primera variacion
positiva tras siete trimestres consecutivos de caidas. Ademas,
en la serie desestacionalizada se observa un incremento del
38,6% respecto al 3° trim. del 2024, lo que confirma la
recuperacion en la demanda de este tipo de bienes.

Las compras de BKP representaron el 15% del total de las
importaciones del pais del trimestre (USD 18.274 millones).
Dentro de esta categoria, el segmento con mayor valor
importado fue el de bienes de capital vinculados al transporte,
concentrando el 39% del total. Le siguieron los bienes de uso
especifico, con una participacion del 37%, y los bienes de uso
general con el 24% restante.

Entre los productos importados destacados se encuentran
aviones y demas vehiculos aéreos, vehiculos automotores para
el transporte de mercancias, tractores, topadoras vy
excavadoras, asi como instrumentos y aparatos médicos y
quirdrgicos.

variacion del 79,3% respecto del 4% trim. de 2023; el
mayor incremento se observd en aviones comerciales
mayores a 15 mil kg. (84,0%).

ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES

» Las importaciones de BKP provinieron principalmente

del Mercosur y la Union Europea, en conjunto
explicaron mas de la mitad del total importado. En
particular, el Mercosur fue el principal proveedor de
bienes de capital vinculados al transporte, con una
participacion del 41%, seguido por la Unidn Europea,
con el 35%.

Por otro lado, China tuvo un rol clave en la provision de

bienes de capital de uso especifico y uso general, con
una participacion del 37% y 38%, respectivamente.

La Unién Europea también tuvo una presencia
relevante en estos segmentos, alcanzando una
participacion del 21% en bienes de uso especifico y 27%
en bienes de uso general.



Resumen ejecutivo

SECTORES DEMANDANTES Y PRINCIPALES
PRODUCTOS IMPORTADOS

» Los principales sectores que demandaron BKP en el 4%
trim. de 2024 fueron el transporte aéreo de pasajeros, la
fabricacion de vehiculos automotores, la venta mayorista
de maquinaria y equipos conexos y la fabricacion de
autopartes.

» El sector del transporte aéreo de pasajeros se destaco por
la compra de aviones comerciales y helicopteros. En el
caso de la industria automotriz, se importaron
principalmente vehiculos para el transporte de
mercancias, camiones, SUVs, pick-ups y tractores de
carretera para semirremolques, en funcién de las
estrategias comerciales de las principales terminales
automotrices del pais.

» Por su parte, la venta mayorista de maquinaria y equipos
demanddé una variedad de productos, entre ellos
cargadoras y palas de carga frontal; maquinas cuya
superestructura gira 360 grados; instrumentos y aparatos
de la medicina, cirugia y odontologia; palas mecanicas y
excavadoras y convertidores estaticos.

BIENES DE CAPITAL DE USO ESPECIFICO

» Las importaciones de BKP de uso especifico
representaron el 37% del total, alcanzando los USD 987
millones en el 4% trim. de 2024. En términos
interanuales, se observdé una leve caida del 0,7%,
aunque en comparacién con el trimestre anterior se
registré un crecimiento del 8,1%.

» China y la Unién Europea fueron los principales
proveedores de este tipo de bienes, concentrando el
58% de las compras externas. Los sectores que mas
demandaron bienes de uso especifico fueron la venta
mayorista de maquinaria y equipos (44%), la venta
mayorista de articulos de uso doméstico y personal
(10%), la fabricacion de maquinaria de uso especial (9%)
y la generacion y distribucion de energia eléctrica (8%).

» Entre los productos importados se destacaron las
topadoras y excavadoras con una participacion del 9%
de estas compras y una var. i.a. 91,3% e instrumentos y
aparatos para el sistema de salud con una participacion
del 9% y una var. i.a. 26,3%. En contraste, maquinas y
aparatos con funcién propia (part. 8%) mostré una
caida del 37,3%.



Resumen ejecutivo

BIENES DE CAPITAL DE USO GENERAL

» Los BKP de uso general representaron el 24% del total
importado, con un valor de USD 643 millones. En
comparacion con el mismo trimestre de 2023, las
compras de este tipo de bienes crecieron un 20,0%,
mientras que respecto al trimestre anterior el aumento
fue del 15,2%.

» Los principales paises de origen fueron China y la Unién
Europea, que en conjunto concentraron el 65% de las
compras. Los sectores mas demandantes fueron la
venta mayorista de maquinaria y equipos (12%), la
fabricacion de maquinaria y equipos de uso general (5%)
y la venta mayorista de articulos de uso domeéstico y
personal (5%).

» Entre los productos importados se registraron bombas
de aire y compresores, con una participacion del 13% en
el segmento y una expansion del 10,2% ia., y carretillas
apiladoras con una participacion del 10% (+76,6% ia.);
mientras que la demanda de centrifugadoras (part. 10%)
registré una caida interanual del 23,0%.

BIENES DE CAPITAL VINCULADOS AL TRANSPORTE

» Las importaciones de BKP vinculados al transporte fueron

las de mayor peso, representando el 39% del total con un
valor de USD 1.040 millones en el 4% trim. de 2024. En
comparacioén con el mismo trim. de 2023, se registré un
crecimiento del 19,9%, mientras que respecto al trimestre
anterior el aumento fue del 110,4%.

El Mercosur fue el principal proveedor de este tipo de
bienes, seguido por la Union Europea. Entre ambos
concentraron el 76% de las importaciones de BKP
vinculados al transporte. En cuanto a los sectores
demandantes, el transporte aéreo de pasajeros fue el
principal comprador, con una participacion del 47%, seguido
por las terminales automotrices radicadas en el pais, que
explicaron el 38% del total.

Entre los productos mas adquiridos se destacaron las
aeronaves que representaron el 47% del total de BKP de
transporte, con una var. i.a. de +79,3%; automoviles para el
transporte de mercancias con una participacion del 31% y
una var. i.a. +178,7% y tractores para carreteras /part. 16%)
cuya demanda interanual se disparo6 226,1%.



Definicion y alcance de los BKP

¢Qué son los Bienes de Capital Productivo
(BKP)?

El universo de BKP surge a partir del Uso
Econdmico “Bienes de Capital” de la clasificacion
del INDEC, considerando exclusivamente aquellos
destinados a

¢Como se construyen?

La clasificacion de los BKP parte de:

1.

La seleccion segun criterio sectorial de un
conjunto de 26 ramas de actividad por ClIU a 4
digitos.

equipos _ Inversiones — que 2. La identificacién de las posiciones arancelarias a
genuinamente contribuyen a expandir las nivel subpartida (6 digitos del Sistema
posibilidades de produccion. Armonizado) correspondientes a esos ClIU. La
¢Qué motiva su identificacién? mayoria de estas ramas son consideradas
. integralmente, mientras que 3 de ellas sdlo
ga:r?tzj: Neancﬂ%?w:?esbaeslaﬁs% (Er;olszgiln‘!gi%?weei gg incluyen una seleccion parcial de sus subpartidas.
det . ' 3. Elvolumen de comercio registrado proviene de la
Capital . incluye proqluct_os que nho - son Direccion General de Aduanas.
necesariamente maguinaria  y equipo  con 4.  Se excluyen las importaciones temporales para su

impacto en la inversion productiva, por ejemplo
televisores, aparatos de audio, muebles, etc. Por
tanto, al restringir el universo de analisis, se
obtiene una aproximacidon mas precisa de la
evolucion de las maquinarias, equipos y sus
partes directamente relacionadas con Ia
produccion de otros bienes y servicios.

transformacion, las mismas no estan destinadas a
ser utilizadas como BKP.

¢Qué tipo de BKP estan incluidos?

Segun criterio sectorial, cada subpartida es clasificada
de acuerdo al tipo de utilizacion del BKP en aquellos de
uso especifico, uso general y los vinculados al
transporte.



Definicion y alcance de los BKP

¢Qué productos estan incluidos en cada segmento?

. Uso Especifico

Equipos demandados por una
rama de actividad particular

#0
Maquinaria Maquinaria para

agropecuariay alimentos y bebidas
forestal

i |

Maquinaria para minas Equipos para
y canteras proyectos energéticos

[
0-
oA
(-]
0-
oA

Otros: maquinas-herramienta, equipos metallrgicos, equipos

textiles, etc.

Equipos utilizados de manera
transversal por distintos sectores

0000 " +
-ﬂigl
=
Hornos Compresores
industriales industriales

i

Bombas Equipos de elevacion

industriales y manipulacion

Otros: motores, tanques, depdsitos, generadores, etc.

¢Coémo se clasifican sus sectores demandantes?

‘ Transporte

Equipos empleados para el

transporte
[ A
Vehiculos Equipos aeronauticos y
automotores espaciales
(X ]
~—\

Locomotoras y
material rodante

Equipos navales

Otros: carrocerias para vehiculos automotores;
remolques y semirremolques, etc.

Los sectores demandantes se construyen a partir de la CLAE a 3 digitos declarados por las empresas importadoras en ARCA.



Panorama General
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Las importaciones de bienes de capital
productivo (BKP) alcanzaron los USD 2.670
millones en el 4% trim. 2024, creciendo un
31,8% respecto al mismo trimestre de 2023,
resultando la primera variacion positiva luego
de 7 trimestres con caidas interanuales.

Al analizar la serie desestacionalizada* se
observa también recuperacion, con
importaciones de BKP creciendo 38,6% en
relacion al 3" trimestre de este ano.

Las compras de este tipo de bienes
representaron el 15% de las importaciones
totales del trimestre (USD 18.274 millones).

A diferencia de otros trimestres, el segmento
de mayor valor importado correspondid a
BKP asociados a transporte (39%), seguido
por BKP de bienes de uso especifico (37%) y
por ultimo a BKP de (24%).

* Metodologia de indices de variacidon estacional. Los coeficientes de
desestacionalizacién se actualizan a medida que se incorporan nuevos
periodos.

Fuente: Subsecretaria de Programacion Microecondémica
con base en Aduana.



Top 10 productos (HS a 4 dig.)
Panorama General Importaciones Millones USD CIF

» A nivel de producto se destacaron las importaciones de aviones y
demas vehiculos aéreos, vehiculos automoviles para el transporte de
mercancias, tractores, topadoras y excavadoras e instrumentos y Automoviles transp. mercancias
aparatos de medicinay cirugia.

Aeronaves y vehic. espaciales 486

329

Tractores

N
o
o

» La compra de aviones liderd el ranking, registrando una variacion del
79,3% respecto del IV trim. 2023; el mayor incremento se observd en Topadoras, excavadoras
aviones comerciales mayores a 15 mil kg. (84,0%).

O
o

Instrum. y ap. de medicina y cirugia
» Se destaca el crecimiento interanual en las compras de vehiculos para
el transporte de mercancias (167,8%), con variaciones positivas en
aquellos de: carga maxima <= 5 t (255,6%), "diesel o semi-diesel", con Mag. y ap. mecénicos ¢/ funcién
carga maxima > 5t e <= 20 t (130,8%) y con carga maxima > 20 t propia

(-]

N
a
2
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Bombas de aire o vacio, compresores
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.
-
.
.
.
.
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(]]9,9%) Transformadores eléctricos - 73 . P
» Los tractores en su conjunto mostraron un incremento del 2455%, Bombas para liquidos [ 70
topadoras y excavadoras (91,3%) y dentro de instrumentos y aparatos -

o
v

de medicina se destacd la compra de aparatos de diagndstico Grupos electrégenos
mediante scanner (168,8%) y de electrodiagndstico (153,8%). Dentro de

los primeros 10 productos a 4 digitos, sdlo se registré una reduccion en Origen
la compra de maquinas y aparatos con funcién propia (-37,3%) y de . a
grupos electréogenos (-58,3%). Participacion
USD CIF (%)

4% trim.

» La Unidn Europea y Mercosur participaron con mas de la mitad del
origen de estas importaciones. El Mercosur explicé el 41% del origen
de las compras de transporte, seguido por la Unidén Europea (35%). En
BKP de uso especifico, China participd con 37% y la Unidén Europea con
21% y en BKP de uso general se evidencid el mismo comportamiento,
donde China liderd estas compras externas con 38%, seguida por la
Unioén Europea con 27%.

2024

® Unién Europea ® Mercosur
® China e Estados Unidos

Fuente: Subsecretaria de Programacién Microeconémica con base en Aduana. © Resto del mundo 8



Panorama General

Top 10 sectores demandantes
Importaciones Millones USD CIF

Transp. aéreo pasajeros

Fabr. vehiculos automotores

Fabr. autopartes _ 121

405

Fabr. maqy eq. uso especial

L

Vta. x mayor ap. uso doméstico - 80 o ‘és% e .
] '
]

Fabr. maqy eq. uso gral. 79 de las
. M
Energia eléctrica 61 . de N
. BKP .
Vta. Vehiculos automotores - 51 teaaett

Fabr. ap. uso doméstico - 43

* Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante ARCA por parte de las
firmas importadoras.
Fuente: Subsecretaria de Programacién Microecondmica con base en Aduana.

468

Sectores demandantes* y principales productos importados

Transporte aéreo de pasajeros: principalmente aviones
comerciales y demds vehiculos aéreos. En menor medida,
helicopteros.

Fabricacion de vehiculos automotores: vehiculos automoviles
para transporte de mercancias, de carga maxima <= 5 tn, tractores
de carretera para semirremolques y vehiculos automoéviles para el
transporte de mercancias con carga maxima > 5 tn y <= 20 tn.
Adquiridos por las principales automotrices en relaciéon con sus
diversas estrategias comerciales, destacandose tanto la compra de
camiones, como SUVs y pick ups.

Venta al por mayor de maquinas, equipos y materiales
conexos: cargadoras y palas de carga frontal, maquinas cuya
superestructura gire 360 grados, instrumentos y aparatos de la
medicina, cirugia y odontologia, palas mecanicas y excavadoras y
convertidores estaticos.

Fabricacion de autopartes: tractores de carretera para

semirremolques, vehiculos  automdviles  p/transporte  de
mercancias, c/motor de émbolo ‘pistén” de encendido por
compresion "diesel o semi-diesel’, de peso total c/carga maxima >
20 tn y con carga maxima > 5 tn e <= 20 tn y moldes para caucho o
plastico, para moldeo por inyeccion o por compresion.




Bienes de capital de uso especifico

» En el 4% trim. 2024 las importaciones de BKP de uso especifico, 37% del » Los principales origenes fueron China y la Unién Europea
total, alcanzaron los USD 987 millones (-0,7% respecto del 4% trim. 2023 y concentrando 58% de las compras externas de BKP de
+8,1% respecto de 3°" trim. de 2024). uso especifico.

» Entre los productos importados predominaron las topadoras y excavadoras » Los principales sectores demandantes* de importaciones
(cargadoras y palas de carga frontal, maquinas con superestructura que de BKP de uso especifico fueron la venta al por mayor de
giran 360 grados, entre otras) con una participacion del 9% de estas maquinarias y equipos conexos (44%), venta al por mayor
compras y una var. i.a. 91,3%; instrumentos y aparatos para el sistema de de articulos de uso doméstico y/o personal (10%),
salud (utilizados en medicina y cirugia, aparatos para diagnostico por fabricacion de maquinaria y equipo de uso especial (9%) y
scanner) con part. 9% y var. i.a. 26,3%; maquinas y aparatos con funcion generacion, transporte y distribucion de energia eléctrica
propia (aparatos para mezclar y triturar, aparatos para refrigerar el aire, (8%).
robots industriales) con part. 8%; var. i.a. -37,3%.

Top 10 productos (HS a 4 dig.) Origen Top 10 sectores demandantes
Importaciones Mill. USD CIF Participacion USD CIF (%) Importaciones Mill. USD CIF

Topadoras, excavadoras _ 90
Instrum. y ap. de medicina y cirugia _ 87
Magq. y ap. mecanicos ¢/ funcién propia _ 82
Transformadores eléctricos _ 73

Vta. x mayor méaq. y eq. [N 254
Vta. x mayor ap. uso doméstico [ NI 57
Fabr. maq y eq. uso especial [ INININIGG 54

Energia eléctrica [N 45

Grupos electrégenos 65 Fabr. maqy eq. uso gral. - 43 K .,
Tractores [N EREEEEE o ., Fabr. autopartes [l 27 . 58%de .
Instrum. y ap p/anélisis fisicos o quimicos _ 39 ; 60%de . Fabr. prod. plastico [l 27 " las M .
. . . . - BKP -

Herram. hidréulicas/neumaticas || A I 3 . las M . Fabr. prod. 1arios metales preciosos y no [l 25 .. L

" BKP 5 Fabr. papel y productos de papel [Jl] 21 el
Cosechadoras [N -/ .. . ® China e Unién Europea '
teant Extraccion de petréleo crudo - 20

instrum. y ap. de medicion [ AN NN ¢ e Mercosur ® Estados Unidos

Fuente: Subsecretaria de Programacion Microeconémica con base en Aduana. ® Resto del mundo
*Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante ARCA por parte de las firmas importadoras.
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Bienes de capital de uso general

» En el 4% trim. 2024 las importaciones de BKP de uso general, 24%
del total, alcanzaron los USD 643 millones (+20,0% respecto del 4%
trim. 2023 y +15,2% respecto de 3°" trim. de 2024).

» Entre los productos importados se registraron bombas de aire y
compresores (de los utilizados en frigorificos, ventiladores, entre
otros) con una participacion del 13% de estas compras y una var.i.a.
+10,2%; carretillas apiladoras (carretillas autopropulsadas y con
motor eléctrico) con part. 10% y var.i.a. +76,6%; centrifugadoras
(aparatos para filtrar el aceite de los motores de émbolo, para filtrar
el aceite en los motores de encendido por chispa) con part. 10% y
var.i.a.-23,0%).

Top 10 productos (HS a 4 dig.)
Importaciones Mill. USD CIF

Bombas de aire o vacio, compresores _ 82
Carretillas apiladoras _ 62
Centrifugadoras _ 61
Bombas para liquidos _ 61
Motores y generadores eléctricos _ 54
Mag. y ap. de elevacion _ 41
Gruas y aparatos de elevacion _ 41 .
Equipos de laboratorio _ 35 " . BKP .°
Magq. p/ elab de recipientes de alim. y bebidas _ 30 Teaaet
Reguladores o controladores automaticos _ 26

Origen

cTT% .
delas .

>

Participacion USD CIF (%)

Los principales origenes fueron China y la Unién Europea,
concentrando 65% de las compras externas de BKP de uso
general.

Entre los principales sectores demandantes* predomind la
venta al por mayor de maquinas, equipo y materiales conexos
con una participacion del 12%, seguida por la fabricacion de
maquinaria y equipo de uso general y la venta al por mayor de
articulos de uso domeéstico y/o personal, ambas con 5%
respectivamente.

Top 10 sectores demandantes
Importaciones Mill. USD CIF

Vta. x mayor maq. y eq. [I— 7o
Fabr. maq y eq. uso gral. [ 34
Fabr. ap. uso doméstico [ 33
Fab. receptores radio y tv, ap. I 29
Fabr. maqy eq. uso especial _ 26

Fabr. autopartes [ 24 o 8% T .
Vta. x mayor ap. uso doméstico [N 23 + delas .
Explotacién de minas y canteras _ 21 L M .

Extraccién de petréleo crudo _ 19
Ss. extraccién petréleoy gas [ 17

. BKP .

® China e Union Europea ® Mercosur

® Estados Unidos @ Resto del mundo

Fuente: Subsecretaria de Programacién Microeconémica con base en Aduana.

*Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante ARCA por parte de las firmas importadoras. T



Bienes de capital vinculados al transporte

» En el 4% trim. 2024 las importaciones de BKP vinculadas al transporte, » E| Mercosur resulté el principal origen, seguido por la Unién

39% del total, alcanzaron los USD 1.040 millones (+19,9% respecto del Europea. Entre ambos origenes concentran el 76% de las
4% trim. 2023 y +110,4% respecto de 3°" trim. de 2024). importaciones de BKP vinculadas al transporte.

» En las importaciones de este segmento se destaca la compra de » | os 2 principales sectores demandantes de importaciones*
aeronaves y vehiculos espaciales (aviones comerciales mayores a 15 mil fueron el servicio de transporte aéreo de pasajeros (47%),
kg y helicopteros, entre otros) con una participacion del 47% de estas aeronaves adquiridas tanto por la aerolinea de bandera
compras y una var. i.a. de +79,3%; automoviles para el transporte de como por las empresas low cost y las terminales
mercancias (vehiculos de carga max. <= 5t; "diesel o semi-diesel", con automotrices radicadas en el pais (38%) para el caso de los
carga max. > 5ty <= 20t y con carga max. > 20t) con part. 31% y var. i.a. automoviles y tractores.

+178,7% y tractores de carretera para semirremolques con part. 16% y
var. i.a. 226,1%.
Top 10 productos (HS a 4 dig.) Origen
Importaciones Mill. USD CIF Participacion USD CIF (%)

reronaves yveti.espacieis [ <:;
Astomestesransp mercancios [ 325
Trecores | 162

Automéviles (usos especiales) . 21

Automodviles transp. pasajeros . 13

Top 10 sectores demandantes
Importaciones Mill. USD CIF

Transp. aéreo pasajeros [ NNEGEGTNGNGNGEEEEEEEEEEE 43
Fabr. vehiculos automotores [N ¢
Fabr. autopartes [l 62
Vta. Vehiculos automotores [JJlj 45
Ss. publicidad | 9

Barcos de pesca . 13 LRI

o o . Vta. x mayor maq.yeq. | 7 o T
Bombas para liquidos l 9 . o ‘. . i . o, ‘.
. ; s . 100% i Fabr. hilos y cables aislados | 6 , 96%de -
ontenedores p/transporte I : de las ._ Pescay ss apoyo I 5 :‘ las M :
Remolques y semiremolques | 2 . MBKP - s | | 2 . BKP .

B . s. personales n.c.p. . ¢
Las demés locomotoras | 2 ‘. . T "
| et *Mercosur *Union Europea  vta. x mayor alimentos, bebidas y tabaco | 2 et

e Estados Unidos ¢ China ¢ Resto

Fuente: Subsecretaria de Programacién Microeconémica con base en Aduana.
*Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante ARCA por parte de las firmas importadoras.
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