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Operadora Ferroviaria Sociedad del Estado

MEMORIA

Seiior Accionista:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el
Directorio tiene el agrado de someter a consideracién de la Asamblea Ordinaria
la Memoria, Balance General, Estado de Resultados, Estado de Evolucién del
Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo, Anexos y Notas correspondientes
al Ejercicio Econémico N° 1, irregular, comprendido entre el 25 de marzo y el
31 de diciembre de 2008.

CONSIDERACIONES GENERALES

El 27 de febrero de 2008 el Congreso de la Nacién dicté la Ley de Reor-
denamiento Ferroviario, N° 26.352, por la cual se crea la Operadora Ferroviaria
Sociedad del Estado (SOF S.E.) con sujecién al régimen establecido por la Ley
N° 20.705, disposiciones pertinentes de la Ley N° 19.550 y modificatorias que
le fueren aplicables y a las normas de su Estatuto. El objeto principal de esta
nueva Sociedad es la prestacién de los servicios de transporte ferroviario de
cargas y de pasajeros, en todas sus formas, que le sean asignados, incluyendo
el mantenimiento del material rodante.

Dicha Ley se complementé con el Decreto N° 752/08, de fecha 6 de ma-
yo de 2008, que aprob¢ el respectivo Estatuto Social y fij6 un capital social de $
20.000.000 (pesos veinte millones). Con fecha 4 de julio de 2008, mediante
Escritura Publica N° 75, se protocolizé el Estatuto de la Sociedad. La sede so-
cial se fij6 en la Avenida Dr José Maria Ramos Mejia N° 1302, de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

A priori, mediante Decreto N° 630/2008 del 14 de abril de 2008 fue de-
signado como Presidente de la SOF S.E. el Dr. Marcelo Lépez Arias, quien
acepto su cargo el 25 de abril del mismo afio.

Ademas del Dr. Lépez Arias se designé para integrar el Directorio a la
Dra. Alba Del Valle Thomas Hatti y al Dr. Juan Rosauro Araya, como Directores
Titulares, y al Llc. Emilio Javier Alzaga; al Ing. Carmelo Valentin Nocera y al Sr.
Ruben Omar Vidal, como Suplentes. Mientras la Comisién Fiscalizadora se in-
tegré con el Cdor. Alejandro Fabian Diaz; el Dr. Ricardo Guillermo Tonet y el
Cdor. Walter Antonio Pardi, como Sindicos Titulares, y el Dr. Javier Rodrigo
Sifieriz; la Cdora. Silvana Maria Gentile y el Cdor. Néstor Lufs Fuks, como Su-
plentes. Todos ellos aceptaron los cargos procediéndose a la designacién de
Vicepresidente a propuesta del Sr Presidente segun indica el estatuto aprobado
por el Decreto N° 752/08. Por unanimidad fue designada como tal la Dra Alba
Del Valle Thomas Hatti.

s

Dr. JUAN R. ARAYEA
PRESIDENTE A
OPERADORA FERROVIARIA SE
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Operadora Ferroviaria Socledad del Estado

e) se elabord un proyecto de Plan de Accién de Control de Gestidn y de
un Manual de Estadisticas para ser utilizado por la Sociedad;

f) se propuso la designacién de un Auditor Interno, al igual que la consi-
deracién de un proyecto de Reglamento Interno;

g) se fijaron las pautas para el Presupuesto 2009 y el Plan de Accion y
Presupuesto 2010, que fue elaborado teniendo en cuenta que la SOF S.E. ope-
rard el ferrocarril Belgrano Cargas;

h) se procedié a incorporar los espacios fisicos afectados provenientes
del ONABE en el piso cuarto domicilio de nuestra sede social, encontrandonos
a la espera de los pisos 2 y 3 sin cuyo espacio resulta dificultoso el normal
desenvolvimiento del personal y resguardo de los bienes e informacion;

i) se suscribieron acuerdos de cooperacién y asistencia técnica con
Universidades y Organismos nacionales;

j) se elaboro un plan de accién para la operacién del Belgrano Cargas y
en razoén de ello se relevaron los principales ramales en particular el C12 Y C14

k) se organizaron seminarios y conferencias relativos al analisis y estu-
dio de la actividad en particular el de “Reordenamiento de la Actividad Ferrovia-
ria. Integracion y Competitividad” los dias 11 y 12 de Noviembre de 2008 con la
presencia del Secretario de Transporte de los presidentes de la ADIF .S.E y la
SOF.S.E y de altos funcionarios y catedraticos internacionales.

Por ultimo se destaca que la SOF S.E fue parte activa en la gestion del
acuerdo de operacion y explotacion para la puesta en marcha de trafico ferro-
viario entre Argentina y Chile por el Transcordillerano Norte, con conexién a los
puertos chilenos de Antofagasta y Mejillones.

Finalmente, cabe mencionar que, si bien mediante la Resolucién de la
Secretaria de Hacienda de la Nacién N° 321, de fecha 18 de noviembre de
2008, se establecio la transferencia a favor de la SOF S.E. de $ 3.000.000 (pe-
sos tres millones) para gastos corrientes y de $ 500.000 (pesos quinientos mil)
para erogaciones de capital, la misma se concreté con posterioridad al cierre
del Ejercicio. Por lo tanto las distintas erogaciones debieron ser cubiertas me-
diante los fondos que fueran transferidos por el Accionista en concepto de
aporte de capital.

PERSPECTIVAS

Las perspectivas mas relevantes para el préximo Ejercicio consisten en
concentrar los esfuerzos en la operacion del ramal Belgrano Cargas una vez
que se concrete su transferencia , del servicio urbano que de manera experi-
mental se llevan a cabo entre Salta- Cerrillos y los que oportunamente se le
asignen a la SOF S.E. en cumplimiento de su objeto social.

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CON-
TABLES

‘ PRES1D'CI‘~“
OPERARORA FERROVIARIA 5E
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Opwradora Ferroviaria Sociedad dal Ettado

Tal como se sefala en la Nota Il a los Estados Contables, el Activo esta
compuesto fundamentalmente por los fondos y créditos provenientes de la
constitucién de la Sociedad. ;

_ En cuanto a los gastos, en esencia corresponden a remuneraciones,
cargas sociales , pagos por ‘convenios de asistencia técnica y gastos propios
del funcionamiento de la empresa.

RESULTADO DEL EJERCICIO

La actividad de la Sociedad ha arrojado una pérdida de $ 1.730.521,05
(pesos un millén setecientos treinta mil quinientos veintiuno con cinco centa-
Vos). ' ; -

PALABRAS FINALES

, El Directorio quiere hacer llegar su especial agradecimiento al personal
de la Empresa, que en todos sus niveles ha brindado su apoyo permanente,
sentando las bases de una promisoria realizacion de nuestras actividades y
permitiendo mirar el futuro de nuestros negocios con marcado optimismo.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a ioé 11 diés del més de no-
'_viembre de 2009. e - s

Jia. ALBA THOMAS HATTI
VICEPRESIDENTE
OPERADORA FERROVIARIA S.E.

FDr. JUAW R. ARAYA
DIRECTOR
OPERADORA FERROYIARIA S.E.
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ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
EJERCICIO ECONOMICO N° 1 (IRREGULAR)

DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros
‘ ACTIVIDAD SECUNDARIA: Siervicios de transporte ferroviario de cargas
‘ INSCRIPCION EN LA INSPEGCION GENERAL DE JUSTICIA: N? 16.057 L. 41 Sociedades por Acciones
REFORMA ESTATUTOS: No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD: Hasta el 11 de agosto de 2107

CUIT N° 30-71068177-1 /

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

Veinte millones (20.000.000) de certificados nominativos de un peso ($1,00) de Valor Nominal cada una,

con derecho a un (1) voto cada uno.

CAPITAL SUSCRIPTOQ: Veinte millones de pesos ($20.000.000,00)

CAPITAL INTEGRADO: Cinco millones de pesos ($5.000.000,00)

IF-2018-62940137-APN-DA#IGJ
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMERE DE 2008
EJERCICIO ECONOMICO N° 1 (IRREGULAR)
DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROWVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbane y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicios de transporte suburbano de cargas.
INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTOS No existen
FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT W® 30-71068177-1
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Per el Ejercicio Econamica N° 1 comprendido entre el 25 Marzo 2008 y 31 Diciembre 2008
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota24y3.1) 3.595.846,23
Créditos {Nota2.4y32) 15.144.100,00
Otros Créditos (Nota24y33) 25.932 05
Total del Activo Corriente 18.765.878,28
ACTIVO NO CORRIENTE
0,00
Total del Activo No Carriente 0,00
Total del Activo 18.765.878,28
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerciales (MotaZdy4.1) 365.469,70
Deudas Sociales (Nota24y4.2) 130.163,93
Deudas Fiscales (Nota2dyd.3) 785,70
Total del Pasivo Corriente 496.399,33
PASIVO NO CORRIENTE
0,00
Total del Pasivo No Coriente 0,00
Total del Pasivo 496.399,33
PATRIMONIO NETO {Nota5) 18.269.478,95
Total del Pasivo + Patrimonio Neto 18.765.878,28

Las Notas y Anexos que se acompaiian forman parte integranta de aste estado.

Firmads a fos efectos de su identfficacién con mi informe
K 3 . uemiul
: —

i Tuis O'Connor //—7 N

Contador Publico U B A

Ci'f;fﬁc:zsnﬂ Ora, ALBA THOMAS HATTI
VICEPRESIDENTE
Cr. Alejandro F, Diaz QOPERADORA FERROVIARIA SE.
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
EJERCICIO ECONOMICO N° 1 (IRREGULAR)

DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Autbnoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicios de transporte suburbano de cargas.

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA® N° 16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTOS No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD hasta el 11 de Agosto de 2107

CUIT N° 30-71068177-1

ESTADO DE RESULTADQS
Por el Ejercicio Econdmico N° 1 comprendido entre el 25 Marzo 2008 y 31 Diciembre 2008
INGRESOS OPERATIVOS
Ventas y/o prestacion de servicios 0,00
(Costo de ventas) 0,00
Resuftado Bruto 0,00
GASTOS OPERATIVOS
Gastos de administracion (Anexo l') 1.636.784,24
Gastos de comercializacién { Anexo Il ) 93.686,38
Gaslos de financiacion ( Anexo Il) 50,43
1.730.521,05 /
DEFICIT DEL EJERCICIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 1.730.521,05

Las Notas y Anexos que se acompafian forman parte integrante de este estado.

7~
/ Firmado a los efectos de su identificacion con mi
informe de fecha 11/11/2009

\
YN (il  ——

— : '
/ Dr. Eduardo Luis O'CGonnor

( — / Contador Piblico U, B. A Dra. ALV?CAE PLI;:?EEAN?EHATH
llﬂ]!nd i CPCECABA b
G s:ndrgoF' g T CXV F° 20 BREBANNHA FEHROVIARIA S.£.
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
EJERCICIO ECONOMICO N° 1 (IRREGULAR)

DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros

ACTIVIDAD SECUNDARIA:  Servicios de transporte suburbano de cargas.

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N®16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTOS No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD hasta el 11 de Agosto de 2107

CUIT N° 30-71068177-1

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Por el Ejercicio Econémico N° 1 comprendido entre el 25 Marzo 2008 y 31 Diciembre 2008

. . Resultados no
Capital Social asignados Total
Saldo al inicio 0,00 0,00 0,00
Aporte inicial de Capital 20.000.000,00 0,00 20.000.000,00
Resultado del ejercicio 0,00 -1.730.521,05 - \ -1.730.521,05
Saldos al cierre del ejercicio 0,00 -1.730.521,05 I 18.269.478,95

Las Notas y Anexos que se acompaian forman parte integrante de este estado.

Firmado a los efectos de su identificacian con mi
informe de fecha 11/11/2008

ot : Dra. ALBA THOMAS HATTI
M /&/—- - VICEPRESIDENTE
Dr. Eduardo Luis O'Connor DPERADORA FERROVIARIA S.E.
Contador Piblico U.B. A,

il CP.CECABA

= maz TP CXVF° 20
Cr. Alejandro F.
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
EJERCICIO ECONOMICO N° 1 (IRREGULAR)

DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

DOMICILIO LEGAL: Avenida Jose Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros

ACTIVIDAD SECUNDARIA: Sevicios de transporte suburbano de cargas.

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTOS No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD hasta el 11 de Agosto de 2107

CUIT N° 30-71068177-1

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el Ejercicio Econémico N° 1 comprendido entre el 25 Marzo 2008 y 31 Diciembre 2008

1 - Variaciones del efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio 0,00
Efectivo al cierre de ejercicio 3.595.846,23
Incremento del efectivo 3.595.846,23

2 - Causas de las variaciones del efectivo

- Actividades operativas
Aporte de Capital 5.000.000,00
Pagos de Gastos de Administracion -1.310.416,96
Pago de Gastos de Comercializacion -93.686,38
Pago de Gastos Financieros -50,43
3.595.846,23
3 - Incremento del efectivo 3.595.846,23
Las Nolas y Anexos que se acompaiian forman parle integrante de este estado.
Firmado a los efectos de su identificacion con mi
B e informe de fecha 11/11/2009

\

e —
bra. ALBA THOMAS HATTI

\II /\ .
- N s A N VICEPRESIDENTE
!’é/ ot )‘r o - OPERADORA FERROVIARIA SE.

~ Dr. Eduardo Luis O'Connor

Contador Publico U.B. A
CPCECABA

{ Cr Alsjandro-F. Diaz T° CXV F° 20
Sindico
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
EJERCICIO ECONOMICO N° 1 (IRREGULAR)

DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

DOMICILIO LEGAL; Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros

ACTIVIDAD SECUNDARIA:  Servicios de transporte suburbano de cargas.

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA: N° 16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTOS No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD hasta el 11 de Agosto de 2107

CUIT N° 30-71068177-1

ANEXO |

informacién requerida por el art. 64 inciso B de la Ley N° 19.550 y modificatorias
GASTOS OPERATIVOS
Por el Ejercicio Economico N° 1 comprendido entre el 25 Marzo 2008 y 31 Diciembre 2008

Gastos generales de administracion

Sueldos y Cargas Sociales 840.009,96
Convenios de Asistencia 762.300,00
Gastos de consumo 2.685 41
Gastos constitutivos 926,60
Gastos y comisiones bancarios 6.505,36
Impuestos sobre débitos bancarios 4.556,91
Impuestos sobre créditos bancarios 19.800,00
1.636.784,24
Gastos de comercializacién
(aslos en pasajes 36.681,05
Gastos de representacion 15.604,82
Seminarios y Congresos 41.400,51
93.686,38
Gastos de Financiacion
Intereses resarcitorios generados por pasivos. 50,43
50,43
TOTAL GASTOS ORDINARIOS | 1.730.521,05

Las Nolas y Anexos que se acompafian forman parte integrante de este estado.

Firmado a los efectos de su identificacion con mi ¥
Qy informe de fecha 11/11/2009

7 Y
\JWW Dra. ALBA THOMAS HATTI

— Dr. Eduardo Luis O'Connor VICEPRESIDENTE
Contador Pdblico U. B. A. OPERADORA FERROVIAR IA S.E.
CPCECABA RS
Cr. Alejandro F, Diaz To CXV Fo 20
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
EJERCICIO ECONOMICO N° 1 (IRREGULAR)

DENOMINACION DELENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

DOMICILIO LEGAL: Avenida Josa Maria Ramos Mejia 1202 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros

ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicios de ransporte suburbano de cargas,

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA:  N° 16.057 - L. 41- Sociedades por Acciones

REFORMA DE ESTATUTOS No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD hasta el 11 de Agosto de 2107
CUIT N° 30-71068177-1

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2008 - Ejercicio Imegular

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1.1. - Objeto de la Sociedad

La Sociedad fue creada por la Ley N° 26.352 sancionada 2| 28 de febrero de 2008 y promulgada el dia 25 de marzo del mismo afe. En la misma
se establece que tendra a su cargo la prastacion de los servicios de transporte femoviario tanto de cargas como de pasajeros, en todas sus
formas, que le sean asignados incluyendo el mantenimiento del material rodante.

1.2. - Inicio de Acti 5

Al tratarse de un ejercicio imegular comesponde aclarar que la fecha de inicio de actividades se retrotrae a |a fecha de promulgacién de la Ley de
Reordenamiento Ferroviario N* 26.352, sancionada el 28 de febrero de 2008, y promulgada el 25 de marzo de 2008.

NOTA 2- NORMAS CONTABLES

21.-M [ entacién de los Estados Contables

Los Estados Contables de la Sociedad han sido confeccionados de conformidad con las normas contables profesionales establecidas por las
Resoluciones Técnicas Nro. 8 y 9 de la F.A.CP.C.E., segin texto aprobado por la Resolucién C.D. 93/2005 del C.P.C.ECA.B.A

2.2, - Reexpresién a Moneda Constante,

Los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008 surgen de los libros de contabilidad de la Sociedad. Las normas contables profesionales
establecen que la discontinuacién en la aplicaciin del métode de reexpreresion establecido en la RT N* 6 se efectuase a partir del 1° de Cctubre de
2003, razén por |a cual han sido confeccionados en moneda nominal,

2.3. - Informacion comparativa

A la Seciedad no le alcanza la exigencia de informacién comparativa con relacion al ejercicio anterior, previsto en la Resolucion General 594 de la
Inspeccion General de Justicia, y por las Resoluciones Técnicas profesionales, por ser este el primer ejercicio econdmico del ente.

2.4.- Criterios de Valuacién y Exposicién

Los principales criterios de valuacidn y exposicion utilizados son los siguientes:

Caja y bancos, créditos y deudas se han expresado a sus valores nominales al cierre del ejercicio por coresponder todos ellos a valores en moneda
nacional.

En el Rubro Deudas Comerciales (Nota 4.1) se ha reflejado el saldo regularizado comepondiente a la Provision Asistencia Tecnica y Profesional con el
importe correspondiente al ejercicio del anticipo entregado en cumplimiento de lo dispuesto en la cladsula quinta del Convenio de Cooperacién y
Asistencia Técnica N 1 celebrado con la Univesidad Tecnolbgica Nacional en virtud del acta de aprobacidn final de fecha mayo 2008, el que asciende
a PESOS CIENTO SESENTA Y DOS MIL TRESCIENTOS ( § 162,300,00)

En el rubro Deudas Sociales (Nota 4.2) se ha reflejado el saldo regularizado comespondiente a la Provision Sueldos a Pagar con el anticipo entregado

por el mismo concepto al personal por tratarse de un ajuste correspondiente al ejercicio cuya compensacion se efectud con posterioridad al cierre del
mismo.

Segun surge de las registraciones contables al 31de Diciembre de 2008, la deuda devengada a favor del Régimen Nacional de la Seguridad Social y
de Obra Sociales asciende a PESOS CIENTO ONCE MIL CIENTO SETENTA Y TRES CON CINCUENTA ¥ DOS CENTAVOS (S 111.173.52.-) no
exigibles a la fecha de cierre del ejercicio comercial N° 1

Firmado a los efectos de su identificacién con mi
informe de fecha 11/11/2008

- _scuhon, et oot 4
Dr. Eduardo/l_uls O'Connor
Contador Plbico U, B, A

CPCECABA
T*CXVF 20
~ F. Diez Ora. ALBA THOMAS HATTI
Alejandro VICEPRESIDENTE

OPERADORA FERROVIARIA S.E.
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Contados Pibico U B A
CPCECABA

ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 - EJERCICIO IRREGULAR

DENOMINACION DEL ENTE:  OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros
ACTIVIDAD SECUNDARIA: Servicios de transporte suburbano de cargas.

INSGRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA:  N° 16.057

REFORMA DE ESTATUTOS No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD 11 de Agosto de 2107
CUIT N° 30-71068177-1

cont. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2008 - Ejercicio Imegular

25 -1 sto a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta

Atento al guebranto impasitivo que surge de la aplicacién del Impuesto a las Ganancias sobre el resultado operative negativo del Ejercicio Econémico
N® 1 de la sociedad Operadora Ferrovia S.E. surge un quebranto trasladabie cuyo efecto impasitivo es de PESOS SEISCIENTOS CINCO MIL
SEISCIENTOS OCHENTA ¥ DOS ($ 605.682,00). En virtud de tratarse de un ejercicio imegular, en el cual la sociedad no ha dado inicio efectivo a las
actividades relacionadas con su objeto social (prestacitn de los sarvicios de transporte ferroviario tanto de cargas como de pasajeros) no resulta
factible establecer la rentabilidad presunta de la sociedad para proximos ejercicios, y si la misma, en caso de existir, fuera suficiente como para

absorber el efecto expresado en esta nota,

Elimpuesto a la ganancia minima presunta fus establecide en el afio 1998 por la Ley N° 25.083, per el termino de diez ejercicios, situacién prorrogada
por aplicacion de la Ley N° 26.426 hasta el 30 de diciembre de 2009. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que,
mientras este Ultimo grava |a utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta constituye una impesicién minima que grava la
renta pontancial de ciertos actives productives, de modo qua la obligacién fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor de ambaos impuestos. De la
aplicacion de la normativa del citado impuesto a la ganancia minima presunta surge la obligatoriedad.de aportar Ia suma de PESOS TREINTA Y
SIETE MIL SEISCIENTOS CINCUENTA 'Y NUEVE ($ 37.659,00) importe que serd considerado como crédito a favor a descontar del impuesto a las

ganancias que se genere en [os priximos diez ejercicios societarios en caso de comesponder.

2.6 - Hechos Posteriores

Con fecha 15 de Enero de 2009 se toma conocimiento de la acreditacidn en la cuenta corriente bancaria de la Sociedad de la transferencia del
Tesoro Nacional a favor de la ésta, implementada por Resolucion de Hacienda N° 321 de fecha 18 de Noviembre del afio 2008, mediante la cual se
reasignarcn fondos presupuestarios a favor de la Operadora Femoviaria S.E por las sumas de PESOS TRES MILLONES (5 3.000.000,-) destinados a
la financiacion de gastos comientas, y PESOS QUINIENTOS MIL ($ 500.000 -) para financiar gastos de Capital. Dado que dichas sumas ingresaron
efactivamente al patrimonio de la sociedad con posterioridad al devengamiento de gastos comrespondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2008, su contabilizacion se registrard en el préximo ejercicio comercial atento a que durante el transcurso del mismo la transferencia de fondos

acreditados recién podra ser destinada a los fines establecidos en la Resolucidn indicada.

El saldo de $ 15.000.000 informados en Nota 3.2 integrante del rubro Créditos, comesponde al saldo de capital pendiente de integracion al cierre del

Ejercicio Econtmico N°® 1

En cuanto al Estado de Evolucion del Patrimonio Neto corresponde informar que se considera como fecha de incio 25 de Mayo de 2008 siendo la
risma la fecha de promulgacion del Decreto N° 752/2008 ACTIVIDAD FERROVIARIA en donde se delermina que el Capital Social asciende a la suma

de § 20.000.000,-

Firmado @ los efectos de su dentificacdn con mi
infoime che fecha’t ‘I.I'TI!ZQFIS

TCXVFP X

Ora. ALBA THOMAS HATTI
VICEPRESIDENTE

OPERADORA FERROVIARIA S.E.
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E:

DENOMINACION DEL ENTE:
DOMICILIO LEGAL;
ACTIVIDAD PRINCIPAL:

ACTIVIDAD SECUNDARIA:

REFORMA DE ESTATUTOS

DURACION DE LA SOCIEDAD

CUIT N° 30- 710681771

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA:  N° 16.067 - | 41 Sociedades por Acciones

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRD PUBLICD DE COMERCIO: 11 de Agosto de 2008

STADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMERE DE 2008
EJERCICIO ECONDMICO Ny {IRREGULAR)

OPERADCRA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO
Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Servicios d» ransporte urbano ¥ sububano de pasajerns

Semvicios dr ransporte suburbano de cargas

Mo existen

Hasta el 11 de Agosto de 2107

cont. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

al 31 de diciembre de 2008 - Ejereicio Irregular

NOTA 3 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL ACTIVO CORRIENTE Y NO CORRIENTE

2.1. - Caja y Bancos

al IM22008
-Caja 3138382
- Bancos
Banco Macién Cta, Cle 60 - 8001486/ 3562 492 40 350584621
3.2. Créditos
- Capital a integrar 15.000.000.00
- Ofros anticipos

3.3, Otros Créditos

- IVA Crédito Frscal 10,5%

144.100,00  15.144.100,00

3.798,03
- IVA Crédito Fiscal 219 11.787.76
- Petcepciones de (VA 136,50
~ Retenciones de Impuesto a los Ingresos Bneos 4976
- lmpuesto & jos Créditos Bancarios a Compensar 10.200,00 25932 05

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE PASIVO CORRIENTE Y NO CORRIENTE

4.1 - Deudas Comerciales

- Cuentas Comerciales a Pagar

15.469,70

- Provisitn Aslst. Tecnica ¥ Profesional 150 000,00 355 469,70
4.2 - Deudas Sociales
- Contrlb. Seguridad Soial a pagar 5347375
- Contrib, Qbra Social & pagar 14.275 54
- Contrib. ART a pagar 452772
Aportes 5. 5. a pagar 32 868 55
- Aportes O 5. a pagar 547836
- Ret QSLERA. a pagar 54860
- Provision Sueldos a pagar 34.24007
Anticipos al Personal 4153672
- Provision Cargas Sociales a pagar 543043
- Provision Aportes a pagar 184773 130.163,93
4.3 - Deudas Fiscales
-Ret GG a pagar 765,70 763,70

Firmada & ko efectos de s ideréiflcackn con m

%
informa de fecha 141172008

f.‘ . AN ) -n—-f_——_—_—7 A

07 Eduardo Luis O'Connor Jia. ALBA THOMAS HATTI
Horkadcx Pitles 1B A VICEPRESIDENTE
CDCFCABA -
Texin PERADORA FERROVIARIA 8.E,
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
EJERCICIO ECONOMICO N°1 (IRREGULAR)

DENOMINACION DEL ENTE: OPERADORA FERROVIARIA SOCIEDAD DEL ESTADO

DOMICILIO LEGAL: Avenida José Maria Ramos Mejia 1302 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
ACTIVIDAD PRINCIPAL: Servicios de transporte urbano y suburbano de pasajeros

ACTIVIDAD SECUNDARIA:  Servicios de transporte suburbano de cargas.

INSCRIPCION EN LA INSPECCION GENERAL DE JUSTIC N° 16.057 - L.41 Sociedades por Acciones
REFORMA DE ESTATUTOS No existen

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIOQ: 11 de Agosto de 2008
DURACION DE LA SOCIEDAD Hasta el 11 de Agosto de 2107

CUIT N° 30-71068177-1

cont. NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
al 31 de diciembre de 2008 - Ejercicio Irregular

NOTA 5 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DEL PATRIMONIO NETO

5.1. - CAPITAL SOCIAL

- Capital Social 20.000.000,00 20.000.000,00

5.2. RESULTADOS ACUMULADOS ;_.
- Resultados No Asignados 0,00

- Resultado del Ejercicio -1.730.521,05 -1.730.521,05

6 - ESTADO DE CAPITAL

- Capital Suscripto 20.000.000,00
- Capital Integrado 5.000.000,00
- Capital a Integrar 15.000.000,00

Dra. ALBA THOMAS HATTI T Eduardo Lms O'Connor
VICEPRESIDENTE

OPERADORA FERROVIARIA S.E, i

dro F. Diaz

Contador Publico U. B. A.
CPCECABA
T°CXVFe 20

Firmado a los efectos de su identificacion con mi
‘ informe de fecha 11/11/2000
-~ ‘ - W/ﬁ
/ "\
I.I'l
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Informe del Auditor

Sefiora

Dra. Alba Thomas Hatti

Vice-Presidente en ejercicio de la Presidencia
del Directorio de Operadora Ferroviaria S.E.

Av. José Maria Ramos Mejia 1302

(C1104AIN) Ciudad Autonoma de Buenos Aires

En mi cardcter de Contador Publico independiente, tengo el agrado de dirigirme a usted,
con el proposito de informar sobre la auditorfa que he realizado de los estados contables de
“Operadora Ferroviaria S.E.”, con clave tnica de identificacion tributaria 30-71068177-1.
detallados en el apartado “1.” siguiente.

1. Identificacion de la informacion objeto de auditoria

I.1. Estado de situacion patrimonial correspondiente al ejercicio econdmico N° 1 al 31 de
diciembre de 2008.

&

2. Estado de resultados correspondiente al ejercicio econémico N° 1 comprendido entre /

el 25 de marzo de 2008 y el 31 de diciembre de 2008. /
1

[.3. Estado de evolucion del patrimonio neto correspondiente al ejercicio econdmico N°
comprendido entre el 25 de marzo de 2008 y el 31 de diciembre de 2008.

1.4, Estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio econdmico N° | comprendido /

entre el 25 de marzo de 2008 y el 31 de diciembre de 2008.
1.5. Notas a los estados contables numeradas 1 a 5.
1.6. Anexo a los estados contables numerado 1.

2. Alcance del trabajo de auditoria

He realizado el examen de la informacion contenida en los estados indicados en el apartado
“1.7, de acuerdo con normas de auditoria vigentes, aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Estas normas requieren que el auditor planifique v desarrolle la auditoria para formarse una
opinién acerca de la razonabilidad de la informacion significativa que contienen los estados
contables cuya preparacion es responsabilidad del Directorio.

Una auditoria incluye el examen, sobre bases selectivas, de los elementos de juicio que
respaldan la informacion expuesta en los estados contables y la evaluacion de las normas
contables utilizadas en su preparacion y, como parte de ello, de la razonabilidad de las

estimaciones hechas por el Directorio, y la presentacion de los estados contables tomados
en su conjunto.

3. Dictamen

En mi opinion, la informacion indicada en “1.” presenta razonablemente la situacion
patrimonial de “Operadora Ferroviaria S.E.” al 31 de diciembre de 2008, el resultado del
ejercicio, las causas de variacion en el patrimonio neto y las causas de flujo de efectivo al

ejercicio econdmico N° | comprendido entre el 25 de marzo de 2008 y el 31 de diciembre
de 2008, de acuerdo con normas contables profesionales.

IF-2018-62940137-APN-DA#IGJ
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4. Informacion especial requerida por normas legales ;

A efectos de dar cumplimiento a normas vigentes, informo que:

1. Los estados contables surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales
de acuerdo con normas legales.

2. Al 31 de diciembre de 2008, de registros contables surge una deuda devengada a
favor de organismos de recaudacion previsional de ciento once mil ciento setenta y
tres pesos con 52/100 (§ 111.173,52) no siendo exigible a esa fecha.

Buenos Aires, 11 de noviembre de 2009

Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA T°CXVYF 20

Sk i g
onal de Ciencias

cac Rutonoma ¢z puenos B

i §o4aa {An 21, Inc. |), Iaq!aute

de:echaﬂ 32/

GALIZACIO masmumsmanﬁceoa
SELLO'Y FIRMA DEL SECRETARIC DE LEGALIZACIONES,

w ICO (UB.A)
SECRETARID DE LEGALIZACIONES
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefor Accionista de la
Operadora Ferroviaria S.E.
Presente

De nuestra consideracion:

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de la Operadora Ferroviaria
S.E., elevamos a vuestra consideracion el presente informe correspondiente al ejercicio
econdmico N° 1 (ejercicio irregular) finalizado el 31 de diciembre de 2008, a efectos de dar

cumplimiento a lo previsto en el inciso 5°, del articulo 294, de la Ley 19.550.

|. Documentos Examinados

|.1. Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2008.
|.2. Estado de Resultados por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2008. /
s |.3. Estado de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2008.
|.4. Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2008.
I.5. Notas 1 a 5y Anexo |, que forman parte integrante de los mismos.
|.6. Memoria e Inventario correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2008.

Los documentos precedentemente enumerados fueron elaborados y emitidos por el
Directorio en ejercicio de funciones que le son propias.

II. Alcance del Examen

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que la revision de los documentos detallados en el apartado | se efectle
de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacion de la congruencia
de los documentos examinados con la informacion sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo
relativo a aspectos formales y documentales.

Para la realizacion de nuestro trabajo sobre los documentos detallados en el acapite |
hemos tenido presente el examen practicado por el Auditor Externo privado, quien, segun
surge del “Informe del Auditor” en su apartado 2 “Alcance del Trabajo de Auditoria” ha sido
realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria vigentes, aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autéonoma de Buenos Aires.

La labor del Auditor Externo privado, culminé con el “Informe del Auditor” de fecha 11 de

noviembre de 2009, asentado en el Libro Inventario y Balance N° 1 de la Operadora
Ferroviaria S.E., folios 14 a 15 inclusive.

J
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Nuestra responsabilidad se limita a expresar una opinion sobre los documentos
mencionados en el apartado | y no se extiende a hechos, actos, omisiones o circunstancias
que no resultan de nuestro conocimiento o que no pudieran determinarse a partir del
examen de la informacion recibida por la Comision Fiscalizadora en el ejercicio de sus
funciones o que hubiesen sido ocultados o simulados de modo de evitar su deteccion en el
marco de tales examenes y de su desempefio. No hemos evaluado los criterios y decisiones
empresarias, dado que estas cuestiones son responsabilidad exclusiva de la Direccién.

En el ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado para el ejercicio
2008 los procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley N° 19.550 que
consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias. Consideramos que nuestra
tarea desarrollada y el Informe del Auditor Externo nos brindan una base razonable para
fundar nuestro informe, limitando nuestra responsabilidad a la fecha del informe del
profesional dictaminante del 11 de noviembre de 2009.

La Sociedad no suministrd dentro de los plazos legales, los documentos contables
mencionados en el apartado |, para el tratamiento en la Asamblea Ordinaria de Accionistas.

Ill. Dictamen

Basados en el examen realizado, con el alcance descripto en el apartado Il, los Estados
Contables aludidos en el apartado | del presente informe, presentan razonablemente, e sus
aspectos significativos, la situacion patrimonial de la Operadora Ferroviaria S.E. al 31 de
diciembre de 2008, el resultado del ejercicio y las variaciones en el patrimonio neto y en el
flujo de efectivo por el ejercicio irregular terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Contables Profesionales vigentes.

Los Estados Contables mencionados en el apartado |, se encuentran asentados en el Libro
N Inventario y Balance N° 1 de la Operadora Ferroviaria S.E., folios 3 a 13 inclusive.

Hemos revisado la Memoria del Directorio, y en lo que es materia de nuestra competencia,
no tenemos observaciones que formular. Las proyecciones y afirmaciones sobre hechos
futuros contenidas en dicho documento, son responsabilidad exclusiva del Directorio.

.
' Adicionalmente informamos que:

1 La Sociedad durante el ejercicio econémico N° 1 (irregular) finalizado el 31 de diciembre

| de 2008, no ha operado ningun servicio de transporte ferroviario, ni de carga ni de

J pasajeros, siendo dicha prestacion de servicios el Objeto Social para el cual fue creada,
conforme lo establecido por la Ley 26.352.

2. La Sociedad, durante el ejercicio econdmico N° 1 (irregular) finalizado el 31 de diciembre
de 2008, no contd con la aprobacion formal, segun lo establecido por el Decreto
752/2008, de: 1) Manual de Normas y Procedimientos y en particular el Manual de
Compras y Contrataciones, 2) Manual de Misiones y Funciones, 3) Estructura Organico -
Funcional y 4) Presupuesto del Ejercicio 2009, cuya normalizacion fortalecera el Sistema
de Control Interno.

3. Con fecha 29 de septiembre de 2009, el Directorio resolvié la suscripcion del Convenio
Especifico de Cooperacion y Asistencia Técnica N° 3 con la Universidad Tecnologica

\ IF-2018-62940137-APN-DA#IGJ
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Nacional, y la conclusién del Convenio Especifico de Cooperacion y Asistencia Tecnica
N° 2, a fin de modificar algunas clausulas contractuales. A la fecha del presente informe,
se encuentra analizando la rendicion final de dicho convenio, para su tratamiento formal
en el érgano de administracion y su eventual compensacion con las obligaciones
resultantes del nuevo convenio.

4) La Sociedad ha utilizado, durante el ejercicio economico N° 1 (irregular) finalizado el 31
de diciembre de 2008, aproximadamente el 34% del capital efectivamente integrado, en
gastos operativos que consisten principalmente en sueldos y cargas sociales, y
convenios de asistencia.

5) La Sociedad ha realizado nombramientos de personal sin contar previamente con la
autorizacion exigida por el Decreto N° 491/2002, sin perjuicio de haber iniciado las
tramitaciones pertinentes para alcanzar su cumplimiento.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de noviembre de 2009.

il

&/W e

/
Por/Comisién Fiscalizadora
Cr. Alejandro F. Diaz
Sindico
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