CONTRATO DE FIDEICOMISO INDIVIDUAL
"PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS"
CELEBRADO BAJO EL ACUERDO y REGLAMENTO DEL FIDEICOMISO
MARCO PPP LEY N° 27.431

Banco de Inversion y Comercio Exterior (BICE) S A.,
en su caracter de Fiduciario y Organizador del FIDEICOMISO MARCO PPP LEY
N*® 27.431 y como Fiduciario del FIDEICOMISO INDIVIDUAL PPP RED DE
AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS,

El Estado Nacionail,
actuando a través del Ministerio de Transporte,
como Fiduciante y Fideicomisario por el COMPROMISO CONTINGENTE,

La Direccion Nacional de Vialidad,
como Fiduciante y Fideicomisario
por la CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PFPP RARS,

Banco de la Nacién Argentina,
en su caracter de fiduciario del Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura de
Transporte (SIT),
como Fiduciante, por cuenta y orden del MINISTERIO DE TRANSPORTE, por los
BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL y como Fideicomisario,

Y

Banco de Valores S.A. en su caracter de Administrador del FIDEICOMISO,

19 de julio de 2018







CONTRATO DE FIDEICOMISQ INDIVIDUAL PPP RED DE AUTOPIST
RUTAS SEGURAS

Este contrato de fideicomiso individual de administracion, garantia y pago para
proyectos del programa de “PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS",
se suscribe bajo las leyes N° 27.328 y 27.431 (indistintamente, el “CONTRATO
DE FIDEICOMISO"), en Ja CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, con fecha
19 de julio de 18, entre:

EI BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A. (“BICE", con domicitio
en 25 de Mayo N° 526 Ciudad Auténoma de Buenocs Aires, en su caracter de
fiduciario y organizadar del Acuerdo Yy Reglamento del Fideicomiso Marco de
Participacion Publico-Privada creado en el marco de las leyes N° 27.328 y 27.431
(el “FIDUCIARIO y ORGANIZADOR DEL FIDEICOMISO MARCO PPP” y el
‘FIDEICOMISO MARCO PPP” respectivamente) y como FIDUCIARIO del
presente CONTRATO DE FIDEICOMISO {e! “FIDUCIARIO");

El ESTADO NACIONAL, a fravés del MINISTERIO DE TRANSPORTE DE LA
NACION (el "ESTADO NACIONAL" y el “MINISTERIO DE TRANSPORTE”,
respectivamente), con domicitio en Hipélito Irigoyen N° 250 Piso 12, en su caracter
de fiduciante y fideicomisario por el COMPROMISO CONTINGENTE (conforme
este término se define méas adelante);

La DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD (/a "DNV"}, ente autarquico en la érbita
del MINISTERIO DE TRANSPORTE, con domicilio en Av. Julio A. Roca N° 738
Piso 10, en su caracter de fiduciante y fideicomisario por 1a
CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS (conforme este término se
define mas adelante); '

El Bance de la Nacién Argentina, con domicilio en Bartolomé Mitre N° 326,
actuando exclusivamente en su caracter de fiduciario del FIDEICOMISO SIT
(conforme este término se define mas adelante) como fiduciante, por cuenta y
orden del MINISTERIO DE TRANSPORTE — por los BIENES FIDEICOMITIDOS
SISVIAL-y no a titulo personal (en tal caracter, el “FIDUCIARIO SIT” y junto con el
ESTADO NACIONAL y ia DNV, los ‘FIDUCIANTES");

BANCO DE VALORES S.A., una sociedad comercial inscripta en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de Buenas Aires el 18 de diciembre de 1978
bajo el nimero 4834 de Libro 88 Tomo A de Sociedades Andnimas, autorizada
para funcionar como banco comercial por el Banco Central de la Republica
Argentina el 6 de octubre de 1978, mediante resolucién nro. 368/78, con domicilio
en Sarmiento N° 310 Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en su caracter de
administrador (el "ADMINISTRADOR"); y

La(s) Persona(s) que suscriba(n) el respectivo CONVENIO DE ADHESION AL
FIDEICOMISO {conforme se especifica mas adelante) o resulten cesionarios ¢
titulares de un TPI, un TP! VARIABLE y/0 un TPD (cada uno un "BENEFICIA !O”
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y en forma conjunta con, el FIDUCIARIO Y ORGANIZADOR DEL FIDEICOMISO
MARCO PPP y los FIDUCIANTES, EL ADMINISTRADOR y el FIDUCIARIO,
conjuntamente denominados las “PARTES").

CONSIDERANDO:

QUE la LEY DE PPP establece el marco legal para ja celebracion de contratos de
participacion publico privada entre los Grganos y entes que integran el sector
plblico nacional en caracter de contratante y sujetos privados o pablicos, en
caracter de contratistas, con el ohjeto de desarrollar proyectos en los campos de
infraestructura, vivienda, actividades Y servicios, inversion productiva,
investigacién aplicada y/o innovacién tecnolégica.

QUE el Articulo 18 de la LEY DE PPP establece qgue las obligaciones de pago
asumidas por la entidad contratante podran ser solventadas y/o garantizadas
madiante la afectacién especifica y/o Ia transferencia de recursos tributarios,
biehes, fondos y cualquier clase de créditos y/o ingresos publicos, con la
correspondiente autorizacion del Congreso de la Nacidn y la creacion de
fideicomisos y/o utilizacién de los fideicomisos existentes, disponiendo que se
podran transmitir, en forma exclusiva e irrevocable y en los términos de lo previsfo
por el Articulo 1666 y concordantes del Codige Civil y Comercial de la Nacion, la
propiedad fiduciaria de recursos tributarios, crédites, bienes, fondes y cualquier
clase de ingresos publicos con la finalidad de solventar y/io garantizar el pago de
las obligaciones pecuniarias asumidas en el contrato, con la correspondiente
autorizacion del Congreso de la Nacion,

QUE el Articulo 59 de la Ley No. 27.431 autoriza la contratacién de una serie de
obras y servicios a ser ejecutados como Proyectos de PPP durante el gjercicio
2018 y subsiguientes alli descriptos. '

QUE el Articulo 60 de la Ley No. 27.431 dispone la creacion del Fideicomiso de
Participacion Publico-Privada estableciendo que dicho Fideicomiso PPP podra
constituirse mediante un Gnico fideicomiso y/o a través de distintos fideicomisos
individuales denominados “Fideicomisos Individuales PPP", que los mismos se
conformaran como fideicomisos de administracion, financieros, de pago y cuyo
objeto serd, en primer iugar, efectuar y/o garantizar pagos a los contratistas de los
proyecios de PPP ya sea en caracter de obligado principal o por cuenta y orden
del Estado Nacional y/o terceros.

QUE conforme lo dispuesto por el Articulo 18 de la LEY DE PPP, el Articulo 60 de
la Ley 27.431 establece que el Fideicomiso PPP y/c los Fideicomisos Individuales
PPP contaran con patrimonios que estaran constituidos por los siguientes bienes
fideicomitidos: bienes, garantias y créditos presupuestarios que les asigne el
Estado Nacional en el marco de la Ley de Administracion Financiera y de ios
Sistemas de Control del Sector Pablico Nacional 21.526 y sus modificaciones y del
Articulo 16 de la Ley 27.328; aportes o contribuciones provenientes de otros
tondos  fiduciarios;  contribuciones,  cargos especificos, . tarifas  yfo



contraprestaciones por uso; pagos que deban realizar los contratistas bajg.de

DEL GOBIERNG

27.328; y aquellos otros que corresponda conforme la reglamentacion. OF LA NACION

QUE el Articulo 60 de la Ley 27.431 dispone que en las relaciones del Fideicomiso
PPP y/o los Fideicomisos Individuales PPP con los contratistas bajo la ley 27.328
y otros sujetos de derecho privado se aplicara, subsidiariamente, el Codige Civil y
Comercial de la Nacion.

QUE el Articulo 60 de fa Ley 27.431 estabiece que el Fideicomiso PPP, los
Fideicomisos Individuales PPP, [os acuerdos de adhesion al Fideicomiso PPP y/o
a los Fideicomisos Individuales PPP u otros contratos complementarios integraran
la documentacién contractual de los contratos de participacion publico-privada que
se celebren en el marco de la ley 27.328 y normas concordantes.

QUE con fecha 23 de febrero de 2018, el Poder Ejecutivo Nacional dicté el
Decreto No. 153/2018 con el objeto de reglamentar ciertos aspectos vinculados
con el funcionamiento del FIDEICOMISO MARCO PPP,

QUE, el Decreto No. 153/2018 designa al BICE como fiduciario ¥ organizador del
FIDEICOMISO MARCQ PPP bajo el cual se establecen los términos y condiciones
generales conforme a los cuales se regiran todos los Fideicomisos Individuales

PPP que se constituyan bajo la Ley 27.431.

QUE en razdn de lo dispuesto por la Ley de PPP, la Ley 27.431 y el Decreto
153/2018 el BICE administrard cada uno de los Fideicomisos Individuales PPP,
aplicando los correspondientes bienes fideicomitidos al pago de las obligaciones
debidas a los correspondientes BENEFICIARIOS.

QUE con fecha 18 de julio de 2018, el BICE dict6 el Acuerdo v Reglamento del
Fideicomisa Marco PPP, conforme lo establecido en el Decreto No. 153/2018 el
cual rige para todos los Fideicomisos Individuales PPP.

QUE dicha Acuerdo y Reglamento Marco PPP establece los lineamientos basicos
que deben respetar los fideicomisos que se constituyan bajo su érbita;

QUE el FIDUCIARIO es una entidad financiera especializada, que cuenta con una
estructura administrativa y operativa competente y especializada para el
desempefio de las funciones que el presente CONTRATO DE FIDEICOMISO
pone a su cargo y que ha cumplido, y cumple, debidamente con los requerimientos
legales y reglamentarios para desempefiarse como entidad financiera y fiduciario
de un fideicomiso de administracién, garantia y pago de las caracteristicas del
FIDEICOMISO.

EN CONSECUENCIA, en atencién a estas consideraciones las PARTES acuerdan
celebrar este CONTRATO DE FIDEICOMISO de cenformidad con las siguientes

Clausulas:
o Ve / 7 ' )
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CAPITULO |
DEFINICIONES Y REGLAS DE INTERPRETACION

Clausula 1.1 DEFINICIONES
"ADMINISTRADOR?” significa BANCO DE VALORES S.A.

“AGENTE DE CALCULQ" tiene el significade que se le asigna en el CONTRATO
DE COBERTURA RECIPROCA.

“AGENTE DE CALCULO DE LAS CUENTAS DE RESERVA" significa Banco de
Valores S.A. o la entidad que lo sustituya en dicho cardcter en el futuro.

“"AGENTE DE DEPQSITO COLECTIVQ” significa CAJA DE VALORES S.A. o la
entidad que lo sustituya en dicho carécter en el futuro.

“AUDITOR EXTERNOQ” significa el auditor externo independiente que el
FIDUCIARIO debera contratar a los fines previstos en el presente CONTRATO DE
FIDEICOMISQ, y sin perjuicio del control al que esté sujeto el FIDEICOMISO
corforme con lo dispuesto en la LAF.

"AUTORIDAD CONVOCANTE" significa el MINISTERIO DE TRANSPORTE DE
LA NACION, o la reparticién gubernamental que lo sustituya en el desempefio de
sus funciones.

“AUTORIDAD GUBERNAMENTAL" significa cualquier gobisrno o autoridad
nacional, provincial 0 municipal, o de Ja Ciudad Auténoma de Buenos Aires o
cualquiera de sus respectivos entes u 6rganos, o cualquier ente u drgano de la
Republica Argentina que, conforme a la ley aplicable, ejerza facultades ejecutivas,
legislativas o jurisdiccionales, o que pertenezca a cualquiera de los gobiernos,
autoridades o instituciones anteriormente citadas.

“BENEFICIARIO TPD" significa el titular de uno ¢ mas TPD.
“BENEFICIARIO TPI” significa el titular de uno 6 méas TPI.
“BENEFICIARIO TPI VARIABLE" significa el titular de uno 0 més TPl VARIABLES.

“BENEFICIARIOS” significa cada uno de o en forma conjunta, (i) los
BENEFICIARIOS TPI, (i) los BENEFICIARIOS TPl VARIABLES y (i) los
BENEFICIARIOS TPD.

“BIENES FIDEICOMITIDOS” significa, en conjunto, (i) los BIENES
FIDEICOMITIDOS SISVIAL, (i} ia CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP
RARS, (i) el COMPROMISO CONTINGENTE, (iv) cualquier otra clase de
ingresos que resuelva destinar al FIDEICOMISO INDIVIDUAL PPP RED DE
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AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS el Poder Ejecutivo Nacional o el Ps bOB,ERNO
Legisiativo, en los terminos del articulo 18, inciso b), de la LEY DE“PPReya nacion

normativa concordante, (v) los fegados y donaciones que se concedan a favor dei
FIDEICOMISO INDIVIDUAL PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS,
{vi) cualquier otro recurso gque pueda corresponderle por ley o le sea atribuido por
cualquier otro procedimiento legamente establecido, (vii) cualquier otro bien,
accion, credito y cualquier ofro derecho del FIDEICOMISO que se incorpore al
mismo en el marco de sus operaciones, y (viii) cualesquier derecho de reclamo
judicial o extrajudicial, derivado de, o relacionado con, los BIENES
FIDEICOMITIDOS.

“‘BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL” tendra el significado que se le asigna en la
Clausula 2.1.3. del presente.

‘CCYCN?” significa el Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

“CERTIFICADOS GLOBALES" significan los cerfificados que documentan los TPI
emitidos en el marce del FIDEICOMISO para su depésito en sistemas de depdosito
colectivo a cargo del AGENTE DE DEPOSITO COLECTIVO,

‘COMPROMISO CONTINGENTE® o “APORTE CONTINGENTE" tiene el
significado que se le asigna en la Clausula 6.3. del presente CONTRATO DE
FIDEICOMISQO.

“CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS" tiene el significado que se
le asigna en el correspondiente CONTRATQO DE PPP para el respectivo
CORREDOR VIAL.

“CONTRATISTA PPP” significa cada oferente que hubiese resultado adjudicatario
en virtud de una LICITACION llevada a cabo bajo fa ¢rbita de la DIRECCION
NACIONAL DE VIALIDAD y celebrado consecuentemente su respectivo
CONTRATO PPP.

“CONTRATO DE COBERTURA RECIPROCA” significa el contrato de
compensacion reciproca por variaciones en el tipo de cambio real a celebrarse
entre el FIDEICOMISO PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS v el
CONTRATISTA PPP que haya solicitado su suscripcibn en la OFERTA
ADJUDICADA, el cual forma parte integrante del presente CONTRATO DE
FIDEICOMISO y cuyo modelo se adjunta como ANEXO Il al presente
CONTRATC DE FIDEICOMISO.

“‘CONTRATO DE FIDEICOMISO" tiene el significado que se le asigna en el
encabezado del presente.

“‘CONTRATO DE FIDEICOMISO SIT" significa el Contrato de Fideicomiso de
fecha 13 de septiembre de 2001 celebrado entre el Estado Nacional ¢omo
Fiduciante y el Banco de [a Nacion Argentina como fiduciario conforme fuese




modificado por sucesivas enmiendas, a través del cual el Estado Nacional
transfiere la propiedad fiduciaria de los INGRESOS FISCALES FIDEICOMITIDOS
en beneficio de los beneficiarios alli establecidos incluyendo el FIDEICOMISO
PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS por los montos adjudicados al
SISVIAL que se ceden al FIDEICOMISQO como BIENES FIDEICOMITIDOS
SISVIAL.

"CONTRATC PPP" significa, indistintamente, un CONTRATO PPP ETAPA
INICIAL 0 un CONTRATO PPP ETAPA POSTERIOR.

“CONTRATO PPP ETAPA INICIAL" significa ¢cada contrato bajo el proyecto Red
de Autopistas y Rutas Seguras, de Participacion Publico Privada que la DNV en su
calidad de ENTE CONTRATANTE celebre con un oferente que resulte
adjudicatario en virtud de la LICITACION ETAPA INICIAL, con sus respectivas
modificaciones, respecto de los cuales el FIDEICOMISO emitira TPI, TPI
VARIABLES - de corresponder— y TPD et los términos del presente CONTRATO
DE FIDEICOMISQ.

"CONTRATO PPP ETAPA POSTERIOR” significa cada contrato de Participacion
Pablico Privada que la DNV en su calidad de ENTE CONTRATANTE celebre con
un oferente que resulte adjudicatario en virtud de una LICITACION ETAPA
POSTERIOR, con sus respectivas modificaciones, respecto de los cuales el
FIDEICOMISQ emitira TPI, TPl VARIABLES —de corresponder— y TPD en los
términos del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO.

"CONTROL" significa la capacidad de dirigir o determinar la direccion de la
administracién ¢ de las actividades o negocios sustanciales de una PERSONA, ya
sea por medio de la propiedad de acciones u otros valores mobiliarios con derecho
a voto, mediante relaciones contractuales o corporativas o mediante cualquier otro
medio; en el entendido que se considerara que cualquier PERSONA que posea
mas del cincuenta por ciento (50%) del capital accionario con derecho a voto de
otra PERSONA o que tenga derechos contractuales o corporativos que otorguen
el mismo nivel de control sobre esa otra PERSONA que el que tendria un
accionista con mas del cincuenta por ciento (50%) del capital accionario con
derecho a voto, tiene el CONTROL. de dicha PERSONA.

“CONVENIO DE ADHESION AL FIDEICOMISO" significa cada convenio
celebrado entre el FIDUCIARIQ, los CONTRATISTAS PPP, el ADMINISTRADOR
y el ENTE CONTRATANTE destinade a incorporar al FIDEICOMISO a los
BENEFICIARIOS, dquienes tendran los derechos establecidos en dicho
CONVENIO DE ADHESION AL FIDEICOMISO en el ACUERDO Y
REGLAMENTO MARCQ y el CONTRATO DE FIDEICOMISO y cuyos términos y
condiciones generales seran sustancialmenie similares al modelo gue se
acompafia como ANEXO I

“CORREDOR VIAL' significa cada corredor que se detalla en los PLIEGOS de una
LIGITACION como objeto de fal LICITACION.
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“CUENTA CUSTODIA DE MULTAS" significa, respecto de cada 'r'-_s"'
VIAL en el cual el CONTRATISTA PPP no hubiera constituido una GARANTIA
PRIMER REQUERIMIENTO, la cuenia fiduciaria en DOLARES a ser abierta en el
ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO vy a Ja orden indistinta del
FIDUCIARIO y det ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra cuenta que indique en el
futuro el FIDUCIARIO, en la cual se acreditaran fondos provenientes de la
CUENTA PAGADORA TPl VARIABLE GLOBAL conforme lo previsto en una
INSTRUCCION por la aplicacién de MULTA CONTROVERTIDA o FIRME.

“CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES" significa, respecto de cada CORREDOR
VIAL en el cual el CONTRATISTA PPP no hubiera constituido una GARANTIA A
PRIMER REQUERIMIENTO la cuenta fiduciaria en PESOS a ser abierta en el
ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO y a la orden indistinta del
FIDUCIARIO y def ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra cuenta que indique en el
futuro el FIDUCIARIO, en la cual se acreditaran fondos provenientes de la
CUENTA PAGADORA TP! VARIABLE GLOBAL conforme lo previsto en una
INSTRUCCION POR LA APLICACION DE UNA SANCION CONTROVERTIDA o
una INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION FIRME.

"CUENTA DE COMPENSACIONES DE COBERTURAS® significa ia cuenta
fiduciaria en DOLARES a ser abierta en el ADMINISTRADOR a nombre del
FIDEICOMISO y a la orden indistinta del FIDUCIARIQ y del ADMINISTRADOR,
y/o cualquier otra cuenta que indigque en el futuro el FIDUCIARIO, en 1a que se
acreditaran los DOLARES resultantes de las compensaciones realizadas en el
marco de los CONTRATOS DE COBERTURA RECIPROCA celebrados con
aquellos CONTRATISTAS PPP que hubieran optado por suscribir dicho contrato.

“CUENTA DE DNV" significa la cuenta corfiente en DOLARES o la cuenta
corriente en PESOS cuyos datos seran oportunamente informados al
FIDUCIARIO, a donde seran transferidos los fondos correspondientes a la
aplicacién de MULTAS FiRMES o SANCIONES FIRMES respectivamente.

"CUENTA DE GASTOS" significa la cuenta fiduciaria en PESOS a ser abierta en el
ADMINISTRADOR a nombre del FIDEICOMISO y a la orden indistinta del
FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra cuenta que indique en el
juturo el FIDUCIARIO, en la gue se acreditaran los importes correspondientes
para afrontar los GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO y los IMPUESTOS
los cuales provendran de la CUENTA RECEPTORA GLOBAL conforme o
astablecido en la Clausula 4.1.1.3. del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO.

“CUENTA DE PAGO TPD' significa, en relacién a cada CORREDOCR VIAL, cada
cuenta fiduciaria en PESQS a ser abierta en el ADMINISTRADOR a nombre del
FIDEICOMISO v a la orden indistinta del FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR,
y/o cualquier otra cuenta que indique en el futuro el FIDUCIARIO a la cual se le
transferiran fondos desde la CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL para realizar los
pagos de los TPD.

LA RACION




"CUENTA DE PAGO TP, significa, en relacién a cada CORREDOCR VIAL, cada
cuenta fiduciaria en DOLARES, a ser abierta en el ADMINISTRADOR a nombre
del FIDEICOMISO y a [a orden indistinta del FIDUCIARIO vy del
ADMINISTRADOR, v/o cualquier ofra cuenta que indique en el futuro el
FIDUCIARIO a la cual se le transferiran fondos desde la CUENTA PAGADORA
TPl GLOBAL para ser transferidos a las CUENTAS DE LA SERIE que
correspondan a fin de realizar ios pagos de los TP).

“CUENTA DE PAGO TPl SERIE GRUPO |" significa, con respectc a cada
CORREDOR VIAL, la cuenta fiduciaria en DOLARES a ser abierta en el
ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO y a la orden indistinta del
FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra cuenta que indique en el
futuro el FIDUCIARIO a la cual se le transferiran fondos desde las CUENTA DE
PAGO TPI del CORREDOR VIAL para realizar los pagos de los TPl SERIE
GRUPOQ | de dicho CORREDOR VIAL conforme se define a este concepto en el
presente CONTRATO.

“CUENTA DE PAGO TPl SERIE GRUPO I significa, con respecto a cada
CORREDOR VIAL, la cuenta fiduciaria en DOLARES a ser abierta en el
ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO y a la orden indistinta del
FIDUCIARIO y dei ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra cuenta que indique en el
futuro el FIDUCIARIO a la cual se le transferiran fondos desde Ia CUENTA DE
PAGO TPl del CORREDOR VIAL para realizar los pagos de los TPl SERIE
GRUPQ |i de dicho CORREDOR VIAL conforme se define a este concepto en el
presente CONTRATO.

“CUENTA DE PAGO TP| SERIE GRUPQ Nt significa, con respecto a cada
CORREDOR VIAL, la cuenta fiduciaria en DOLARES a ser abierta en e
ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO Y a la orden indistinta del
FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, y/o cualquier ofra cuenta que indique en el
futuro el FIDUCIARIO a la cual se ie transferiran fondos desde la CUENTA DE
PAGO TPI de cada CORREDOR VIAL para realizar los pagos de los TP| SERIE
GRUPO Il de dicho CORREDOR VIAL conforme se define a este concepto en el
presente CONTRATO.

‘CUENTA DE PAGO TPl SERIE GRUPQ v significa, con respecto a
CORREDOR VIAL, la cuenta fiduciaria en DOLARES a ser abierta en el
ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO y a la orden indistinta del
FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, vio cualquier otra cuenta que indique en el
futuro el FIDUCIARIO a la cual se le transferiran fondos desde |la CUENTA DE
PAGO TPl de cada CORREDOR VIAL para realizar los pagos de los TPl SERIE
GRUPOQ IV de dicho CORREDOR VIAL conforme se define a este concepto en el
presente CONTRATO.

"“CUENTA DE PAGO TPI SERIE GRUPO V" significa, con respecto a cada
CORREDOR VIAL, la cuenta fiduciaria en DOLARES a ser abieita en ol
ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO y a la orden indistinta del
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FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra cuenta que indigue e gfro ©

futuro el FIDUCIARIC a la cual se le transferiran fondos desde la CUENTASI?‘
PAGO TPI para realizar los pagos de fos TPl GRUPO V de dicho CORREDOR
VIAL conforme se define a este concepto en el presente CONTRATO.

“CUENTA DE PAGO TP! VARIABLE" significa, respecto de cada CORREDOR
VIAL en el cual el CONTRATISTA PPP no hubiera constituido una GARANTIA A
PRIMER REQUERIMIENTO la cuenta fiduciaria en DOLARES, de cada
CORREDOR VIAL, a ser abierta en el ADMINISTRADOR, a nombre del
FIDEICOMISO v a la orden indistinta del FIDUCIARIO y del ADMINSTRADOR, y/o
cualguier ofra cuenta que indique en el futuro el FIDUCIARIO, en fa cual se
acreditaran fondos provenientes de la CUENTA PAGADORA TPl VARIABLE
GLOBAL y/o de la CUENTA CUSTODIA DE MULTAS yio de la CUENTA
CUSTODIA DE SANCIONES, segln corresponda, previa conversion a DOLARES,
para ser aplicados al pago de los TPI VARIABLES.

“GUENTA DE REGISTRO” significa, en relacién a cada CORREDOR VIAL, una
cuenta de registro contable en la cual se registraran los movimientos refacionados
con las porciones de los TPl de cada GRUPO correspondientes a cada
CORREDOR VIAL.

“CUENTA DE RESERVA DE COBERTURAS’ significa la cuenta fiduciaria en
DOLARES, a ser abierta en el ADMINISTRADOR, a nambre del FIDEICOMISQ vy
a 1a orden indistinta del FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra
cuenta que indique en el futuro el FIDUCIARIO, en la cual se acreditaran fondos
provenientes de la CUENTA RECEPTORA GLOBAL para constituir o reconstituir
el MONTO DE RESERVA DE COBERTURA REQUERIDO.

“CUENTA DE RESERVA TPD’ significa la cuenta fiduciaria en PESOS, a ser
abierta en el ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO y a Ia prden
indistinta del FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra cuenta que
indique en el futuro el FIDUCIARIO, en la cual se acreditaran fondos provenientes
de la CUENTA RECEPTORA GLOBAL para constituir o reconstituir el MONTO DE
RESERVA TPD REQUERIDO.

“GUENTA DE RESERVA TP!" significa la cuenta fiduciaria en DOLARES, a ser
abierta en el ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISQ y a la orden
indistinta del FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, y/o cualguier otra cuenta que
indique en el futuro el FIDUCIARIO, en la cua! se acreditaran fondos provenientes
de la CUENTA RECEPTORA GLOBAL para constituir o reconstituir el MONTO DE
RESERVA TPI REQUERIDO.

“CUENTA DE RESERVA TPl VARIABLE” significa la cuenta fiduciaria en
DOLARES, a ser abierta en el ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO y
a la orden indistinta del FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, yfo cualquier ofra
cuenta que indique en el futuro el FIDUCIARIO, en la cual se acreditaran fondos




provenientes de la CUENTA RECEPTORA GLOBAL para constituir o reconstituir
el MONTO DE RESERVA TP| VARIABLE REQUERIDO.

‘CUENTA DEL FIDEICOMISC SIT” significa la cuenta corriente especial en
PESOS N° 330902/9 de titularidad del Fideicomiso creado por el Decreto N°
976/01-Banco de La Nacién Argentina-Fiduciario abierta en la sucursal Piaza de
Maye del Banco de la Nacion Argentina,

“‘CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL" significa la cuenta fiduciaria en PESOS a
ser abierta en el ADMINISTRADOR a nombre del FIDEICOMISO y a la orden
indistinta del FIDUCIARIO v del ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra cuenta que
indique en el futuro el FIDUCIARIO, a la que se le transferiran los montos obrantes
en la CUENTA RECEPTORA GLOBAL a fin de cancelar las OBLIGACIONES DE
PAGO TPD, '

"CUENTA PAGADORA TPI GLOBAL? significa la cuenta fiduciaria en DOLARES a
ser abierta en el ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO y a la orden
indistinta de! FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, y/o cualguier otra cuenta que
indique en el futuro el FIDUCIARIO, a la que se le transferirdn desde lg CUENTA
RECEPTORA GLOBAL los DOLARES que resulten necesarios para afrontar el
pago de cada OBLIGACION DE PAGO TPI.

“CUENTA PAGADORA TPI VARIABLE GLOBAL" significa la cuenta fiduciaria en
DOLARES a ser abierta en el ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO ya
la orden indistinta del FIDUCIARIO vy del ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra
cuenta que indigue en el futuro el FIDUCIARIO, a la que se le transferiran desde la
CUENTA RECEPTORA GLOBAL los DOLARES que resulten necesarios para
afrontar el pago de cada OBLIGACION DE PAGO TPI VARIABLE,

“CUENTA RECEPTORA CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS”
significa la cuenta fiduciaria en PESOS a ser abierta en el ADMINISTRADOR, a
nombre del FIDEICOMISO y a la orden indistinta del FIDUGIARIO y del
ADMINISTRADOR, y/o cualguier otra cuenta gue indique en el futuro e
FIDUCIARIO, en la que se acreditaran los fondos correspondientes a la
CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS.

"CUENTA RECEPTORA GLOBAL" significa la cuenta fiduciaria en PESOS a ser
abierta en el ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISQ y a la orden
indistinta del FIDUCIARIO y del ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra cuenta que
indique en el futuro el FIDUCIARIO, en Ia que se acreditaran los fondos
provenientes de la CUENTA RECEPTORA CONTRAPRESTACION
FIDEICCMITIBLE PPP RARS y de la CUENTA RECEPTORA SISVIAL.

"CUENTA RECEPTORA SISVIAL" significa la cuenta fiduciaria en PESOS a ser

abierta en el ADMINISTRADOR, a nombre del FIDEICOMISO y a la orden
indistinta det FIDUCIARIQ v del ADMINISTRADOR, y/o cualquier otra cuenta que
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indique en el futuro el FIDUCIARIO, en la que se acreditardn los fond 3 :
correspondientes a los BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL. O BN
‘CUENTAS DE COBERTURAS’ significan, conjuntamente, la CUENTA DE™ %
COMPENSACIONES DE COBERTURA y la CUENTA DE RESERVA DE

COBERTURAS.

"CUENTAS DE LAS SERIES” significan, respecto a cada CORREDOR VIAL,
conjuntamente la CUENTA DE PAGO TP SERIE GRUPO |, la CUENTA DE
PAGO TPl SERIE GRUPO I, la CUENTA DE PAGO TPl SERIE GRUPO 11}, 1a
CUENTA DE PAGO TPl SERIE GRUPO |V, la CUENTA DE PAGO TPl SERIE
GRUPO V, yfo cualquier otra cuenta que indique en el futuro el FIDUCIARIO.

“CUENTAS DE PAGO TPD" significan conjuntamente las CUENTAS DE PAGO
TPD de todos los CORREDORES VIALES.

“GUENTAS DE PAGO TPI” significan conjuntamente las CUENTAS DE PAGO TPi
de fodos los CORREDORES VIALES.

"CUENTAS DE PAGO TPl VARIABLE” significan conjuntamente las CUENTAS
DE PAGO TPl VARIABLE de todos aquellos CORREDORES VIALES que no
hubieran integrado la GARANTIA A PRIMER REQUERIMIENTO conforme los
términos de cada CONTRATO PPP.

“GUENTAS DE RESERVA” significan conjuntamente la CUENTA DE RESERVA
TPI, fa CUENTA DE RESERVA TP! VARIABLE, la CUENTA DE RESERVATPD y
la CUENTA DE RESERVA DE COBERTURAS.

“CUENTAS DEL CORREDOR VIAL" significa, conjuntamente, la CUENTA DE
PAGO TPD -de corresponder—, ia CUENTA DE PAGO TPI, las CUENTAS DE
LAS SERIES, la CUENTA DE PAGO TPl VARIABLE —de corresponder— la
CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES —de corresponder— y la CUENTA
CUSTODIA DE MULTAS ~de corresponder— de cada CORREDOR VIAL.

“CUENTAS FIDUCIARIAS" significan todas fas cuentas fiduciarias que abrira y
mantendra el FIDUCIARIO en interés del FIDEICOMISO en una o varias entidades
financieras, incluyendo, sin limitacién, las CUENTAS RECEPTORAS, la CUENTA
PAGADORA TPD GLOBAL, la CUENTA PAGADORA TP1 GLOBAL, la CUENTA
PAGADORA TPl VARIABLE GLOBAL, de corresponder, las CUENTAS DE
RESERVA, las CUENTAS DE PAGO TPl VARIABLE, la CUENTA DE GASTOS,
las CUENTAS DE LOS CORREDORES VIALES, y/o cualguier subcuenta de las
mencionadas y/o cualquier otra cuenta bancaria o de inversion abierta de acuerdo
con lo previsto en este CONTRATO DE FIDEICOMISO o en cada CONVENIO DE
ADHESION AL FIDEICOMISO, y/o cualquier otra cuenta que resulte necesaria y/o
conveniente para sumplir con el objeto del FIDEICOMISO.




“CUENTAS GLOBALES” significa la CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL, Ia
CUENTA PAGADORA TPI VARIABLE GLOBAL, de corresponder, las CUENTAS
DE RESERVA y la CUENTA PAGADORA TPI GLOBAL.

"CUENTAS RECEPTORAS" significa, conjuntamente, la CUENTA RECEPTORA
SISVIAL, la CUENTA RECEPTORA CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE
PPP RARS y la CUENTA RECEPTORA GLOBAL.

“DIA HABIL” significa cualquier dia habii administrativo en los términos del articulo
1 inc. d) de la Ley 19.549.

"DOCUMENTOS CONTRACTUALES” significan (i) el CONTRATO PPP, (i) &l
Pliego de Especificaciones Técnicas Particulares y sus circulares modificatorias,
(i) el Pliego de Especificaciones Técnicas Generales Yy sus circulares
modificatorias, (iv) el Pliego de Bases y Condiciones Particulares y sus circulares
modificatorias, (v) el Pliego de Bases y Condiciones General Yy sus circulares
modificatorias, (vi) la OFERTA ADJUDICADA, (vii) el FIDEICOMISO MARCO
PPP, (viii) el CONTRATO DE FIDEICOMISO, (ix) el CONVENIO DE ADHESION
AL CONTRATO DE FIDEICOMISO INDIVIDUAL PPP RED DE AUTOPISTAS Y
RUTAS SEGURAS, (x) el CONTRATO DE COBERTURA RECIPROCA. Los TP y
los TPD son titulos abstractos emitidos bajo el CONTRATO DE FIDEICOMISO
PPP RARS y en virtud de su abstraccion estan regidos por sus términos y
condiciones.

"DOLAR” 0 “US$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

“ENTE CONTRATANTE” significa ta DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD o la
entidad que lo sustituya.

"ESTADQO NACIONAL" significa el ESTADO NACIONAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA.

“FECHA DE ACREDITACION" significa ias 15:00 horas de la Republica Argentina
en cada fecha en la que se acrediten FONDOS en cualquiera de las CUENTAS
RECEPTORAS. A los efectos de la presente definicion, cualquier acreditacion en
las CUENTAS RECEPTORAS que ocurra con posterioridad a la hora antes
mencionada deberd ser computada por el FIDUCIARIO como una acreditacién
efectuada en el DIA HABIL subsiguiente.

“FECHA DE DETERMINACION DEL COMPROMISQ CONTIGENTE" significa el
15 de agosto de cada afio calendario o, si esa fecha no fuese un DIA HABIL, el
DIA HABIL inmediato posterior.

"FECHA DE INTEGRACION DEL COMPROMISO CONTINGENTE" significa el 31
de marzo de cada afto calendario o, si esa fecha no fuese un DIA HABIL, el DIA
HABIL inmediato posterior.
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"FECHA DE PAGO DE TPD" significa el dia en que se cumpian |0s &t nce
DIAS HABILES sigulentes a la fecha de emision del correspondiente TPD.
“FECHA DE PAGO DE TP significa el 15 de mayo y ef 15 de noviembre de cada
afio calendario, o, si esa fecha no fuese un DiA HABIL, el DIA HABIL inmediato
subsiguiente.

“sEECHA DE PAGO DE TP! VARIABLE” significa el 15 de mayo y el 15 QG
noviembre de cada afio calendario, o si esa fecha no fuese un DIA HABIL, el DIA
HABIL inmediato subsiguiente.

“FIDEICOMISARIO" significa (i) exclusivamente en relacién con los BIENES
FIDEICOMITIDOS SISVIAL, el FIDUCIARIO SIT, (i) exclusivamente en relacion
con la CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS, la DIRECCION
NACIONAL DE VIALIDAD Yy (iii) exclusivamente en relacion con el COMPROMISO
CONTINGENTE, el ESTADO NACIONAL.

“FIDEICOMISO” y/o “FIDEICOMISO PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS
SEGURAS" significa el “Fideicomise Individual Programa Participacion Publico
Privada Red de Autopistas y Rutas Seguras” creado en virtud de Ley 27.328, el
Decreto N° 118/2017 y sus normas modificatorias y complementarias, La Ley
27.431, el Decreto N°153/2018 y la Resolucion N° 147/2018 de la DNV, el
presente CONTRATO DE FIDEICOMISO y subsidiariamente las disposiciones del
CCYCN en materia de contrato de fideicomiso (Articulo 1666 y concordantes).

“E|DEICOMISO MARCO PPP" 0 "ACUERDOQ Y REGLAMENTQ MARCO" tiene el
significado que se le asigna en el encabezado y que se acompafia como ANEXO |
al presente CONTRATOC DE FIDEICOMISO.

“FIDEICOMISO SIT" significa el fideicomiso del Sistema de Infraestructura de
Transporte creado por el Decreto 976/2001 que se rige por el CONTRATO DE
FIDEICOMISO SIT.

“FIDUCIANTES" significa (i) el ESTADO NACIONAL por el COMPROMISO
CONTINGENTE, (i la DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD por la
CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS vy (iii) el FIDUCIARIO SIT
por cuenta y orden del ESTADO NACIONAL actuando a través del MINISTERIO
DE TRANSPORTE por los BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL.

“EIDUCIARIC” tiene el significado que se le asigna en el encabezado del presente
CONTRATO DE FIDEICOMISO o ef FIDUCIARIO SUSTITUTO.

“FIDUCIARIO SUSTITUTO” significa aquella entidad que fuera designada para
actuar como fiduciario del FIDEICOMISO PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS
SEGURAS en caso de cese o remocién del FIDUCIARIO conforme lo establecido
en el articulo 7 del FIDEICOMISO MARCO PPP.
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"FIDUCIARIO Y ORGANIZADCR DEL FIDEICOMISO MARCO PPP" tiene el
significado que se le asigna en el encabezado del presente CONTRATQ DE
. FIDEICOMISO.

‘FONDEADA EN SU TOTALIDAD” significa, en relacién a la CUENTA DE
RESERVA TP/, a la CUENTA DE RESERVA TP VARIABLE, a la CUENTA DE
RESERVA TPD y la CUENTA DE RESERVA DE COBERTURAS, el monto
equivalente al MONTO DE RESERVA TPI REQUERIDO, al MONTO- DE
RESERVA TPi VARIABLE REQUERIDO, al MONTO DE RESERVA TPD
REQUERIDO y al MONTO DE RESERVA DE COBERTURAS REQUERIDO
respectivamente.

‘FONDO DE RESERVA DE GASTOS” tiene el significado asignado en la Clausula
8.5. de este CONTRATO DE FIDEICOMISO.

"FONDOS” significan todos los fondos y/o sumas de dinero gue fueran recibidos
por el FIDUCIARIO en las CUENTAS RECEPTORAS en relacién con los BIENES
FIDEICOMITIDOS SISVIAL y la CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP
RARS de conformidad con los términos del presente  CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

“GARANTIA A PRIMER REQUERIMIENTO" tiene e significado que se le asigna
en el correspondiente CONTRATO PPP.

“GARANTIA DE OBRAS’ tiene el significado que se le asigna en el
correspondiente CONTRATO PPP.

‘GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO" tiene el significado asignado en la
Clausuia 8.1 de este CONTRATO DE FIDEICOMISO.

“GASTOS INICIALES” significa todos los costos, comisiones, gastos, impuestos,
aranceles, derechos y honorarios que deban pagarse en relacién con la
suscripcion del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO.

“GRUPQ" significa individualmente el TP| SERIE GRUPO [, TP! SERIE GRUPQO Il,
TPI SERIE GRUPO i, TPI SERIE GRUPO IV y el TPl SERIE GRUPO V de cada
CORREDOR VIAL.

IMPUESTOS" significa cualquier impuesto, arancel, tasa, gravamen o
contribucién, nacional, provincial, municipal, territorial o local sobre las ganancias,
utilidades, ingresos brutos internos, minimo imponible, uso, transferencia, valor
agregado y ventas, telecomunicaciones, sellos, derechos aduaneros, de
importacién, impuesto a inmuebles, seguridad social, invalidez u otro impussto,
retencién, tasas u otra contribucion, de cualquier naturaleza, ya sea pagadero en
forma directa o mediante retencion y el cual requiera o no la presentacion de una
declaracién jurada, incluyendo cualquier inferés o multa con respecto a lo
anteriormente mencionado.
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“INGRESOS FISCALES FIDEICOMITIDOS" significa el porcentaje atﬂ%gi;a

SISVIAL del producido de la cobranza del impuesto sobre los ¢ bustiblesnacion

liquidos y al dioxido de carbono conforme lo contemplado en el Articulo 19 de la
Ley N° 23.966, modificado por el artlculo 143 de la ley 27.430, y cualquier
impuesto, tasa o contribucion gue lo sustituya o complemente.

“INSTRUCCION" significa, indistintamente, (i) cualquier INSTRUCCION DE
EMISION TPD, (ii) cualquier INSTRUCCION DE EMISION DE TP, (iii} cualquier
INSTRUCCION POR APLICACION DE MULTA CONTROVERTIDA, (iv) cualquier
INSTRUCCION POR APLICACION DE MULTA FIRME, (v) cualquier
INSTRUCCION POR REVERSION DE MULTA CONTROVERTIDA, (vi) cualquier
INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION CONTROVERTIDA, (vii)
cualquier INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION FIRME, (viii) cualquier
INSTRUCCION POR REVERSION DE SANCION CONTROVERTIDA o (ix)
cualquier INSTRUCCION DE EMISION DE TP VARIABLE.

“NSTRUCCION DE EMISION DE TPD” significa una comunicacion escrita
enviada por el ENTE CONTRATANTE al FIDUCIARIO mediante la cual se
requiera al FIDUCIARIO la emisién de un TPD.

“INSTRUCCION DE EMISION DE TP!" significa una comunicacion escrita enviada
por el ENTE CONTRATANTE al FIDUCIARIO, acompaitando ios correspondientes
ARA! (conforme se define a este término en el CONTRATO PPP}, rmediante la
cual se requiera al FIDUCIARIO la emisién de un TPI

“NSTRUCCION DE EMISION DE TPl VARIABLE” significa una comunicacion
escrita enviada por el ENTE CONTRATANTE al FIDUCIARIO, acompaiiando los
correspondientes ARA! (conforme se define a este término en el CONTRATO
PPP), mediante la cual se requiera al FIDUCIARIO Ia emision de un TPI
VARIABLE.

“INSTRUCCION POR APLICACION DE MULTA CONTROVERTIDA” significa una
comunicacién escrita enviada por el ENTE CONTRATANTE al FIDUCIARIO,
dentro de los cinco (5) DIAS HABILES desde la aplicacién de una MULTA
CONTROVERTIDA, mediante la cual se requiere al FIDUCIARIO (a) la deduccion
o retencién de un monto equivalente a una MULTA CONTROVERTIDA del monto
a ser abonade en rejacién a un TPl VARIABLE y (b) la transferencia de dicho
monto a la CUENTA CUSTODIA DE MULTAS.

“INSTRUCCION POR APLICACION DE MULTA FIRME” significa una
comunicacién escrita enviada por el ENTE CONTRATANTE al FIDUCIARIO,
dentro de los cinco (5) DIAS HABILES desde la aplicacion de una MULTA
CONTROVERTIDA, mediante la cual se requiera al FIDUCIARIO (a) la deduccion
o retencion de un monto equivalente a una MULTA FIRME del monto a ser
abonado en relacion a un TP| VARIABLE, y (b) la transferencia de dicho monto a
la CUENTA DE DNV o, en el caso que se trate de la confirmacion de una MULTA
CONTROVERTIDA cuyo monto se encuentra ya acreditado en la CUENTA




CUSTODIA DE MULTAS, la transferencia del monto de la MULTA FIRME a Ia
CUENTA DE DNV vy, si dicho monto fuese inferior al monto de la MULTA
CONTROVERTIDA correspondiente, la diferencia ser4 acreditada en la CUENTA
DE PAGO TPi1 VARIABLE del respectivoc CORREDOR VIAL.

“INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION CONTROVERTIDA” significa
una comunicacion escrita enviada Eor el ENTE CONTRATANTE al FIDUCIARIO,
dentro de los cinco (5) DIAS HABILES desde la aplicacién de una MULTA
CONTROVERTIDA mediante la cual se requiere ai FIDUCIARIO (a) 1a deduccion
o retencion de un monto equivalente a una SANCION CONTROVERTIDA del
monto a ser abonado en relacién a un TP VARIABLE y (b) la transferencia de
dicho monto a la CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES.

“INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION FIRME" significa una
comunicacion escrita enviada por el ENTE CONTRATANTE al FIDUCIARIO,
dentro de los cinco (5) DIAS HABILES desde la aplicacion de una MULTA
CONTROVERTIDA, mediante la cual se requiera al FIDUCIARIO (a) la deduccién
o retencién de un monto equivalente a una SANCION FIRME del monto a ser
abonado en relacién a un TPl VARIABLE, vy (b) la transferencia de dicho monto a
la CUENTA DE DNV o, en el caso que se trate de la confirmacién de una
SANCION CONTROVERTIDA cuyo monto se encuentra ya acreditado en le
CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES, la transferencia del monto de la MULTA
FIRME a [a CUENTA DE DNV vy, si dicho monto fuese inferior al monto de la
SANCION CONTROVERTIDA correspondiente, la diferencia sera acreditada en la
CUENTA DE PAGO TPi VARIABLE del respectivo CORREDOR VIAL.

“INSTRUCCION POR REVERSION DE MULTA CONTROVERTIDA” significa una
comunicacién escrita enviada por el ENTE CONTRATANTE ai FIDUCIARIQ,
mediante la cual se requiere al FIDUCIARIO la transferencia del monto de una
MULTA CONTROVERTIDA cuyo monto se encuentre acreditado en la CUENTA
CUSTODIA DE MULTAS.

“INSTRUCCION POR REVERSION DE SANCION CONTROVERTIDA” significa
una comunicacion escrita enviada por el ENTE CONTRATANTE al FIDUCIARIO,
mediante la cual se requiere al FIDUCIARIO ia transferencia del monto de una
SANCION CONTROVERTIDA cuyo monto se encuentre acreditade en la CUENTA
CUSTODIA DE SANCIONES.

“INTERES POR ATRASO” significa, la tasa de interés equivalente a doscientos
puntos basicos (200 pbs) por encima del rendimiento correspondiente al promedio
a los bonos ARG 2026, ARG2027 y ARG2028, segin se observe en bloomberg
utiizando la fuente BVAL London 3 p.m. (BVL 3) a la fecha de suscripeién del
presente CONTRATO DE FIDEICOMISO y que resultara aplicable en caso de un
SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO DE PAGO.
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“INVERSIONES PERMITIDAS" significan las inversiones que podra realizgr C
FIDUCIARIO con los fondos liguidos del FIDEICOMISO, de conformidad €o
establecido por el MANUAL DE INVERSIONES PERMITIDAS.

“ AF" significa la Ley de Administracién Financiera N° 24,158, sus modificatorias y
complementarias.

“LEGISLACION APLICABLE" significa la Constitucion Nacional de la Republica
Argentina, los tratados internacionales en vigor para la Republica Argentina, leyes
nacionales, . provinciales y municipales; decretos, y cualquier ofra normativa
argentina aplicable nacional, provincial y municipal.

“ EY DE PPP” significa la Ley N° 27.328 de Contratos de Participacion Publico
Privada, y sus modificatorias y complementarias.

“ £Y DE PRESUPUESTO DE LA ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL’
significa la ley correspondiente al presupuesto de ta Administracién Pubiica
Nacional aprobada por el Congreso de la Nacidn en el afio fiscal en curse para
regir el aflo fiscal subsiguiente.

"LICITACION® significa, indistintamente, una LICITACION ETAPA INICIAL o una
LICITACION ETAPA POSTERIOR.

“LICITACION ETAPA INICIAL” significa la licitacién plblica convocada por la
Resolucion N° 147/2018 de la DNV de conformidad con el MARCO
REGULATORIO PPP.

“ [CITACION ETAPA POSTERIOR’ significa una licitacion publica, convocada por
la AUTORIDAD CONVOCANTE con posterioridad a la LICITACION ETAPA
INICIAL, para fa construccion, ampliacién, mejora, reparacion, remodelacion,
mantenimiento, operacion y explotacién de un CORREDOR VIAL, de conformidad
con el MARCO REGULATOR!O PPP.

“MANUAL DE INVERSIONES PERMITIDAS” significan el manual de inversiones a
ser elaborado conjuntamente por el FIDUCIARIO vy el ADMINISTRADOR vy
aprobado por el ENTE CONTRATANTE para la realizacion de las INVERSIONES
PERMITIDAS. \

“MARCO REGULATORIO PPP" significa, conjuntamente, (i) la LEY PPP, {ii) el
DECRETO REGLAMENTARIO PPP, (i) la Ley N° 27.431 y su Decrelo
Reglamentario N° 153/2018, (iv) el Decreto N° 1.288/2018 modificado por el
Decreto N° 902/2017, (v} el CONTRATO PPP, (vi) ed ACUERDO Y REGLAMENTO
DEL FIDEICOMISO PPP LEY 27.431; (vij CONTRATO DE FIDEICOMISO PPP
RARS y (vi) el CONVENIO DE ADHESION AL CONTRATO DE FIDEICOMISO
PPP RARS.

AINISTERIO DE TRANSPORTE” significa el Ministerio de Transporte de la
Nagcién o el organismo que en el futuro lo reemplace.
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"MONTO DE RESERVA DE COBERTURA REQUERIDQ" significa la suma de al
menos DOLARES cincuenta mil (US$ 50.000), o cualquier otra suma mayor qgue
en el futuro fos FIDUCIANTES instruyan, que deberd obrar en la CUENTA DE
RESERVA DE COBERTURAS a fin de garantizar las obligaciones de pago
asumidas por el FIDEICOMISO bajo los diferentes CONTRATOS DE
COBERTURA RECIPROCA suscriptos con los CONTRATISTAS PPP que hayan
solicitado su suscripcién de conformidad con lo establecido en la Clausula 4.2, del
presente CONTRATO DE FIDEICOMISO.

‘MONTO DE RESERVA TPD REQUERIDO" significa, respecto de los TPD
emitidos, y a emitirse dentro del afio calendario inmediato siguiente, a cada
FECHA DE DETERMINACION DE COMPROMISO CONTINGENTE, un monto
equivalente a los préximos dos (2) servicios de pago que deban realizarse en las
FECHAS DE PAGO TPD calculados, por el AGENTE DE CALCULO DE LAS
CUENTAS DE RESERVA, desde la primera FECHA DE PAGO DE TPD inmediata
siguiente a la FECHA DE INTEGRACION DE COMPROMISO CONTINGENTE.

“MONTO DE RESERVA TPI REQUERIDO" significa, respecto de los TPI emitidos
y a emitirse dentro del afio calendario inmediato siguiente a cada FECHA DE
DETERMINACION DE COMPROMISO CONTINGENTE, un monto equivalente a
los préximos dos (2) servicios de pago y aquellos otros pagos que deban
realizarse en las FECHAS DE PAGO DE TPI, calculados, por el AGENTE DE
CALCULO DE LAS CUENTAS DE RESERVA, desde ia primera FECHA DE
PAGO DE TPI inmediata siguiente a la FECHA DE INTEGRACION DE
COMPROMISO CONTINGENTE.,

"MONTO DE RESERVA TPl VARIABLE REQUERIDO" significa, respecto de los
TPl VARIABLES emitidos y a emitirse dentro del afo calendario inmediato
siguiente a cada FECHA DE DETERMINACION DE COMPROMISO
CONTINGENTE, un monto equivalente a los proximos dos (2) servicios de pago y
aquellos ofros pagos que deban realizarse en fas FECHAS DE PAGQO TPI
VARIABLE inmediata siguiente a la FECHA DE INTEGRACION DE
COMPRQOMISO CONTINGENTE.

"MULTA" significa una multa aplicable conforme lo establecido en el respectivo
CONTRATO PPP.

"MULTA CONTROVERTIDA" significa una MULTA que no hubiese quedade firme
conforme con los términos y condiciones del respectivo CONTRATO PPP.

"MULTA FIRME” significa una MULTA que hubiese quedado firme conforme con
los términos y condiciones del respectivo CONTRATO PPP,

"NOTIFICACION DE CESION TPD” significan las notificaciones cursadas al
FIDUCIARIO, en virtud de la cual un BENECIARIO TPD informa, y brinda el
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de uno 0 mas TPD o una porcion de un TPD.

*NOTIFICACION DE GCESION TPI" significan las notificaciones cursadas al
FIDUCIARIOQ, en virtud de la cual un BENECIARIO TPI informa, y brinda copia del
instrumento cormrespondiente, al FIDUCIARIO sobre la transferencia de uno o mas
TPI 0 una porcién de un TPI, quedando excluidas de esta notificacion las cesiones
y/o ventas de participacion en el CERTIFICADO GLOBAL.

“NOTIFICACION DE CESION TPl VARIABLE" significan las notificaciones
cursadas al FIDUCIARIO, en virtud de la cual un BENECIARIO de un TPI
VARIABLE informa, y brinda copia del instrumento correspondiente, al
FIDUCIARIQ sobre la transferencia de uno o mas TPl VARIABLES o una porcion
de un TPI VARIABLE.

“OBLIGACION DE PAGO" significa en forma conjunta las OBLIGACIONES DE
PAGO TPD, las OBLIGACIONES DE PAGO TPI, OBLIGACION DE PAGO TPI
VARIABLE, las obligaciones de pagar los GASTOS E IMPUESTOS DEL
FIDEICOMISO e IMPUESTOS, las obligaciones de pago gue surjan de cada
CONTRATO DE COBERTURA RECIPROCA que se suscriba, y cualquier otro
pago que se derive de, o vincule con el presente FIDEICOMISO.

“OBLIGACION DE PAGO TPD” significa en relacién a cada TPD, el monto
equivalente al cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada FECHA DE
PAGQC DE TPD, adicionandose asimismo el pago de INTERESES POR ATRASO,
en caso de corresponder.

“OBLIGACION DE PAGO TPI” significa en relacion a cada TPI, el monto
equivalente al cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada FECHA DE
PAGO DE TPI, adicionandose asimismo el pago de INTERESES POR ATRASO,
en caso de corresponder.

“OBLIGACION DE PAGO TPl VARIABLE" significa en relacion a cada TPi
VARIABLE, el monto equivalente al cien por ciento (100%) que deba ser
cancelado en cada FECHA DE PAGO DE TPl VARIABLE, adicionandose
asimismo el pago por INTERESES POR ATRASO, en caso de corresponder.

‘OFERTA ADJUDICADA" tiene el significado que se le asigna en cada
CONTRATO PPP.

“ORGANISMOS DE CONTRALOR” significan la Sindicatura General de la Nacion
y la Auditeria General de la Nacion.

“PARTES” significa en forma conjunta los FIDUCIANTES, el FIDUCIARIO Y
ORGANIZADOR DEL FIDEICOMISO MARCO PPP, el FIBUCIARIO, el
ADMINISTRADOR, los BENEFICIARIOS y los FIDEICOMISARIOS.
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"PATRIMONIC DEL FIDEICOMISO" significan, conjuntamente, (i) los BIENES
FIDEICOMITIDOS, {ii) 1a totalidad de los fondos, activos e inversiones existentes
en las CUENTAS FIDUCIARIAS, (ili) las INVERSIONES PERMITIDAS, (iv)
cualquier otro bien, derecho y accion que integren ef FIDEICOMISO, y (v) el
preducido de las operaciones, renta, frutos, intereses e inversién de los bienes,
activos ¢ derechos enumerados en los puntos (i) a (iv) precedentes. El
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO incluye todos sus bienes y accesorios, asi
como los privilegios y garantias que correspondan a dichos bienes y derechos y
los derivados de los mismos y constituye un patrimonio distinto y separado del
patiimonio de los FIDUCIANTES, el FIDUCIARIO, los BENEFICIARIOS y los
FIDEICOMISARIOS.

‘PERSONA" significa cualquier persona humana o juridica en los términos del
CCYCN.

“PESOS” 0 “§” significa la moneda de curso legal en la Reptblica Argentina.

“PLAZO DE VIGENCIA" tiene el significado que se le asigna en la clausula 2.3 del
presente CONTRATO DE FIDEICOMISO.

‘PLIEGO(S)" significa los *Pliego de Bases y Condiciones Generales”, “Pliego de
Bases y Condiciones Particulares”, “Pliego de Especificaciones Técnicas
Generales y Pliego de Especificaciones Técnicas Particulares” tal como se los
define en cada CONTRATO PPP.

“PROYECTO DE LEY DE PRESUPUESTO DE LA ADMINISTRACION PUBLICA
NACIONAL" significa el proyecto de ley correspondiente al presupuesto de la
Administraciéon Puablica Nacional presentado al Congreso de [a Nacién en el afio
fiscal en curso para regir el afo fiscal inmediato siguiente.

“REGISTRO DE BENEFICIARIOS TPD Y TP] VARIABLES" significa el registro de
los TPD y de los TPl VARIABLES, que debera lievar adelante el FIDUCIARIO de
conformidad con lo establecido en la clausula 10.7. del presente CONTRATO DE

FIDEICOMISO.

‘REGISTRO DE BENEFICIARIOS TRI" significa el registro de ios TPI, que debera
levar adelante el FIDUCIARIO de conformidad con lo establecido en la clausula
10.6. del presente CONTRATQ. DE FIDEICOMISO.

"SANCION” significa una sancidn aplicable conforme lo establecido en el
respectivo CONTRATO PPP.

"“SANCION CONTROVERTIDA" significa una SANCION gue no hubiese guedado
firme conforme los términos y condiciones del respectivo CONTRATO PPP.

*“SANCION FIRME” significa una SANCION que hubiese quedado firme conforme
los términos y condiciones del respectivo CONTRATO PPP.
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“SISVIAL" significa ot SISTEMA VIAL INTEGRADO que forma parte del SI3 msnno

DE INFRAESTRUCTURA DE TRANSPORTE (SIT), creado por el.tdec
1377/2001 tal como hubiera sido modificado y/o complementado.

«gJPUESTO DE INCUMPLIMIENTO DE PAGO" significa el supuesto de
incumpiimientc de pago enumerados en la Clausula 7.1.1. del presente
CONTRATQ DE FIDEICOMISO.

“SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO GENERAL" significa el supuesto de
incumplimiento enumerado en la Clausula 7.1.2. del presente CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

“TIPO DE CAMBIO" significa el tipo de cambio vendedor “Cotizacién billete”
publicado por el Banco de la Nacion Argentina en su pagina web
(www.bna.com.ar), o la que en el futuro la reemplace

“TITULQ" significa, indistintamente, un TP! o un TPD.

“TITULO DE PAGO POR DISPONIBILIDAD" o “TPD" significa cada valor fiduciario
PPP emitido por el FIDUCIARIO, conforme el Articulo 69 incisos |y lll de la Ley
27.431 en términos sustancialmente similares al modelo contenido en el ANEXO
IV (Modelo de Titule de Pago por Disponibilidad) en cumplimiento de una
INSTRUCCION DE EMISION de TPD.

“TITULO DE PAGO POR INVERSION" o “TPY significa cada valor fiduciario PPP
emitido por el FIDUCIARIO, conforme el Articulo 69 incisos |y ill de la Ley 27.431
en términos sustancialmente similares ai modelo contenido en el ANEXO Vi
(Modelo de Titulo de Pago por inversién) en cumplimiento de una INSTRUCCION
DE EMISION de TPL. '

“T{TULO DE PAGO POR INVERSION VARIABLE” o “TPI VARIABLE” significa,
cada documento emitido por el FIDUCIARIO, conforme el Artlculo 69 inciso Il de la
Ley 27.431 Presupuesto de la Administracion Piblica Nagcional para el Ejercicio
2018, en términos sustancialmente similares al modelo contenido en el ANEXO V
(Modslo de Titulo de Pago por Inversion Variable) en cumplimiento de una
INSTRUCCION DE EMISION DE TPI VARIABLE.

“TP| SERIE GRUPO [" significan, respecto a cada CORREDOR VIAL, todos
aquellos TP, emitidos bajo cualquier CORREDOR VIAL cuya primera fecha de
pago sea el 15 de Noviembre de 2020.

“TPl SERIE GRUPO [I" significan, respecto a cada CORREDOR VIAL, todos
aquelios TPI, emitidos bajo cualquier CORREDOR VIAL cuya primera fecha de
pago sea el 15 de Noviembre de 2021,




“TPI SERIE GRUPQ III" significan, respecto a cada CORREDOR VIAL, todos
aquellos TPI, emitidos bajo cualquier CORREDOR VIAL cuya primera fecha de
pago sea el 15 de Noviembre de 2022. '

“TP! SERIE GRUPO V" significan, respecto a cada CORREDOR VIAL, todos
aquellos TPI, emitidos bajo cuaiquier CORREDOR VIAL cuya primera fecha de
pago sea el 15 de Noviembre de 2023.

“TPI SERIE GRUPO V" significan, respecto a cada CORREDOR VIAL, todos
aquellos TPI, a emitirse, bajo cualquier CORREDOR VIAL con posterioridad a
aquellos emitidos bajo los restantes GRUPOS, los cuales comenzaran a pagarse
en la FECHA DE PAGO DE TP! inmediata siguiente a la de su emisién.

“TRIBUNAL ARBITRAL" significa el tribunal arbitral constituido de conformidad con
el CONTRATO PPP.

“TRIBUNAL JUDICIAL COMPETENTE” significa el fuero en lo Contencioso
Administrativo Federal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Clausula 1.2 REGLAS DE INTERPRETACION

Las siguientes disposiciones seran aplicables en Ia interpretacién del presente
CONTRATO DE FIDEICOMISC;

1. Los términos en maytscula, excepto cuando inicien una oracién o constituyan
un nombre propio, tendran €l significado asignado en el presente CONTRATO DE
FIDEICOMISO, salvo cuando se haga referencia al significado asignado a un
término particular bajo otro documento. Los términos definidos comprenderan
tanto el singular como el plural. Si hubiere algun término usado en mayulscula que
no fuese un nombre propio, el comienzo de una oracion, no se le hubiese
asignado un significado particular en virtud de este CONTRATO DE
FIDEICOMISO o no se hubiese hecho referencia al significado asignado en ofro
documento, tendra el significado asignado a dicho t&rmino en los respectivos
PLIEGOS y/o en el correspondiente CONTRATO PPP, segln corresponda. En
caso de discrepancia entre el significado asignado a un mismo término en los
DOCUMENTOS CONTRACTUALES, el orden de preiacion para su interpretacion
sera determinado por el orden en que cada uno de los documentos ha sido listado
en la definicién de “DOCUMENTOS CONTRACTUALES”,

2. Toda referencia efectuada en el presente CONTRATO DE FIDEICOMISO a una
‘clausula” o “Anexos” se debera entender efectuada a "clausulas” o *anexos” del
presente CONTRATO DE FIDEICOMISO, salvo indicacién gxpresa en sentido
contrario.

3. Cualquier mencién a un documento o contrato en el presente CONTRATO DE
FIDEICOMISO debera entenderse efectuada a tal documento o contrato segun
fuera enmendado o modificado.
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CAPITULO Il &
CONTRATO DE FIDEICOMISO o’
DEL GOBIERND
DE LA NACION

Clausula 2.1 REGIMEN LEGAL APLICABLE AL FIDEICOMISO.
TRANSMISION FIDUCIARIA, BIENES FIDEICOMITIDOS

244. Este CONTRATO DE FIDEICOMISC se regira por los términos Y
condiciones aqul establecidos, el ACUERDO Y REGLAMENTO MARCO vy el
CONVENIO DE ADHESION.

2.1.2. Ei ESTADO NACIONAL, a través del MINISTERIO DE TRANSPORTE, cede
y transfiere en este acto al FIDUCIARIO (en su caracter de fiduciario bajo el
presente FIDEICOMISO y no a titulo personal), en forma irrevocable y en beneficio
de los BENEFICIARIOS, y de conformidad con las normas aplicables del CCYCN -~
especialmente en el Libro Tercero, Titulo IV, Capitulo 30 y 31-, todos ios derechos
a cobrar y percibir todas las sumas de dinero que le corresponda al presente
FIDEICOMISO PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS en relacin con
los COMPROMISOS CONTINGENTES incluyendo, los recursos asignados de
manera directa y/o indirecta a través de cualquier tipo de partidas y reasignaciones
que tengan por finalidad dar cumplimiento a la obligacién a cargo del ESTADO
NACIONAL de realizar et COMPROMISO CONTINGENTE.

2.1.3. El FIDUCIARIO SiT, en su caracter de fiduciario del FIDEICOMISO SIT y no
a ftitulo personal, actuando por cuenta y orden del MINISTERIO DE
TRANSPORTE, cede Y transfiere en este acto al FIDUCIARIO {en su caracter de
fiduciario bajo el presente FIDEICOMISO y no a titulo personai), en forma
irrevocable y en beneficio de los BENEFICIARIOS, y de conformidad con las
normas aplicables del CCYCN -especialmente en el Libro Tercero, Titule 1V,
Capitulo 30 y 31 todos los derechos a cobrar y percibir el cien por ciento (100%)
del SISVIAL que le corresponden al presente FIDEICOMISO PPP RED DE
AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS en su condicién de beneficiario. Sin perjuicio
de que la cesion y transferencia se realiza en el presente acto, los fondos seran
transferidos a partir del 1° de enero de 2020, incluyendo sin limitacién, ia
participacién sobre los INGRESOS FISCALES FIDEICOMITIDOS (los “BIENES
FIDEICCMITIDOS SiSVIAL"),

2.1.4. La DIRECGCION NACIONAL DE VIALIDAD cede y transfiere en este acto al
FIDUCIARIO (en su caracter de fiduciario bajo el presente FIDEICOMISO y no a
titulo personal), en forma irrevocable y en beneficio de los BENEFICIARIOS, v de
conformidad con las normas aplicables del CCYCN-especialmente en el Libro
Tercero, Titulo IV, Capitulo 30 y 31-, todos los derechos a cobrar y percibir todas
las sumas de dinero que le corresponda a la DIRECCION NACIONAL DE
VIALIDAD en relacién a la CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS.

2.1.5. En la medida en que no se encontrare previsto en cualquiera de los puntos
2.1.2 a 2.1.4 precedentes, los FIDUCIANTES ceden cualquier derecho de cobro o




derecho de crédito, presentes y futuros, determinados o determinables,
relacionado con, y/o de cualquier manera vinculado a, los BIENES
FIDEICOMITIDOS y el producido de todos y cada uno de los mismos.

2.1.8. El FIDUCIARIO SIT podra reducir la cantidad de fondos a transferir como
BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL al FIDEICOMISO siempre que se cumplan
las siguientes condiciones: (i} los fondos remanentes del SISVIAL sean
transferidos a otro fideicomiso individual de participacién publico privada para
corredores viales es decir, a uno o mas proyectos distintos a los encuadrados bajo
el presente FIDEICOMISO; y (ii) los montos transferidos al FIDEICOMISO
equivalgan, luego de y en la fecha de constitucion de los fideicomisos indicados en
el inciso (i) precedente, a uno coma cero cinco (1,05) veces las OBLIGACIONES
DE PAGO del FIDEICOMISO, del MONTO DE RESERVA TPI REQUERIDO, del
MONTO  DE RESERVA TPl VARIABLE REQUERIDO y del MONTO DE
RESERVA TPD REQUERIDO.

2.1.7. La transferencia de la propiedad fiduciaria de los BIENES FIDEICOMITIDOS
tendra como finalidad exclusiva que el FIDUCIARIO utilice los BIENES
FIDEICOMITIDOS para cumplir con el objeto del FIDEICOMISO.

2.1.8. Por medio del presente, el FIDUCIARIO acepta la cesién y transferencia
fiduciaria de los BIENES FIDEICOMITIDOS.

2.1.9. Cualesquiera fondos que ingresen a las CUENTAS FIDUCIARIAS, por el
motivo que fuera, quedaran invariablemente incorporados al PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO y sometidos al régimen que este CONTRATO DE FIDEICOMISO y
la_ LEGISLACION APLICABLE, prevén respecto de los BIENES
FIDEICOMITIDOS.

2.1.10. Las PARTES convienen que el presente CONTRATO DE FIDEICOMISO
no puede ser invocado por terceros como fuente de derechos y/o beneficios, salvo
que la LEGISLACION APLICABLE asf lo establezca expresamente.

2.1.11. El FIDUCIARIO debera actuar con la diligencia de un buen hombre de
negocios, aplicandoe a taies efectos sus mejores esfuerzos en el desempefio de su
rol, y cuando resultare aplicable por existir una disposicién contractual que asi lo
prevea, actuar conforme las INSTRUCCIONES que reciba al respecto por parte
del ENTE CONTRANTE.

Clausula 2.2 OBJETO DEL CONTRATO

El objeto del presente CONTRATQ DE FIDEICOMISO consiste en instrumentar el
“FIDEICOMISO PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS", y cuyo fin
sera servir como medio de emision, garantia y pago de los TPI, los TPI
VARIABLES y los TPD a emitirse y de garantia y pago de las obligaciones bajo el
CONTRATO DE COBERTURA RECIPROCA, de conformidad con los terminos del
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REGULATORIO PPP.

El FIDUCIARIO ejercera la propiedad fiduciaria y 1a administraciéon de todos los
bienes y derechos que integren el PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO en beneficio
de los BENEFICIARIOS de acuerdo con los términos y condiciones del presente
CONTRATO DE FIDEICOMISO.

Clausula 2.3 VIGENCIA. EXTINCION Y LIQUIDACION

2.3.1. Este CONTRATO DE FIDEICOMISO tendra vigencia desde la fecha de su
suscripcion, hasta e} que fuere menor de los siguientes plazos (el “PLAZO DE
VIGENCIA™): (a) 30 aflos desde la fecha de su suscripcion o el plazo mayor que
pueda resultar aplicable bajo 1a LEGISLACION APLICABLE (el "PLAZO
MAXIMO"); o (b) aquel plazo en el que se haya dado integro cumplimiento a las
OBLIGACIONES DE PAGO.

2.3.2. Si la cancelacion total de fos TPY, TPI VARIABLES y TPD, excediera el
PLAZO MAXIMO, los FIDUCIANTES se comprometen, conforme sea permitido
por ia L EGISLACION APLICABLE, a extender el plazo del FIDEICOMISQ o, en su
defecto, constituir un nuevo fideicomiso en favor de los BENEFICIARIOS hasta la
cancelacion fotal de los TPI, TP! VARIABLES y TPD. El presente FIDEICOMISC
tendra plena vigencia y efecto aun en el ¢aso de un campio en las condiciones,
modo, lugar de pago o cualquier otro término y condicion de los TPI, TPI
VARIABLES y TPD.

2.3.3. Cumplido el PLAZO DE VIGENCIA, el FIDUCIARIO, en forma previa a la
transferencia de la titularidad de los BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL al
FIDUCIARIO SIT y de la CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS al
ESTADO NACIONAL, debera asegurarse que se haya cumplido fiel y totalmente,
con el pago de todas y cada una de las OBLIGACIONES DE PAGO. Una vez
canceladas la totalidad de las OBLIGACIONES DE PAGO, el FIDUCIARIO debera
notificar de este hecho a las demas PARTES y procedera a extender cualquier
instrumento o documento que fuera necesario o conveniente a fin de revertir la
titularidad de los BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL al FIDUCIARIO SIT y de la
CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS al ESTADO NACIONAL,
estando a cargo de este Gltimo todos los gastos, honorarios, impuesios, tasas y
aranceles, asi como cualquier otro gravamen, gque origine dicha documentacion y
notificacién y la cancelacién aqui referida.

2.3.4. En caso de extincion de este CONTRATO DE FIDEICOMISO, el
FIDUCIARIO dispondra la liquidacion del FIDEICOMISO conforme las siguientes
reglas;

h _' 4
presente CONTRATO DE FIDEICOMISO, el CONTRATO PPP y el MA#@&?%
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2.3.4.1, Con respecto a los montos originados en la CONTRAPRESTACION
FIDEICOMITIBLE PPP RARS previo a cualquier transferencia y disposicién de los
mismos al respectivo FIDEICOMISARIO:

(i) EI FIDUCIARIO debera verificar que: (i} se hayan cumplido la totalidad de las
OBLIGACIONES DE PAGO, (i) que no hubiera reclamos de los BENEFICIARIOS
a dicha fecha y (iij) no quede hinguna obligacion pendiente de cumplimiento bajo
los DOCUMENTOS CONTRACTUALES.

(i) Si no hubiera ninguna obligacién pendiente de cumplimiento bajo los
DOCUMENTOS CONTRACTUALES el FIDUCIARIO transferira a la CUENTA DE
DNV los fondos que se encuentren acreditados en la CUENTA RECEPTORA
CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS.

2.3.4.2. Respecto de los BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL, previo a cualquier
transferencia o disposicién de los mismos al FIDUCIARIO SIT, como
FIDEICOMISARIO, el FIDUCIARIO debera cumplir el siguiente procedimiento:

(1) El FIDUCIARIO deberz verificar que: (i) se hayan cumplido la totalidad de las
OBLIGACIONES DE PAGO, (i) que no hubiera reclamos de los BENEFICIARIOS
a dicha fecha y (iii} no quede ninguna obligacion pendiente de cumplimiento bajo
los DOCUMENTOS CONTRACTUALES,

(i) Si no hublera ninguna obligacién pendiente de cumplimiento bajo los
DOCUMENTOS CONTRACTUALES el FIDUCIARIO transferird a la CUENTA DEL
FIDUCIARIO SIT, como FIDEICOMISARIO, los fondos que se encuentren
acreditados en fa CUENTA RECEPTORA SISVIAL,

2,3.4.3. Respecto de los BIENES FIDEICOMITIDOS que obraren en las restantes
CUENTAS FIDUCIARIAS se distribuiran entre los diferentes FIDEICOMISARIOS
de manera proporcional. Si los fondos estuviesen depositados en una CUENTA
CUSTODIA DE MULTAS o en una CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES, dichos
fondos podran ser transferidos a la CUENTA DE DNV o0 a la CUENTA del
CONTRATISTA PPP segun lo determine el laudo arbitral respectivo,

2.3.4.4 En caso que a la fecha de liguidacion existieren créditos vencidos e
impagos, el FIDUCIARIOQ instara su cobro sin perjuicio de lo acordado en esta
Ciausula, y los saldos que finalmente perciba los distribuira entre ios diferentes
FIDEICOMISARIOS de manera proporcional.

2.3.4.5. E| ENTE CONTRATANTE asume cualquier gasto que demande el

funcionamiento y la liguidacion del FIDEICOMISO que no pueda ser afrontado con
los BIENES FIDEICOMITIDOS.
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CAPITULO Il

DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS Y LAS CUENTAS FIDUCIARIAS UECGOBIERNG
DE LA NACION

Clausula 3.1 INCORPORACION DE BIENES FIDEICOMITIDOS

la tranemisién fiduciaria de los BIENES FIDEICOMITIDOS se considerara
efectuada una vez gue se cumplan con las formalidades exigibles conforme a la
naturaleza de los BIENES FIDEICOMITIDOS transferidos.

Clausula 3.2 NATURALEZA DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS

Los BIENES FIDEICOMITIDOS constituyen un patrimonio de afectacion separado
del patrimonio de cada uno de los FIDUCIANTES. Como tal, se encuentran
exentos e inmunes de la accién singular de |os acreedores de los FIDUCIANTES,
quienes no podran agredir dichos bienes por fratarse de bienes ajenos a los
FIDUCIANTES. Asimismo, en ningun caso, los BIENES FIDEICOMITIDOS seran
considerados como recursos presupuestarios o de cualquier naturaleza del
ESTADO NACIONAL que pongan en riesgo el cumplimiento del fin al que estan
afectados, estando afectados exclusivamente al destino establecido en la Clausula
2.1.7. del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO.

Cualquier accién u omision del Estado Nacional o cualquier otra AUTORIDAD
GUBERNAMENTAL que tenga por efecto afectar la integridad del FIDEICOMISO,
ta libre transferencia del producido de la cobranza de los creditos que integran los
BIENES FIDEICOMITIDOS o su aplicacién al repago en tiempo y forma de fas
OBLIGACIONES DE PAGO seré considerada una violacién de los derechos de los
BENEFICIARIOS resultantes del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO
amparados por el Arficulo 17 de la Constitucion Nacional en virtud de lo dispuesto
en el Articulo 965 del CCYCN.

Clausula 3.3 APERTURA DE CUENTAS DEL FIDEICOMISO

Durante la vigencia del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO el FIDUCIARIO
se compromete a abrir y a mantener operativas las cuentas que a continuacidn se
indican:

(i) CUENTA RECEPTORA CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS
(i) CUENTA RECEPTORA SISVIAL

(iii) CUENTA RECEPTORA GLOBAL

(iv) CUENTA DE GASTOS

(v) CUENTA DE RESERVA TPD




(vi) CUENTA DE RESERVA TPI

-(vii} CUENTA DE RESERVA TP! VARIABLE —de corresponder-
(viiij) CUENTA DE COMPENSACIONES DE COBERTURAS ~de corresponder-
(ix) CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL
(x} CUENTA PAGADORA TP| GLOBAL
{xi) CUENTA PAGADORA TP| VARIABLE GLOBAL
(xif) CUENTA DE PAGO TPD de cada CORREDOR VIAL
(xiif) CUENTA DE PAGO TPI de cada CORREDOR VIAL
(xiv) CUENTA DE PAGO TPI SERIE GRUPO | de cada CORREDOR VIAL
{(xv) CUENTA DE PAGO TPI SERIE GRUPOQ I} de cada CORREDOR VIAL
(xvi) CUENTA DE PAGO TP! SERIE GRUPO il de cada CORREDOR VIAL
(xvii) CUENTA DE PAGO TPISERIE GRUPQ IV de cada CORREDOR VIAL
(xviil) CUENTA DE PAGO TPI SERIE GRUPOQ V de cada CORREDOR VIAL

(xix) CUENTA CUSTODIA DE MULTAS del CORREDOR VIAL - de
corresponder-

(xx) CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES del CORREDOR VIAL — de
corresponder-

{(xxi) CUENTA DE PAGO TPl VARIABLE del CORREDOR VIAL -de
corresponder-

(xxii) CUENTA DE RESERVA DE COBERTURAS

El FIDUCIARIO se compromete a (a) abrir las cuentas anteriormente enumeradas
en los apartados (i) a {vi), (ix), (%) y (xii) a (xiv) anteriores dentro de los cinco (5)
DIAS HABILES de la firma dei presente CONTRATO DE FIDEICOMISOQ; (b) abrir
las cuentas anteriormente enumeradas en los apartados (vii), (viii), (i), y en los
apartados (xv) a (xxii) anteriores en el plazo que resulte necesario para dar
cumplimiento con las obligaciones asumidas, y (c) informar de forma fehagiente a
los FIDUCIANTES y a los BENEFICIARIOS respectivos segun corresponda, los
datos de las mismas dentro de los diez (10) DIAS HABILES desde su apertura.
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En ningln caso el FIDUCIARIO y/o el ADMINISTRADOR podran utilizar los fon

+

1

existentes en las CUENTAS FIDUCIARIAS para un destino distinto que &usénm_
aplicacion en los términos del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO. DE LA NAGION

Hasta las fechas en que deban transferirse los fondos a cada una de las
CUENTAS FIDUCIARIAS correspondientes, los fondos acreditados en cada una
de las CUENTAS FIDUCIARIAS deberan ser invertidos en INVERSIONES
PERMITIDAS conforme el MANUAL DE INVERSIONES PERMITIDAS.

CAPITULO IV
DE LA ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO

Clausula 4.1 DEL REGIMEN DE ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO

El ADMINISTRADOR tendra la tarea de administrar las CUENTAS FIDUCIARIAS
y girar a las cuentas correspondientes los fondos necesarios para cumplir con las
OBLIGACIONES DE PAGO, como asi también cumplir con las funciones
establecidas en el articulo 2 inciso (g) del ACUERDO Y REGLAMENTO MARCO.

Asimismo, el ADMINISTRADOR debera entregar al FIDUCIARIO mensualmente
dentro de los cinco (5) DIAS HABILES de cerrado cada mes calendario, todos los
elementos, documentos e informacién que resulten necesarios a efectos de que
este ditimo realice, en tiempo y forma, las registraciones contables y
presentaciones impositivas pertinentes comprometiendose a informar de inmediato
al FIDUCIARIO cualquier hecho relevante que afecte o pudiera afectar el ejercicio
de las funciones que le corresponden en virtud del presente CONTRATO DE
FIDEICOMISO. En tal sentido, el ADMINISTRADOR declara gue cuenta con
capacidad de gestién y organizacién administrativa propia y adecuada para prestar
el servicio de administracion encomendado.

A los fines de la adminisiracion del PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, el
ADMINISTRADOR debera tener en cuenta las estipulaciones y lineamientos que
se describen en el presente Capitulo, asi como aquellos aplicables a las demas
CUENTAS FIDUCIARIAS que se establezcan en cada CONVENIO DE
ADHESION AL FIDEICOMISO.

E] ADMINISTRADOR deber4 informar al FIDUCIARIO, en forma mensual: (a) el
saldo de las CUENTAS DE RESERVA de los CORREDORES VIALES, y (b) si las
mismas cuentan con un saldo equivalente al MONTO DE RESERVA TPD
REQUERIDQ, al MONTO DE RESERVA TPl VARIABLE REQUERIDO y al
MONTO DE RESERVA TPl REQUERIDO correspondiente. Dicho informe debera
ser presentado al FIDUCIARIO dentro de los cinco DIAS HABILES de finalizado
cada mes.

]
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4.1.1. CUENTAS RECEPTORAS

4.1.1.1 CUENTA RECEPTORA SISVIAL

0 A esla cuenta serdn transferidos, depositados y/o acreditados los
BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL.

(i} En cada FECHA DE ACREDITACION, el ADMINISTRADOR debera
transferir los fondos depositados en la CUENTA RECEPTORA SISVIAL a
la CUENTA RECEPTORA GLOBAL.

4.1.1.2 CUENTA RECEPTORA CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP
RARS

(i) A esta cuenta seran ftransferidos, depositados y/o acreditados los
FONDOS  comespondientes a la  CONTRAPRESTACION
FIDEICOMITIBLE PPP RARS.

(i) Las transferencias, depdsitos y/o acreditaciones en la CUENTA
RECEPTORA CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS
debera hacerse de conformidad con el procedimiento detallado en el
CONTRATOQ PPP.

En cada FECHA DE ACREDITACION, el ADMINISTRADOR debera
transferir los FONDOS depositados en la CUENTA RECEPTORA
CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS a la CUENTA
RECEPTORA GLOBAL.

4.1.1.3 CUENTA RECEPTORA GLOBAL

{i) A esta cuenta seran transferidos, depositados y/o acreditados los
FONDOS provenientes de la CUENTA RECEPTORA
CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS y de la CUENTA
RECEPTORA SISVIAL.

(i)  En cada FECHA DE ACREDITACION el ADMINISTRADOR vy/o el
FIDUCIARIO debera aplicar los fondos transferidos a dicha cuenta en el
siguiente orden de prelacion:

(a} Primero, transferira los fondos obrantes a la CUENTA DE GASTOS
hasta alcanzar el monto necesario para constituir o reconstituir el
FONDO DE RESERVA DE GASTOS hasta que dicho FONDO DE
RESERVA DE GASTOS tenga un saldo que sea equivalente al
total de la sumatoria de los GASTOS E IMPUESTOS DEL
FIDEICOMISO y los IMPUESTOS que deban afrontarse en el mes
calendario en curso y en el mes calendario inmediato siguiente, el
cual sera calculado por el FIDUCIARIO teniendo en cuenta los
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GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO ¢ IMPUESTOSGlg”

sean exigibles en tales meses calendario;

fondos que resulien necesarios para cancelar tas OBLIGACIONES
DE PAGQ TPD mensuales;

(c) Tercero, transferira a la CUENTA RESERVA TPD las sumas que

resulten necesarias para que la misma se encuentre FONDEADA
EN SU TOTALIDAD.

(d) Cuarto, en el supuesto que el CONTRATISTA PPP hubiera

(6)

suscripto un CONTRATO DE COBERTURA RECIPROCA en los
términos de la Clausula 4.2., y producto de los célculos realizados,
el FIDEICOMISC se encontrara obligado a realizar uno o mas
pagos bajo dicho conirato, con una antelacion de tres (3} DIAS
HABILES a la fecha de pago establecida en dichos contratos,
debera convertir los fondos obrantes en la CUENTA RECEPTORA
GLOBAL a DOLARES vy ftransferilos a la CUENTA DE
COMPENSACIONES DE COBERTURA para su transferencia a la
cuenta que designe cada CONTRATISTA PPP. El fondeo de la
CUENTA DE COMPENSACIONES DE COBERTURA pasara al
namero de orden séptimo a partir del primerc de enero del 2020,
debiendo, a partir de tal fecha, fondearse con anticipacion a ja
referida cuenta, la CUENTA DE RESERVA TPi, la CUENTA DE
RESERVA TPI VARIABLE, ia CUENTA PAGADORA TPl GLOBAL
y la CUENTA PAGADORA TPI VARIABLE GLOBAL. :
Quinto, debera convertir a DOLARES los FONDOS gue resulten
necesarios para gue, una vez convertidos y transferidos a la
CUENTA DE RESERVA DE COBERTURAS el saldo obrante en
dicha cuenta sea equivalente al MONTO DE RESERVA DE
COBERTURAS REQUERIDO El fondeo de la CUENTA DE
COMPENSACIONES DE COBERTURA pasara al nimero de
orden octavo a partir del primeroc de enero del 2020, debiendo, a
partir de tal fecha, fondearse con anticipacién a la referida cuenta,
la CUENTA DE RESERVA TPI, la CUENTA DE RESERVA TPI
VARIABLE, la CUENTA PAGADORA TPI GLOBAL, la CUENTA
PAGADORA TPi VARIABLE GLOBAL y la CUENTA DE
COMPENSACIONES DE COBERTURA.

(f) Sexto, deberd convertir a DOLARES los FONDOS que resulten

(9

necesarios para que, una vez convertidos y fransferidos a la
CUENTA DE RESERVA TPl y a ia CUENTA DE RESERVA TPI
VARIABLE, el saido obrante en dichas cuentas sea equivalente al
MONTO DE RESERVA TPl REQUERIDO y al MONTO DE
RESERVA TPI VARIABLE REQUERIDO.

Séptimo, debera convertir a DOLARES los fondos que resulten
necesarios para gue, una vez convertidos y transferidos a la
CUENTA PAGADORA TP! GLOBAL y a la CUENTA PAGADORA
TP VARIABLE GLOBAL, el saldo en DOLARES en la CUENTA
PAGADORA TPl GLOBAL y en la CUENTA PAGADORA TPI

4No Oq’

(b) Segundo, transferira a la CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL 0 LIANO

NAGION




(iif)

VARIABLE GLOBAL sea igual a las OBLIGACIONES DE PAGO
TPl y a las OBLIGACIONES DE PAGO TPl VARIABLES
inmediatamente posteriores. En el supuesto que los fondos
acreditados en la CUENTA PAGADORA TP) y en la CUENTA
PAGADORA TPl VARIABLE no resultaran suficientes para
cancelar las OBLIGACIONES DE PAGO TPi y Ias
OBLIGACIONES DE PAGO TPI VARIABLE, las sumas obrantes
en la CUENTA PAGADORA TPI GLOBAL y en la CUENTA
PAGADORA TPI VARIABLE GLOBAL seran transferidas a cada
una de las CUENTAS DE PAGO TPi y a las CUENTAS DE PAGO
TPI VARIABLE en igual proporcién y simultdneamente, conforme
lo estabiecido en la cldusula 4.1.2.3.

(h} Octavo, en caso que (A) en la CUENTA DE GASTOS se hayan

depositado los fondos suficientes para constituir o reconstituir el
FONDO DE RESERVA DE GASTOS; (B) la CUENTA PAGADORA
TPD GLOBAL tuviera un monto equivaiente a las OBLIGACIONES
DE PAGO TPD (C) la CUENTA DE RESERVA TPD tuviera un
monto equivalente al MONTO DE RESERVA TPD REQUERIDO,
(D} el FIDUCIARIO hubiera cumplido con las obligaciones a su
cargo bajo los CONTRATOS DE COBERTURA CAMBIARIA; (E) la
CUENTA DE RESERVA DE COBERTURAS tuviera un monto
equivalente al MONTO DE RESERVA DE COBERTURAS
REQUERIDO; (F) la CUENTA DE RESERVA TP y la CUENTA
DE RESERVA TPI VARIABLE tuvieran un monto equivalente al
MONTO DE RESERVA TPl REQUERIDO y al MONTO DE
RESERVA TPl VARIABLE REQUERIDO: (G) la CUENTA
PAGADORA TPi GLOBAL y la CUENTA PAGADORA TPI
VARIABLE GLOBAL tuvieran un monto equivalente a la
OBLIGACION DE PAGO TPi y a la OBLIGAGION DE PAGO TPj
VARIABLE respectivamente inmediata siguiente: ¥ {H) no existiera
un  SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO GENERAL; el
ADMINISTRADOR desbera invertir el saldo remanente en Ia
CUENTA RECEPTORA GLOBAL conforme al MANUAL DE
INVERSIONES PERMITIDAS.

Hasta las fechas en que deban transferirse los fondos a la CUENTA DE
GASTOS, a las CUENTAS GLOBALES y a las CUENTAS DE
COBERTURA ios fondos acreditados en la CUENTA RECEPTORA
GLOBAL deberan ser invertidos en INVERSIONES PERMITIDAS
conforme lo previsto en el MANUAL DE INVERSIONES PERMITIDAS.
En caso de insuficiencia de fondos el FIDUCIARIO ylo el
ADMINISTRADOR utilizara los fondos depositados en las CUENTAS
DE RESERVA, en los términos y condiciones del presente CONTRATO
DE FIDEICOMISO.
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4.1.2. CUENTAS GLOBALES

4.1.2.1 CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL

A esta cuenta seran transferidos con la periodicidad y modalidad indicada en el
apartado 4.1.1.3 precedente los fondos necesarios para alcanzar el monto
requerido para cancelar las OBLIGACIONES DE PAGO TPD.

(i)

(1)

(iif)

(v)

(ii)

(i)

A las 15 horas del DIA HABIL anterior a cada FECHA DE PAGO DE
TPD, el FIDUCIARIO y/o el ADMINISTRADOR debera transferir desde ia
CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL a cada una de las CUENTAS DE
PAGO TPD de los CORREDORES VIALES un monto equivalente al
monto a pagarse bajo los TPD.

En caso que los fondos depositados en la CUENTA PAGADORA TPD
GLOBAL no resultaren suficientes para fransferir a cada una de las
CUENTAS DE PAGO TPD de los CORREDORES VIALES un monto
equivalente a la OBLIGACION DE PAGO TPD, el FIDUCIARIO y/o el
ADMINISTRADOR debera transferir los montos depositados en la
CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL a cada una de las CUENTAS DE
PAGO TPD de los CORREDORES VIALES, de manera proporcional &
cada OBLIGACION DE PAGO TPD asumida y simultaneamente (es
decir, con igualdad de trato y prelacién entre si (pari passu)).

Si una vez efectuada la fransferencia mencionada en el apartado (i)
anterior existieran fondos disponibles en la CUENTA PAGADORA TPD
GLOBAL, el ADMINISTRADOR debera transferir los mismos a la
CUENTA RECEPTCORA GLOBAL.

En caso gue existiera un SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO DE PAGO,
y hasta tanto el mismo no sea subsanado, el ADMINISTRADOR dehera
aplicar los fondos acreditados en la CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL
en primer lugar a cancelar los INTERESES POR ATRASO devengados
y, en segundo lugar, utilizara los fondos que resultaren necesarios para
cancelar las OBLIGACIONES DE PAGO TPD.

CUENTA DE RESERVA TPD

A esta cuenta seran fransferidos con la periodicidad y modalidad indicada
en la clausula 4.1.1.3 precedente, los fondos necesarios para aicanzar el
MONTO DE RESERVA TPD REQUERIDO.

Los fondos acreditados en jia CUENTA DE RESERVA TPD deberéan ser
invertidos en INVERSIONES PERMITIDAS conforme lo previsto en el
MANUAL DE INVERSIONES PERMITIDAS.

En el supuesto que a las 15 horas del DIA HABIL anterior a una FECHA
DE PAGO DE TPD la CUENTA DE PAGO TPD no contare con fondos




(iv)

{v)

(vi)

(vii)

(viii)

(i)

suficientes el ADMINISTRADOR debera transferir de la CUENTA DE
RESERVA TPD a cada una de las CUENTAS DE PAGO TPD de los
CORREDORES VIALES las sumas que resulten necesarias para gue el
saldo obrante en cada CUENTA DE PAGO TPD sea equivalente a la
OBLIGACION DE PAGO TPD.

En el supuesto que el FIDEICOMISO debiera abonar INTERESES POR
ATRASO en fas OBLIGACIONES DE PAGO TPD los fondos obrantes en
la CUENTA DE RESERVA TPD deberan incrementarse en igual
proporcion a las OBLIGACIONES DE PAGO TPD.

En el supuesto que el DIA HABIL anterior a una FECHA DE PAGO DE
TP| la CUENTA PAGADORA TPI GLOBAL y la CUENTA DE RESERVA
TPI no contaren con fondos suficientes el ADMINISTRADOR debera
convertir a DOLARES y transferir de la CUENTA DE RESERVA TPD a la
CUENTA PAGADORA TP! GLOBAL el monto que resulte necesario para
cancelar la OBLIGACION DE PAGO TP previa conversién a DOLARES.

En el supuesto que el DIA HABIL anterior a una FECHA DE PAGO DE
TPl VARIABLE la CUENTA PAGADORA TPI VARIABLE GLOBAL y la
CUENTA DE RESERVA TPl VARIABLE no contaren con fondos
suficientes el ADMINISTRADOR debera convertir a DOLARES vy
transferir de la CUENTA DE RESERVA TPD a la CUENTA PAGADORA
TPI VARIABLE GLOBAL el monto que resulte necesario para cancelar la
OBLIGACION DE PAGO TPI VARIABLE.

En caso que los fondos de la CUENTA DE RESERVA TPD sean
utilizados conforme los apartados (iii) y/o (v) y/o (vi) precedentes Yy no
hubieran fondes en las CUENTAS RECEPTORAS para fondear |a
CUENTA DE RESERVA TPD, el FIDUCIARIO y/o ADMINISTRADOR,
deberan requerirle al ESTADO NACIONAL, actuando a través del
MINISTERIO DE TRANSPORTE, que reintegre las sumas necesarias
para que la CUENTA DE RESERVA TPD se encuentre FONDEADA EN
SU TOTALIDAD, de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.3.
del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO.

En caso que los fondos depositados en la CUENTA PAGADORA TPD
GLOBAL no resultaren suficientes para fransferir a cada una de las
CUENTAS DE PAGO TPD un monto equivalents a la OBLIGACION DE
PAGO TPD, el ADMINISTRADOR deber4 proceder a transferir el saldo
depositado en la CUENTA DE RESERVA TPD a cada una de las
CUENTAS DE PAGO TPD de los CORREDORES VIALES, de manera
proporcional y simultanea (es decir, con igualdad de trato vy prelacién
entre si (pari passu)) a la OBLIGACION DE PAGO TPD.

En caso que los fondos depositados en la CUENTA PAGADORA TPI
GLOBAL no resultaren suficientes para transferir a cada una de las
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41.2.3

(i

(ii)

(ii)

(iv)

4.1.2.4

(i)

CUENTAS DE PAGO TPI respectivamente un monto equivalente a~td

OBLIGACION DE PAGO TPl y a la OBLIGACION DE PAGD Tl cosierno
VARIABLE, el ADMINISTRADOR debera proceder a transferir el saldpA HACION

depositado en la CUENTA DE RESERVA TPD a cada una de las
CUENTAS DE PAGO TPl y CUENTAS DE PAGO TPI VARIABLES, de
manera proporcional y simultanea (es decir, con igualdad de trato y
prelacion entre si (pari passu)) a la OBLIGACION DE PAGO TPly a la
OBLIGACION DE PAGO TPI VARIABLE respectivamente.

CUENTA PAGADORA TP{ GLOBAL

A esta cuenta serén transferidos con la periodicidad y modalidad indicada
en la Clausula 4.1.1.3 precedente, los fondos necesarios para alcanzar la
OBLIGACION DE PAGO TPL.

A las 15 horas del DiA HABIL anterior a cada FECHA DE PAGO DE TP,
el ADMINISTRADOR debera transferir desde la CUENTA PAGADORA
TPl GLOBAL a cada una de ias CUENTAS DE PAGO TP! de los
diferentes CORREDQRES VIALES un monto equivalente a los montos a
pagarse bajo los TPI de cada CORREDOR VIAL.

En caso que [os fondos depositados en la CUENTA PAGADORA TPI
GLOBAL no resultaren suficientes para transferir a cada una de las
CUENTAS DE PAGO TPI un monto equivalente a la OBLIGACION DE
PAGO TPI, el ADMINISTRADOR debera transferir el saldo depositado en
la CUENTA PAGADORA TP! GLOBAL a cada una de CUENTAS DE
PAGO TPI, de manera proporcional y simultdnea {es decir, con igualdad
de trato y prelacion entre si {pari passu)) a la OBLIGACION DE PAGO
TR

Si una vez efectuada la transferencia mencionada en el apartado (ii)
anterior existieran fondos disponibles en la CUENTA PAGADORA TPI
GLOBAL, el ADMINISTRADOR debera (a) convertir los DOLARES
remanentes a PESOS y (b) transferir los mismos a la CUENTA
RECEPTORA GLOBAL.

CUENTA DE RESERVA TP!

A esta cuenta seran transferidos con la periodicidad y modalidad indicada
en la Clausula 4.1.1.3. precedente, los fondos necesarios para alcanzar
el MONTO DE RESERVA TP REQUERIDO.

En el supuesto que, a las 15 horas del DIA HABIL anterior a una FECHA
DE PAGO DE TPI la(s) CUENTA(S) DE PAGO TPI no contare(n) con
fondos suficientes, el ADMINISTRADOR debera transferir, en ese
momento, de la CUENTA DE RESERVA TPI a cada una de las




(i)

(iv)

(v)

4.1.2.5.
(i)

(i)

(iif)

CUENTAS DE PAGO TPI un monto equivalente a la OBLIGACION DE
PAGO TPI.

En caso que los fondos depositados en la CUENTA DE RESERVA TPI
no resultaren suficientes para cancelar las OBLIGACIONES DE PAGO
TP| cuando se requiera el uso de la CUENTA DE RESERVA TP, el
FIDUCIARIO y/fo el ADMINISTRADOR debera transferir el saldo
depositado en la CUENTA DE RESERVA TPI a cada una de CUENTAS
DE PAGO TPI de, manera proporcional y simultdnea (es decir, con
igualdad de trato y prefacion entre sl (pari passu)) a efectos de cancelar
las OBLIGACIONES DE PAGQ TPI.

En el supuesto que el FIDEICOMISO debiera abonar INTERESES POR
ATRASO en las OBLIGACIONES DE PAGO TPI los fondos obrantes en
la CUENTA DE RESERVA TPI| deberan incrementarse en igual
proporcioh a las OBLIGACIONES DE PAGOQ TPI.

En caso que los fondos de la CUENTA DE RESERVA TPl sean utilizados
conforme el apartado (i) precedente y no hubieran fondos en las
CUENTAS RECEPTORAS para fondear la CUENTA DE RESERVA TP,
el FIDUCIARIO y/o ADMINISTRADOR, deberdn requerirle al ESTADO
NACIONAL, actuando a través del MINISTERIO DE TRANSPORTE, que
reintegre las sumas necesarias para que las CUENTAS DE RESERVA
TPl se encuentren FONDEADAS EN SU TOTALIDAD, de conformidad
con lo establecido en la Clausula 8.3. del presente CONTRATQ DE
FIDEICOMISO.

CUENTA PAGADORA TP| VARIABLE GLOBAL

A esta cuenta seran transferidos con la periodicidad y modalidad indicada
en la Clausula 4.1.1.3 precedente, los fondos necesarios para alcanzar la
OBLIGACION DE PAGO TPI VARIABLE.

A las 15 horas del DIA HABIL anterior a cada FECHA DE PAGO DE TPI
VARIABLE, el FIDUCIARIO y/o el ADMINISTRADQR debera transferir
desde la CUENTA PAGADCRA TPI VARIABLE GLOBAL a cada una de
las CUENTAS DE PAGO TP| VARIABLE y/o a la CUENTA CUSTODIA
DE MULTAS y/o a la CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES un monto
equivalente a los montos a pagarse bajo los TP| VARIABLES, ios montos
correspondientes a las MULTAS CONTROVERTIDAS, las MULTAS
FIRMES, las SANCIONES CONTROVERTIDAS y/o las SANCIONES
FIRMES, segun corresponda.

En caso que existiera un SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO DE PAGO
y hasta tanto el mismo no sea subsanado, el ADMINISTRADOR debera
aplicar fos fondos acreditados en ta CUENTA PAGADORA TP!
VARIABLE GLOBAL en primer lugar, a la cancelacion de los
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(iv)

(v}

4.1.2.6.

()

(i)

(i)

(iv)

INTERESES POR ATRASO devengados y, en segundo lugar,

cancelacion de los monto de los TPl VARIABLES. DEL GOBERNG
DE LA NaCIloN

En caso que los fondos depositados en la CUENTA PAGADORA TP
VARIABLE GLOBAL no resultaren suficientes para transferir a cada una
de las CUENTAS DE PAGO TP| VARIABLE un monto equivaiente a la
OBLIGACION DE PAGO TPI VARIABLE, el ADMINISTRADOR debera
transferir el saldo depositado en la CUENTA PAGADORA TPI VARIABLE
GLOBAL a cada una de CUENTAS DE PAGO TPl VARIABLE, de
manera proporcional y simultanea (es decir, con igualdad de trato y
prelacion entre si (pari passu)) a la OBLIGACION DE PAGO TPI.

Si una vez efectuada la transferencia mencionada en el apartado (iv)
anterior existieran fondos disponibles en ia CUENTA PAGADORA TP!
VARIABLE GLOBAL, el ADMINISTRADOR deberd (a) convertir los
DOLARES remanentes a PESOS y (b) transferir los mismos a la
CUENTA RECEPTORA GLOBAL.

CUENTA DE RESERVA TPI VARIABLE

A esta cuenta seran transferidos con la periodicidad y modalidad indicada
en la Clausula 4.1.1.3. precedente, los fondos necesarios para alcanzar
el MONTO DE RESERVA TP! VARIABLE REQUERIDO.

En el supuesto que, a jas 15 horas del DIA HABIL anterior a una FECHA
DE PAGO DE TPi VARIABLE la(s) CUENTA(S) DE PAGO TPI
VARIABLES no contare(n) con fondos suficientes, el ADMINISTRADOR
debera, en ese momento, transferir de la CUENTA DE RESERVA TPi
VARIABLE a cada una de fas CUENTAS DE PAGO TP! VARIABLE un
monto equivalente a la OBLIGACION DE PAGO TPI VARIABLE.

En caso que los fondos depositados en la CUENTA DE RESERVA TP
VARIABLE no resultaren suficientes para cancelar las OBLIGACIONES
DE PAGO TPI VARIABLE cuando se requiera el uso de la CUENTA DE
RESERVA TPl VARIABLE, el FIDUCIARIO y/o el ADMINISTRADOR
deberd transferir el saldo depositado en la CUENTA DE RESERVA TPI
VARIABLE a cada una de CUENTAS DE PAGO TPl VARIABLE de,
manera proporcional y simultanea (es decir, con igualdad de trato y
prelacion entre si (pari passy)) a efectos de cancelar las
OBLIGAGIONES DE PAGO TP1 VARIABLE.

En el supuesto que el FIDEICOMISO debiera abonar INTERESES POR
ATRASO en las OBLIGACIONES DE PAGO TPl VARIABLE los fondos
obrantes en la CUENTA DE RESERVA TPl VARIABLE deberan
incrementarse en igual proporcidn a las OBLIGACIONES DE PAGO TPI
VARIABLE.




(v)  En caso que los fondos de la CUENTA DE RESERVA TPi VARIABLE
sean utilizados conforme el apartado (iii) precedente y no hubieran
fondos en las CUENTAS RECEPTORAS para fondear la CUENTA DE
RESERVA TP| VARIABLE, el FIDUCIARIO vyio ADMINISTRADOR,
deberan requerirle al ESTADO NACGIONAL, actuando a través del
MINISTERIO DE TRANSPORTE, qgue reintegre las sumas necesarias
para que las CUENTAS DE RESERVA TPI VARIABLE se encuentren
FONDEADAS EN SU TOTALIDAD, de conformidad con lo establecide en
la Clausuia 6.3. del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO.

4.1.3. CUENTAS DE COBERTURA
4.1.3.1. CUENTA DE COMPENSACIONES DE COBERTURA

A esta cuenta seran transferidos los fondos que resulten del calculo efectuado
bajo el CONTRATO DE COBERTURA RECIPROCA, que celebren los
CONTRATISTAS PPP conforme Io establecido en la Cléusula 4.2. siguiente. 38

( En el supuesto que el AGENTE DE CALCULO determinara que el
FIDEICOMISO se encuentra obligado a realizar uno o mas pagos bajo dichos
CONTRATOS DE COBERTURA RECIPROCA, el ADMINISTRADOR debera
transferir los importes correspondientes a la CUENTA DE COMPENSACIONES
DE COBERTURA, con al menos tres DIAS HABILES de anticipacion a una fecha
de pago bajo el CONTRATO DE COBERTURA RECIPROCA.

(i) En el supuesto que el AGENTE DE CALCULO determinara que uno o més
CONTRATISTAS PPP se encontrara(n) obligado(s) a realizar uno o mas pagos
bajo dichos CONTRATOS DE COBERTURA RECIPROCA, el ADMINISTRADOR
debera transferir los importes acreditados en la CUENTA DE COMPENSACIONES
DE COBERTURA a la CUENTA RECEPTORA GLOBAL, dentro de los tres DIAS
HABILES de acreditados los fondos.

4.1.3.2. CUENTA DE RESERVA DE COBERTURAS

(i} A esta cuenta seran transferidos con la periodicidad y modalidad indicada
en ia Clausula 4.1.1.3. precedente, los fondos necesarios para alcanzar
el MONTO DE RESERVA DE COBERTURA REQUERIDO.

(i) Enelsupuesto que, a las 15 horas del DIA HABIL anterior a una fecha de
pago bajo los CONTRATOS DE COBERTURA RECIPROCA la CUENTA
DE COMPENSACIONES DE COBERTURA no contare con fondos
suficientes, el ADMINISTRADOR debera transferir, en ese momento, de
la CUENTA DE RESERVA DE COBERTURAS a la CUENTA DE
COMPENSACIONES DE COBERTURA un monto equivalente a las
obligaciones de pago bajo dichos CONTRATOS DE COBERTURA
RECIPROCA.
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(i)  En caso que los fondos de la CUENTA DE RESERVA DE COBERTY
sean utilizados conforme el apartado (i} precedente y no hubieran fon
en las CUENTAS RECEPTORAS para fondear ia CUENTA
RESERVA DE COBERTURAS, el FIDUCIARIO y/o ADMINISTRADOR,
deberan requerirle al ESTADO NACIONAL, actuando a través del
MINISTERIO DE TRANSPORTE, que reintegre las sumas necesarias
para que la CUENTA DE RESERVA DE COBERTURAS se encuentre
FONDEADA EN SU TOTALIDAD, de conformidad con lo establecido en
la Clausula 6.3. del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO.

BFELA NACION

4.1.4. CUENTAS DEL CORREDOR VIAL

4.1.4.1. CUENTA DE PAGO TPD

(i) Acreditacién de fondos en la CUENTA DE PAGO TPD del CORREDOR
VIAL

El ADMINISTRADOR yfo el FIDUCIARIO transferiran y acreditardn en esta
cuenta el monto en PESOS que corresponda a la OBLIGACION DE PAGO TPD
del CORREDOR VIAL, utilizando (a) los fondos que se encuentren depositados
en la CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL, conforme lo establecido en la
Clausula 4.1.2. o (b) los fondos que se encuentren depositados en la CUENTA
DE RESERVA TPD, conforme lo establecido en la Clausula 4.1.2.2. del
presente CONTRATO DE FIDEICOMISO.

(i)  Disposicion de los fondos de la CUENTA DE PAGO TPD def
CORREDOR VIAL

(1) En primer lugar, e! dia habil anterior a cada FECHA DE PAGQ DE TPD, el
ADMINISTRADOR debera aplicar los fondos existentes en la CUENTA DE
PAGO TPD del CORREDOR VIAL para afrontar los pagos bajo los TPD cuyos
vencimientos ocurran en dicha fecha de pago; y

(2) En tercer lugar, luego de efectuado el pago mencionado anteriormente, en
caso de corresponder, transferird cualquier excedente que existiera a la
CUENTA RECEPTORA GLOBAL.,

4.1.4.2 CUENTA DE PAGO TPI

{N Todos los pagos que deban realizarse desde fa CUENTA PAGADORA TPI
GLOBAL a cada una de las CUENTAS DE PAGQO TP/ del CORREDOR VIAL se
realizard de manera proporcional y simuitanea (es decir con igualdad de trato y
prelacion entre sf (pari passu)).

(ily  Disposicién de los fondos de las CUENTAS DE PAGO TP/ del CORREDOR
VIAL




(1) En primer lugar, a las 15 horas del DIA HABIL anterior a cada FECHA
DE PAGO DE TPI, el ADMINISTRADOR debera transferir los fondos
existentes en las CUENTAS DE PAGO TPI del CORREDOR VIAL a cada
una de las CUENTAS DE LA SERIE correspondiente del respectivo
CORREDOR VIAL para afiontar los pagos bajo los TPl de los diferentes
GRUPOS cuyo vencimiento ocurra en dicha FECHA DE PAGO DE TPI. En
caso de existir un saldo remanente en la respectiva CUENTA DE PAGO TP
def CORREDOR VIAL el ADMINISTRADOR debera transferir los fondos a
la CUENTA RECEPTORA GLOBAL.

(2) En caso que los fondos depositados en la CUENTA PAGADORA TPI
GLOBAL, en la CUENTA DE RESERVA TPl y en la CUENTA DE
RESERVA  TPD no resultaren suficientes para cancelar las
OBLIGACIONES DE PAGO TPI, ef ADMINISTRADOR deber4 proceder a
transferir el saido depositado en dichas cuentas a cada una de las
CUENTAS DE PAGO TPI del CORREDOR VIAL, manera proporcional y
simultanea (es decir, con igualdad de trato y prelacion entre si (pari passu))
a efectos de cancelar las OBLIGACIONES DE PAGO TPI.

4.1.4.3. CUENTAS DE LA SERIE

(i)

Todos los pagos que deban realizarse desde fa CUENTA DE PAGO

TPl del CORREDOR VIAL a cada una de las CUENTAS DE LA SERIE del
CORREDOR VIAL se realizaré de manera proporcional y simulténea (es decir con
igualdad de irato y prelacién entre si (pari passti)).

(iv)

Disposicién de los fondos de las CUENTAS DE LA SERIE

(1) En primer lugar, a las 15 horas del DIA HABIL anterior a cada
FECHA DE PAGO DE TPI, el ADMINISTRADOR debera aplicar los
fondos existentes en cada CUENTA DE LA SERIE del CORREDOR
VIAL para afrontar los pagos bajo los TP! del correspondiente
GRUPO cuyo vencimiento ocurra en dicha FECHA DE PAGO DE
TPI. En caso de existir un saldo remanente en Ia respectiva CUENTA
DE LA SERIE del CORREDOR VIAL el ADMINISTRADOR debera
transferir los fondos a la CUENTA RECEPTORA GLOBAL.

(2) En caso que los fondos depositados en la CUENTA DE PAGO
TPI del CORREDOR VIAL no resultaren suficientes para cancelar las
OBLIGACIONES DE PAGO TPI, el ADMINISTRADOR debera
proceder a transferir el saldo depositado en dicha cuenta a cada una
de las CUENTAS DE LA SERIE del CORREDOR VIAL, de manera
proporcional y simultdnea (es decir, con igualdad de trato y prelacién
entre si (parf passu)) a efectos de cancelar las OBLIGACIONES DE
PAGO TPI.

42

A




4.1.4.4. CUENTA DE PAGQ TPI VARIABLE

(i) Acreditacion de fondos en la CUENTA DE PAGO TPI VARIABLE dE}-SOB'EREO
CORREDOR VIAL OE LA NACION

A la.s 15 horas del DIA HABIL anterior a cada FECHA DE PAGO DE TPI
VARIABLE, el ADMINISTRADOR debera aplicar los fondos existenies en
la CUENTA DE PAGO TP1 VARIABLE del CORREDOR VAL para afrontar
los pagos bajo los TPI VARIABLES cuyos vencimientos ocurran en dicha
fecha de pago.

(i) Disposicién de fos fondos de la CUENTA DE PAGO TP! VARIABLES
del CORREDOR VIAL en caso de TP! VARIABLES

(1} En primer fugar, en el caso que el FIDUCIARIO hubiera recibido una
INSTRUCCION POR APLICACION DE MULTA CONTROVERTIDA o
una INSTRUCCION POR  APLICACION DE  SANCION
CONTROVERTIDA transferira los fondos correspondientes a la CUENTA
CUSTODIA DE MULTAS yio a la CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES,
seglin corresponda, hasta que reciba la instruccion del ENTE
CONTRATANTE de transferir dichos fondos a la CUENTADE DNV o a la
CUENTRA DE PAGO TPI VARIABLE, previa conversién a DOLARES —
de corresponder-.

(2) En segundo lugar, transferira los fondos que pudieran corresponder a
la CUENTA DE PAGO TP! VARIABLE del CORREDOR VIAL, previa
conversién a DOLARES —de corresponder-, hasta que la misma cuente
con los fondos necesarios para canceiar las OBLIGACIONES DE PAGO
TP VARIABLES inmediatos siguientes bajo dichos TPl VARIABLES.

(3) En tercer iugar, en caso de existir un saldo remanente en la CUENTA
DE PAGO TPl VARIABLE debera transferir los fondos a la CUENTA
RECEPTORA GLOBAL.

4.1.4.5. 'CUENTA CUSTODIA DE MULTAS

(1 Acreditacion de fondos en la CUENTA CUSTODIA DE MULTAS del
CORREDOR

En relacion a cada INSTRUCCION POR APLICACION DE MULTA
CONTROVERTIDA o INSTRUCCION POR APLICACION DE MULTA
FIRME, el ADMINISTRADOR debera transferir de la CUENTA PAGADORA
TPI GLOBAL a esta cuenta el monto de la MULTA CONTROVERTIDA o
MULTA FIRME correspondiente.

Con caracter previo a realizar dicha transferencia, el ADMINISTRADOR
debera: .




(1) Verificar si el CONTRATISTA PPP o el emisor de la GARANTIA DE
OBRAS correspondiente hubiera depositado en la CUENTA CUSTODIA DE
MULTAS del CORREDOR VIAL un importe equivalente al monto de la
MULTA CONTROVERTIDA o el monto de la MULTA FIRME
correspondiente. Habiendose cumplido cualquiera de los supuestos
mencionados anteriormente, el monto de fa MULTA CONTROVERTIDA o
de la MULTA FIRME sera acreditado en la CUENTA DE PAGO TPI
VARIABLE del CORREDOR VIAL;

(2) Habiendo realizado la verificacion mencionada en (1) anterior, y no
hallandose depositado el importe de la MULTA CONTROVERTIDA
correspondiente, el ADMINISTRADOR debera confirmar con el
FIDUCIARIO que no hubiera quedado firme dicha MULTA, en cuyo caso, el
ADMINISTRADOR debera verificar si el CONTRATISTA PPP o of emisor de
la GARANTIA DE OBRAS correspondiente hubiera depositado en la
CUENTA CUSTODIA DE MULTAS DEL CORREDOR VIAL un importe
equivalente al monto de la MULTA FIRME correspondiente. Habiéndose
cumplido cualquiera de los supuestos mencionados anteriormente, el monto
de la MULTA FIRME serd acreditado en la CUENTA DE PAGO TPI
VARIABLE del CORREDOR VIAL: ¢

(3) En el supuesto que no se verificara ninguno de los presupuestos
anteriores, el ADMINISTRADCR debera deducir del monto a ser abonado
en relacién a cada TPI VARIABLE un importe que resultare suficiente para
cubrir el monto de la MULTA CONTROVERTIDA o el monto de la MULTA
FIRME.

(iy Disposicidn de los fondos de CUENTA CUSTODIA DE MULTAS de/
CORREDOR VIAL

El ADMINISTRADOR dispondra de los fondos de Ja CUENTA CUSTODIA
DE MULTAS del CORREDOR VIAL con el siguiente orden de prelacién:

(1) Dentro de los cinco (5) DIAS HABILES de encontrarse acreditado el
monto de la MULTA CONTRCOVERTIDA o MULTA FIRME correspondiente,
el ADMINISTRADOR, por instruccion del FIDUCIARIO, transferira dicho
monto a la CUENTA DE DNV o a la CUENTA DE PAGO TP| VARIABLE en
funcién de lo que determine el laudo arbitral correspondiente. En caso de
existir multiples MULTAS pendientes de pago, el ADMINISTRADOR deberd
transferir los fondos correspondientes para abonar integramente la MULTA
de mayor antigliedad y, en forma sucesiva, respetar esta prioridad de pago
en relacion a cualquier otra MULTA pendiente de pago;

(2) Si luego de cumplido el apartado (1) anterior existiera un saido
remanente en la CUENTA CUSTODIA DE MULTAS del CORREDOR VIAL,
y en fanto el FIDUCIARIO no hubiera recibido una INSTRUCCION POR
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APLICACION DE MULTA CONTROVERTIDA o una INSTRUCCION F’OI%WO ¢

0 lIGOBEERNO

APLICACION DE MULTA FIRME, el FIDUCIARIO debera instruir
ADMINISTRADOR a transferir dicho saldo a la CUENTA DE PAGO I
VARIABLE del CORREDOR VIAL.

4.1.4.6. CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES

()  Acreditacion de fondos en la CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES
del CORREDOR

En relacién a cada INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION
CONTROVERTIDA o INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION
FIRME, el ADMINISTRADOR debera transferir de la CUENTA
PAGADORA TPl GLOBAL a esta cuenta el monto de la SANCION
CONTROVERTIDA o de la SANCION FIRME correspondiente.

Con caracter previo a realizar dicha transferencia, el ADMINISTRADOR
debera:

(1) Verificar si el CONTRATISTA PPP o el emisor de la GARANTIA DE
OBRAS correspondiente hubiera depositado en la CUENTA CUSTODIA
DE SANCIONES del CORREDOR VIAL un importe equivalente al monto
de la SANCION CONTROVERTIDA o el monto de la SANCION FIRME
correspondiente. Habiéndose cumplido cualquiera de los supuestos
mencionados anteriormente, &l monto de la SANCION CONTROVERTIDA
o de la SANCION FIRME sera acreditado en la CUENTA DE PAGO TPI
VARIABLE del CORREDOR VIAL, previa conversién a DOLARES;

(2) Habiendo realizado la verificacion mencionada en (1} anterior, y no
hallandose depositado el importe de la SANCION CONTROVERTIDA
correspondiente, el ADMINISTRADOR debera confirmar con el
FIDUCIARIO que no hubiera quedado firme dicha SANCION, en cuyo
caso, el ADMINISTRADOR deber4 verificar si el CONTRATISTA PPP o el
emisor de la GARANTIA DE OBRAS correspondiente hubiera depositado
en la CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES DEL CORREDOR VIAL un
importe equivalente al monto de la SANCION FIRME correspondiente.
Habiéndose cumplido cualquiera de los supuestos mencionados
anteriormente, el monto de la SANCION FIRME sera acreditado en la
CUENTA DE PAGO TPl VARIABLE del CORREDOR VIAL previa
conversién a DOLARES; o

(3) En el supuesto que no se verificara ningunc de los presupuestos
anteriores, el ADMINISTRADOR debera deducir del monto a ser abonado
en relacion a cada TP VARIABLE un importe que resultare suficiente para
cubrir el monto de la SANCION CONTROVERTIDA o el monto de la
SANCION FIRME.
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(i) Disposicion de los fondos de CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES
del CORREDOR VIAL

El ADMINISTRADOR dispondré de los fondos de la CUENTA CUSTODIA
DE SANCIONES del CORREDOR VIAL con el siguiente orden de
prelacién:

(1) Dentro de los cinco (5) DIAS HABILES de encontrarse acreditado el
monto de la SANCION CONTROVERTIDA ¢ SANCION FIRME
correspondiente, el ADMINISTRADOR, por instruccién del FIDUCIARIO,
transferird dicho monto a la CUENTA DE DNV o a la CUENTA DE PAGO
TPl VARIABLE, previa conversion a DOLARES, en funcién de lo que
determine el laudo arbitral correspondiente. En caso de existir muitiples
SANCIONES pendientes de pago, el ADMINISTRADOR debera transferir
ios fondos correspondientes para abonar fntegramente la SANCION de
mayor antigiiedad y, en forma sucesiva, respetar esta prioridad de pago
en relacién a cualguier otra SANCION pendiente de pago;

(2) Si luego de cumplido el apartado (1) anterior existiera un saldo
remanente en la CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES del CORREDOR
VIAL, y en fanto el FIDUCIARIO no hubiera recibido una INSTRUCCION
POR APLICACION DE SANCION CONTROVERTIDA o una
INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION FIRME, el FIDUCIARIO
debera instruir al ADMINISTRADOR a convertir y transferir dicho saido a
la CUENTA DE PAGO TPI VARIABLE del CORREDOR VIAL.

Clausula 4.2. CONTRATO DE COBERTURA RECIPROCA

Cada CONTRATISTA PPP podra celebrar un CONTRATC DE COBERTURA
RECIPROCA, por el total o por una porcién del el que se regird en términocs
sustancialmente similares a los establecidos en el ANEXQ |l del CONTRATO DE
FIDEICOMISO. Las obligaciones asumidas bajo los diferentes CONTRATOS DE
COBERTURA RECIPROCA tendran igualdad de trato y prelacién entre si, es
decir, seran consideradas pari passu.

La solicitud de suscripcién de este CONTRATO DE COBERTURA RECIPROCA
debera realizarse al momento de la presentacion de las ofertas en la LICITACION.

Clausula 4.3. INVERSIONES PERMITIDAS

Los fondos depositados en las CUENTAS FIDUCIARIAS deberén ser invertidos de
acuerdo con el procedimiento y las condiciones establecidas en el MANUAL DE
INVERSIONES PERMITIDAS.

El ADMINISTRADOR debera contemplar que las fechas de vencimiento de las
INVERSIONES PERMITIDAS no afecten el debido cumplimiento en tiempo vy
forma de Ja aplicacién de los fondos conforme lo establecido en la clausula 4.1 del
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presente CONTRATO DE FIDEICOMISO y en cada CONVENIO DE ADHESI
AL FIDEICOMISO. Los rendimientos que se generen por 1a realizacion de I%
INVERSIONES PERMITIDAS se incorporaran a los BIENES FIDEICOMITIDOS.

Las comisiones y gastos que se devenguen con motivo del cumplimiento de esta
Clausula por parte del ADMINISTRADOR deberan ser en condicion de mercado y
seran consideradas GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO. Asimismo, las
PARTES establecen que tanto el FIDUCIARIO como el ADMINISTRADOR no
tendran responsabilidad alguna respecto de las pérdidas resultantes de cualquiera
de las INVERSIONES PERMITIDAS, salvo culpa o dolo de su parte.

Clausula 4.4 INCORPORACION DE NUEVAS OBLIGACIONES DE
PAGO

El ESTADO NACIONAL, a través del MINISTERIO DE TRANSPORTE y el ENTE
CONTRATANTE, segin corresponda, podran incorporar OBLIGACIONES DE
PAGO de nuevos CORREDORES VIALES y obligaciones de pago que surjan de
futuros CONTRATOS DE COBERTURA RECIPROCA a la estructura de! presente
FIDEICOMISO, siempre y cuando se cumpla con los siguientes requisitos:

3] Con al menos noventa (90) DIAS HABILES de anticipacidn a la
fecha propuesta para su incorporacion, el ESTADO NACIONAL,
actuando a través del MINISTERIO DE TRANSPORTE y el ENTE
CONTRATANTE, segun corfesponda, haya comunicado por escrito
al FIDUCIARIOC, su intencion de incorporar nuevas OBLIGACIO NES
DE PAGO al presente FIDEICOMISO.

(i) Con al menos noventa (90) DIAS HABILES de anticipacion a la
fecha propuesta para su incorporacion, el ESTADO NACIONAL,
actuando a través del MINISTERIO DE TRANSPORTE vy el ENTE
CONTRATANTE, segun corresponda, haya entregado al
FIDUCIARIO un informe de un estudio de auditoria de reconocido
prestigio internacional en el cual se indigue que los recursos
aplicados al FIDEICOMISO utilizados como fuentes de fondeo
(incluyendo, sin limitacion, los BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL
y la CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS, asi
como toda otra fuente de fondeo que se utilice en el futuro),
exciuyendo ef COMPROMISO CONTINGENTE, son equivalentes al
menos al ciento cinco por ciento {105%), de las OBLIGACIONES
DE PAGO exigibles remanentes mas las obligaciones de pago a ser
asumidas por la incorporacion de nueves CORREDORES VIALES.

(i) ~ Con al menos treinta (30) DIAS HABILES de anticipacion a la fecha
propuesta para la incorporacion de nuevas OBLIGACIONES DE
PAGO, el ESTADOQ NACIONAL, actuando a fravés del MINISTERIO
DE TRANSPORTE y el ENTE CONTRATANTE, segun
corresponda, debera entregar al FIDUCIARIO toda la
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documentacién de respalde necesaria para acreditar que los
recaudaciones del FIDEICOMISO resultan suficientes para
incorporar las OBLIGACIONES DE PAGO pretendidas.

Una vez cumplidos los requisitos sefialados en |a presente clausula, el
FIDUCIARIO, los FIDUCIANTES y los nuevos BENEFICIARIOS podran suscribir
el correspondiente CONTRATO PPP y el correspondiente CONVENIO DE
ADHESION AL FIDEICOMISO al presente CONTRATQO DE FIDEICOMISO,

] CAPITULO V
DEL REGIMEN INFORMATIVO DEL FIDUCIARIO

Clausula 5.1 RENDICION DE CUENTAS

0

(il

(i)

(iv)

v)

(vi)

El FIDUCIARIO debera rendir cuentas documentadas de su gestién a
los FIDUCIANTES con arreglo al Articulo 1675 del CCYCN y en base
a las normativas de contabilidad y contralor a las cuales el
FIDUCIARIO deba ajustarse.

El FIDUCIARIO debera presentar rendiciones de cuentas en forma
mensual. El informe mensual debera contener un detalle de los
ingresos, las inversiones, pagos y demas egresos realizados en
relacion al FIDEICOMISO, indicando fechas, importes y conceptos.

Toda rendicion de cuentas mensual debera ser realizada dentro de
los veinte (20) dias corridos de finalizado el periodo en cuestion,
debiendo ser remitida el ENTE CONTRATANTE y a los
BENEFICIARIOS. :

Ei primer periodo de rendicion de cuentas y presentacion de la
demas documentacion gue deba ser elaborada por el FIDUCIARIO
en forma mensual, serd el mes en que se hubieran recibido ios
primeros FONDOS en cualquiera de las CUENTAS RECEPTORAS.

El FIDUCIARIO debera dar aviso a los FIDUCIANTES y a los
BENEFICIARIOS de cualquier hecho o circunstancia que le sea
notificado al FIDUCIARIO en relacién a lo establecido en el presente
CONTRATO DE FIDEICOMISO, siempre que diche hecho o
circunstancia asi notificado pueda afectar o amenazar de cuailguier
manera a los BIENES FIDEICOMITIDOS. E! plazo para el envio de
este aviso sera de cinco (5) DIAS HABILES desde que el
FIDUCIARIO sea notificado del hecho o circunstancia.

El ADMINISTRADOR, en su calidad de AGENTE DE CALCULO DE
LAS CUENTAS DE RESERVA, debera rendir cuentas, en forma
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mensual, informando: (a) el saldo de las CUENTAS DE RE
de los CORREDORES VIALES, (b) si las mismas cuentan corffi°he o
saldo equivalente al MONTO DE RESERVA TPD REQUERIDO, el
MONTO DE RESERVA TPl VARIABLE REQUERIDO y MONTO DE
RESERVA TPl REQUERIDO correspondiente. Dicha rendicidn
debera ser realizada deniro de los cinco dias corridos de finalizado el
periodo en cuestion, (c¢) el rendimiento de las [INVERSIONES
PERMITIDAS v (d) toda otra cuestion que sea relevante para el

FIDEICOMISO.
Clausula 5.2. PROHIBICIONES AL FIDUCIARIO
El FIDUCIARIO no podra;

(i) Realizar pagos con un destino distinto a los previstos en el presente
CONTRATO DE FIDEICOMISO, el correspondiente CONTRATO PPP, el
CONVENIO DE ADHESION AL FIDEICOMISO, los CONTRATOS DE
COBERTURA RECIPROCA vy los PLIEGOS de cada LICITACION;

(i) Liberarse de su obligacion de rendir cuentas en los términos de la
clausula 5.1.del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO;

(i)  Liberarse de responsabilidad por actos dolosos realizados por €l o por
sus dependientes;

(iv)  Adquirir los BIENES FIDEICOMITIDOS o quedarse para sl el remanente
de los mismos una vez terminado este FIDEICOMISO; y

(v)  Gravar los BIENES FIDEICOMITIDOS o cualquier otro bien, derecho o
activo que integre el PATRIMCNIO DEL FIDEICOMISO, o disponer de
los mismos en actos que excedan el objeto del presente CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

Clausula 5.3. ESTADOS CONTABLES DEL FIDEICOMISO

Con periodicidad anual, y con estricto ajuste a las normas contables generalmente
aceptadas en la Repiblica Argentina, y las mejores practicas locales en [a materia,
el FIDUCIARIO emitird y pondra a disposicién de los FIDUCIANTES y los
BENEFICIARIOS los estados contables auditados y los frimestrales con revisiéon
limitada del FIDEICOMISO.

El FIDUCIARIO debera remitir a los FIDUCIANTES copia simple de: (i) los estados
contables trimestrales no auditados pero con revision ifimitada del FIDEICOMISO,
dentro de los setenta y dos (72) dias corridos desde el vencimiento del ejercicio
trimestral fiscal correspondiente; vy, (ii) los estados contables anuales del
FIDEICOMISO, auditados por el AUDITOR EXTERNO, dentro de los ciento veinte




(120} dias corridos desde el vencimiento del ejercicio fiscal correspondiente, de
conformidad con las pautas establecidas en la presente Clausula.

Clausula 5.4 ESTADCOS CONTABLES ESPECIALES

El FIDUCIARIO debera confeccionar estados contables especiales con motivo de
la eventual transferencia de los BIENES FIDEICOMITIDOS vy los restantes bienes,
activos y derechos que integran el PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO a un
FIDUCIARIO SUSTITUTO, como también en oportunidad de liquidar el
FIDEICOMISO y transmitir los BIENES FIDEICOMITIDOS a cada
FIDEICOMISARIO respectivo.

Clausula 5.5 LIBROS Y REGISTROS

Et FIDUCIARIO debera Hlevar sus libros y registros contables en forma separada
del PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, de acuerdo con lo que prevén las normas
de contabilidad de la Republica Argentina y lo establecido en este CONTRATO DE
FIDEICOMISO.

El FIDUCIARIO debera llevar una CUENTA DE REGISTRO en la cual registrara
los movimientos de las porciones de TPl correspondientes a cada CORREDOR
VIAL dentrc de cada GRUPO de TPI.

CAPITULO VI
DE LOS FIDUCIANTES

Clausula 6.1 DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS
FIDUCIANTES

Cada uno de los FIDUCIANTES declara y garantiza al FIDUCIARIO, a los otros
FIDUCIANTES y a los BENEFICIARIOS que, a [a fecha de este CONTRATO DE
FIDEICOMISO:

(i) estd plenamente facultado para celebrar este CONTRATC DE
FIDEICOMISO y cumplir con todas y cada una de las obligaciones que
asume bajo el mismo. En especial, el FIDUCIANTE garantiza que la
transmision de la propiedad fiduciaria de [os BIENES FIDEICOMITIDOS
aqui previsto, segun corresponda a cada FIDUCIANTE en patrticular, la
celebracidn, cumplimiento y ejecucion del presente CONTRATO DE
FIDEICOMISO y la realizacién de las demas operaciones aqui
contempladas se ajustan a las disposiciones constitucionales, legales,
reglamentarias, de orden nacional o provincial y convencionales en
vigencia, y que no existe impedimento material alguno que implique
restriccion, prohibicion o limitacion de ninguna naturaleza respecto de
todas o alguna de sus disposiciones;
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(i) garantiza que se han tomado
pereccionar la cesion de los BIENES EIDEICOMITIDOS “dI"c'oN
FIDEICOMISO;

(iiiy este CONTRATO DE FIDEICOMISO y las transacciones confempladas
en el presente han sido autorizadas por AUTORIDADES
GUBERNAMENTALES que correspondan, y dichas autorizaciones se
encuentran en plena vigencia y efecto y no son violatorias de la
LEGISLACION APLICABLE, ni de cualquier obligacion contractual
aplicable al FIDUCIANTE, y ninguna otra autorizacion es necesaria en
relacién con el presente CONTRATQO DE FIDEICOMISO y su
consecuente perfeccionamiento,

(iv) el FIDUCIANTE es el (nico y exclusivo propietario de los BIENES
FIDEICOMITIDOS cedidos bajo este CONTRATO DE FIDEICOMISO, y
a la fecha del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO no existen,
olras cesiones o transmisiones en propiedad fiduciaria anteriores sobre
los BIENES FIDEICOMITIDOS que se transmiten por este CONTRATO
DE FIDEICOMISO, No pesan sobre los mismos embargos, trabas o
cualquier otro derecho, gravamen o limitacion de cualquier naturaleza
que obstaculice o restrinja de cualquier modo su libre disponibilidad,
que afecte su validez o la propiedad fiduciaria que le corresponde al
FIDUCIARIO en beneficio de los BENEFICIARIOS por la transmision
prevista en este CONTRATO DE FIDEICOMISO, o que pueda
obstaculizarla o restringirla en el futuro;

(v) el FIDUCIANTE no se halla en situacion de incumplimiento de ningun
acuerdo, contrato u obligacion del que sea parte o por el que pueda
estar obligada, ni tampoco cen respecto a ninguna disposicion legal,
reglamentaria, orden, auto, requerimiento judicial, intimacion o demanda
de alguna AUTORIDAD GUBERNAMENTAL, de modo tal que su
capacidad para obligarse para el presente CONTRATC DE
FIDEICOMISQ y cumplir con todas y cada una de sus obligaciones bajo
el mismo pueda verse adversamente afectada; y

(vi) no existen acciones, demandas judiciales o procedimientos entablados
contra el FIDUCIANTE, pendientes o inminentes, por parte de cualquier
particular, empresa, gobierno o poder institucional, que afecte o pueda
afectar adversamente las obligaciones del FIDUCIANTE previstas en
asie CONTRATO DE FIDEICOMISO o la capacidad de cumplimienio
de! mismo por el FIDUCIANTE o que puedan afectar adversamente al
FIDEICOMISO.




Cléausula 6.2 OBLIGACIONES DE LOS FIDUCIANTES

Sin perjuicio de las demas obligaciones y responsabilidades asumidas en virtud
del CONTRATO DE FIDEICOMISO, el MARCO REGULATORIO PPP vy la
LEGISLACION APLICABLE, cada FIDUCIANTE asume ias siguientes
obligaciones y responsabilidades para efectos de! presente FIDEICOMISO:

() adoptar los actos previos y cumplir los requisitos destinados a Ia
suscripcion del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO, Ia
constitucion del FIDEICOMISO y el cumplimiento de todas las
obligaciones contenidas en el mismo, asi como, las obligaciones
establecidas la LEGISLACION APLICABLE vy, exclusivamente en
relacion con el ESTADO NACIONAL, las obligaciones establecidas en
el CONTRATO PPP: )

(i} dar inmediato aviso al FIDUCIARIO de cualquier hecho o circunstancia
que afecte de cualquier manera a los BIENES FIDEICOMITIDOS o que
amenace 0 perturbe sus derechos:

(iii) dar curso en debido tiempo y forma a la solicitud de clarificaciones
cursadas por el FIDUCIARIO de conformidad a lo establecido en el
CONTRATO DE FIDEICOMISO;

{iv) no transferir, ceder, constituir o crear ninguna carga, gravamen,
garantfa, privilegio u obligacién de cualquier tipo (incluyendo
transferencia de dominio fiduciario) o celebrar cualquier acuerdo cuyo
efecto practico sea el de constituir, total o parcialmente, una garantia o
privilegio respecto a los BIENES FIDEICOMITIDOS:

(v) exclusivamente en relacién con el ENTE CONTRATANTE, asumir el
pago de cualquier otra erogacién, presente o futura, de cuaiquier
naturaleza que fuere, que pudiere corresponder ser abonada con
motivo y/o en ocasidn del otorgamiento, instrumentacion, cumplimiento
y/o ejecucion del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO:

(vi) realizar, a solicitud razonablemente fundada del FIDUCIARIO ylo de
cualquiera de Jos BENEFICIARIOS, los pedidos, gestiones,
requerimientos de informacion, intimaciones, reclamos y acciones gue
cada FIDUCIANTE tuviera derecho a efectuar en virtud de cualquiera
de los contratos, documentos, instrumentos o relaciones juridicas
correspondientes a los BIENES FIDEICOMITIDOS y/o de las restantes
disposiciones legales y reglamentarias aplicables; y

(vii) exclusivamente en relaciéon con el ESTADO NACIONAL, arbitrar todos

tos medios necesarios a los efectos de estar en condiciones de realizar
el COMPROMISO CONTINGENTE.
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Clausula 6.3 COMPROMISO CONTINGENTE. OBLIGACION =
PRESUPUESTAR. DE A Ni'cigm

(i) EI ESTADO NACIONAL, a través del MINISTERIO DE TRANSPORTE,
se compromete a efectuar el aporte de fondos gue sean necesarios
para que en cada FECHA DE INTEGRACION DE COMPROMISO
CONTINGENTE, el FIDEICOMISQC cuente con fondos necesarios en la
moneda correspondiente para que las CUENTAS DE RESERVA sean
equivalentes al MONTO DE RESERVA TPl REQUERIDO, MONTO DE
RESERVA TPI VARIABLE REQUERIDO, MONTO DE RESERVA TPD
REQUERIDO y al MONTO DE RESERVA DE COBERTURAS
REQUERIDO, calculado en la FECHA DE DETERMINACION DE
COMPROMISO CONTINGENTE (el “‘“COMPROMISO
CONTINGENTE").

El COMPROMISO CONTINGENTE constituye una obligacién
legalmente valida y exigible desde la firma del CONTRATO DE
FIDEICOMISO, conferme las disposiciones del articulo 16 de la LEY DE
PPP, del articulo 15 de la LAF y del articulo 59 de la Ley No. 27.431, La
presente obligacién se regird, en lo que resulte aplicable, por el Articulo
1810 e inciso (a) del Articulo 1811 del CCYCN.

(i) ElI ESTADO NACIONAL, podra cumplir con la obligacion de realizar el
COMPROMISO CONTINGENTE mediante la ejecucion de partidas
presupuestarias especificas que existan a tal fin, o disponiendo ia
reasignacién de ofras partidas presupuestarias, o gestionando la
inclusion y/o ampliacién de una partida presupuestaria, o cualquier otro
mecanismo que resultare necesario a tales fines,

(iii) Toda vez que las CUENTAS DE RESERVA seran abiertas en el
ADMINISTRADOR, el ESTADO NACIONAL, actuando a traves del
MINISTERIO DE TRANSPORTE, garantizara la solvencia de las
CUENTAS DE RESERVA.

(iv) En caso de incumplimiento del ESTADO NACIONAL de realizar el
COMPROMISO CONTINGENTE en la FECHA DE INTEGRACION DEL
COMPROMISO CONTINGENTE, el FIDUCIARIO, el ADMINISTRADOR
y/o cualquier BENEFICIARIO contaran con el derecho a reclamar
directamente al ESTADO NACIONAL, actuando a través del
MINISTERIO DE TRANSPORTE, el cumplimiento de dicha obligacion,
de conformidad con lo establecide en el articulo 10 inciso (e) del
ACUERDO Y REGLAMENTO MARCO y en la restante
DOCUMENTACION CONTRACTUAL.




Clausula 6.4. OBLIGACION DE INDEMNIDAD

En caso que los FIDUCIANTES soliciten que los TPl se listen y negocien en
mercados locales autorizados y/o en mercados y/o sistemas de negociacion y/o
registracion internacionales, el FIDUCIARIO acuerda indemnizar y mantener
indemnes a los BENEFICIARIOS y a los agentes intermediarios nacionales e
internacionales gue participen en la colocacion de los TPl por la informacion
contenida en el prospecto de los TPI (incluyendo sin limitacién su emisor y fuente
de repago, asi come compromisos asumidos por el respectivo FIDUCIANTE)
contenida en el documento de oferta (prospecto, memoranda u ofro documento
habitual) y cualquier suplemento y enmienda de los mismos, y los contratos
celebrados al efecto

Asimismo, cada FIDUCIANTE se compromete a olorgar una indemnidad al
FIDUCIARIO respecto a la informacién relativa a los bienes que cada uno de ellos
fideicomiten y que obrara en el respectivo prospecto de los TPI a efectos de
facilitar la colocacion y negociacion de los TPl en mercados locales autorizados y
mercados y/o sistemas o ambitos de negociacion internacionales.

CAPITULO VI
SUPUESTOS DE INCUMPLIMIENTO

Clausula 7.1 SUPUESTOS DE INCUMPLIMIENTO
7.1.1 SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO DE PAGO

La falta de pago de cualquier TPI, TPl VARIABLE y/o TPD en una FECHA DE
PAGO DE TPD o una FECHA DE PAGO DE TPt o una FECHA DE PAGC DE
TPI VARIABLE constituira un supuesto de incumplimiento de pago (*SUPUESTO
DE INCUMPLIMIENTQ DE PAGQ").

7.1.2 SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO GENERAL

El incumplimiento del ESTADO NACIONAL en relacién con el compromiso
asumido bajo la Clausula 6.3 (i) y (ii) del presente CONTRATO DE
FIDEICOMISO, '

Clausula 7.2 CONSECUENCIAS DE LOS SUPUESTOS DE
INCUMPLIMIENTO

7.21 CONSECUENCIAS DE UN SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO DE
PAGO

Si se produjera un SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO DE PAGO, y en tanto el
mismo subsista y no sea subsanado, se devengara en forma automatica con
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respecto a las sumas adeudadas pendientes de pago el INTERES O ©
ATRASO, quedando expresamente eslablecido que en ninglin caso se predugir OSE‘SS
la caducidad de los plazos y la aceleracion de cualquier pago de los TRI, TPE
VARIABLES y TPD pendientes de vencimiento incluyendo las cuotas pendientes

de vencimiento de TPI, TPl VARIABLES y TPD impagas.

7.2.2 CONSECUENCIAS DE UN SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO
GENERAL

Si se produjera el de los SUPUESTO DE INCUMPLIMIENTO GENERAL
mencionado en la Clausula 7.1.2 precedente, y en tanto &l mismo subsista y no
sea subsanado, el FIDUCIARIO retendra cualquier fondo que se encuentre
depositado en cualquiera de las CUENTAS RECEPTORAS y no los liberara
hasta tanto se hubiera subsanado el incumplimiento debiendc los mismos
aplicarse al pago de las OBLIGACIONES DE PAGO bajo el presente
CONTRATO DE FIDEICOMISO v los respectivos CONVENIOS DE ADHESION,
sin perjuicio del derecho de reclamo establecido en la Clausula 6.3. del presente
CONTRATO DE FIDICOMISOQ. Las retenciones aqui contempladas bajo ningin -
concepto implicaran la suspensidén de los pagos debidos bajo los TPI, los TPi
VARIABLES y los TPD.

CAPITULO VIl
DE LOS GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO E IMPUESTOS

Clausula 8.1 GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO

8.1.1. A continuacitn se enumeran los gastos e impuestos del FIDEICOMISO (los
“GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO"):

(i} los IMPUESTOS que correspondan en virtud de la constitucion, ejecucion y
liquidacién del FIDEICOMISO;

(i} los costos y gastos por constituir, conservar, administrar, proteger,
perfeccionar, custodiar, disponer y/o ejecutar la cesion y transferencia de la
propiedad fiduciaria de los BIENES FIDEICOMITIDOS, asi como los costos
y gastos derivados de la liguidacién del FIDEICOMISOQ;

(i} los costos, comisiones y gastos generados por la apertura y mantenimiento
de todas y cada una de las CUENTAS FIDUCIARIAS, y los gastos vy
comisiones por transferencias interbancarias;

(iv) los honorarios del FIDUCIARIOQ, del ADMINISTRADOR, del AGENTE DE
CALCULQ y del AGENTE DE DEPOSITO COLECTIVO;




(v) los honorarios y gastos razonables de los asesores legales, contabies,
impositivos y de los AUDITORES EXTERNOS, calificadoras de riesgos,
entre otros agentes y asesores, con motivo de la estructuracion, firma,
administracion y liquidacion del FIDEICOMISO;

(vi) los gastos, honorarios, aranceles y comisiones de registracion que se
generen por el listado de los TPl en los mercados nacionales e
internacionales, de corresponder, incluyendo en Bolsas y Mercados
Argentinos SA (BYMA), la Securities and Exchange Comission (SEC),
preparacion de prospectos, contratos y otros documentos, contratacién de
agentes , registracion en los mercados autorizados y en mercados y
autoridades de control internacionaies, segun corresponda, incluyendo los
honorarios y gastos razonables de asesores legales -argentinos e
internacionales- para fa preparacion de los prospectos y suplementos, asi
como también los gastos de liquidacion del FIDEICOMISO, deberan
considerarse como GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO; y

(vii) de corresponder, los intereses compensatorios, moratorios y/o punitorios
derivados de cualquiera de los conceptos anteriormente mencionados,

Como ANEXO VIl se adjunta planilla de GASTOS E IMPUESTOS DEL
FIDEICOMISO.

8.1.2. HONORARIOS DEL FIDUCIARIO
(i) Honorario por Administracién Fiduciaria,

(a) El FIDUCIARIO percibira del PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, en concepto
de honorarios por administracion fiduciaria y durante la vigencia del
FIDEICOMISO, cuotas mensuales y consecutivas de DOLARES treinta mil (USD
30.000.-). La primera de |las cuotas sera percibida a los treinta (30) dias del primer
ingreso de fondos a cualquiera de las CUENTAS RECEPTORAS,

{b) Ei Honorario por Administracién Fiduciaria se cobrara de la CUENTA DE
GASTOS, de conformidad con lo establecido en la Clausula 8.1.1. precedente.

(c) En el supuesto de extincion anticipada del CONTRATO DE FIDEICOMISO y/o
remocion y/o renuncia del FIDUCIARIQ, éste tendra dereche a percibir los
honorarios por administracién fiduciaria hasta la fecha en que se haga efectivo el
respectivo cese. Todo ofro gasto relacionado con dicho cese queda
exclusivamente a cargo del PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO y en ningan ¢aso el
FIDUCIARIO debera atender a ellos ¢on su propio patrimonio.

(ii) Honoraric por Emision de Titulos de Pago por Inversién.

El FIDUCIARIO percibira, mensualmente, en concepto por emision de TPI, el
0,0005% (cero coma cero cero cero cinco por ciento) del total del saldo de TPI
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mit (USD 30.000).

OF LA MACKON

(i) Disposiciones comunes

Ei honorario por administracién fiduciaria y el honorario por emision de TPI
(conjuntamente, los “honorarios del FIDUCIARIC®) se devengaran y seran
percibidos con independencia del ingreso de activo alguno al FIDEICOMISO en
i{as CUENTAS FIDUCIARIAS.

Si se hubiera agotado la CUENTA DE GASTOS y/o no hubiera fondos en las
demas CUENTAS FIDUCIARIAS para pagar los honorarios del FIDUCIARIO,
estos se devengaran y acumularan para ser cobrados cuando se acrediten fondos
en cualquiera de estas ultimas.

Clausula 8.2 IMPUESTOS

8.2.1. El tratamiento impositivo aplicable al FIDEICOMISO sera el previsto en la
Ley 27.431 y en la restante normativa aplicable.

El pago de cualquier impuesto, tasa o contribucion de Indole nacional, provincial o
municipal que grave el presente CONTRATO DE FIDEICOMISO y/o el
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO sera con cargo al PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO. El FIDUCIARIO no estara obligado a adelantar fondos propios por
las sumas necesarias para cubrir el pago de ios mismos.

8.2.2. El tratamiento impositivo aplicable a los TPI, TPD y TPi VARIABLES sera el
previsto en la Ley 27.431 y en la restante normativa aplicable.

Clausula 8.3 PAGO DE LOS GASTOS E IMPUESTOS DEL
FIDEICOMISO E IMPUESTOS

Seran a cargo del FIDEICOMISO todos los GASTOS E IMPUESTOS DEL
FIDEICOMISO e IMPUESTOS (siendo atendidos estos ultimos con anterioridad a
los GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO). Los GASTOS E IMPUESTOS
DEL FIDEICOMISO e IMPUESTOS deberan ser atendidos por el FIDUCIARIO en
tiempo y forma, exclusivamente, con cargo a la CUENTA DE GASTOS.

Clausula 8.4 DOCUMENTACION RESPALDATORIA

Los GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO e IMPUESTOS deberan estar
razonablemente documentados y el FIDUCIARIO debera archivar toda
documentacion respaldatoria de los mismos por un perfodo de cinco (5) afios a ser
computados desde la finalizacion de la fecha det PLAZO DE VIGENCGIA.




Clausula 8.5 FONDO DE RESERVA DE GASTOS

El FIDUCIARIO y/o el ADMINISTRADOR constituira un fondo de reserva de
gastos con las sumas que serdn depositadas en la CUENTA DE GASTOS de
conformidad con los términos previstos a continuacién (el "FONDO DE RESERVA
DE GASTOS"). El FONDO DE RESERVA DE GASTOS debera tener en todo
momento al menos un monto equivalente al total de la sumatoria de los GASTOS
E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO y los IMPUESTOS que deban afrontarse en e
mes calendario en curso y en el mes calendario inmediato siguiente. Asimismo, el
FIDUCIARIO esta facultado, siempre que cuente con la conformidad del ENTE
CONTRATANTE, para aumentar el FONDO DE RESERVA DE GASTOS si el
monto vigente fuera insuficiente para atender los GASTOS E IMPUESTOS DEL
FIDEICOMISO e IMPUESTOS. EI ENTE CONTRATANTE podra adecuar el
FONDO DE RESERVA DE GASTOS mediants INSTRUCCION al FIDUCIARIO de
acuerdo a las previsiones de uso del FONDQ DE RESERVA DE GASTOS en
cualquier momento de la vigencia del FIDEICOMISO.

El FONDO DE RESERVA DE GASTOS sera liberado por el FIDUCIARIO
nicamente [uego de haberse extinguido el presente FIDEICOMISO, Yy una vez
que se encuentren abonados los GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO e
IMPUESTOS que correspondan.

El FIDUCIARIC debera invertir los fondos que constituyen el FONDO DE
RESERVA DE GASTOS de conformidad con el MANUAL DE INVERSIONES
PERMITIDAS.

CAPITULO IX
DE LAS INSTRUCCIONES AL FIDUCIARIO

Clausuta 9.1 INSTRUCCIONES DE EMISION DE TPL EMISION.

En cada ocasién en la que el ENTE CONTRATANTE emita una INSTRUGCION
DE EMISION DE TPl dirigida al FIDUCIARIO, el mismo quedara
irevocablemente obligado a emitir uno o mas TPI conforme lo requerido en tal
INSTRUCCION DE EMISION DE TPi y en los términos del CONTRATO PPP.

Clausula 9.2 INSTRUCCIONES DE EMISION DE TP! VARIABLES.
EMISION.

En cada ocasion en la que el ENTE CONTRATANTE emita una INSTRUCCION
DE EMISION DE TPI VARIABLE dirigida al FIDUGIARIO, el mismo quedara
irrevocablemente obligado a emitir uno 6 méas TPl VARIABLES conforme lo
requerido en tal INSTRUCCION DE EMISION DE TPl VARIABLE y en los
términos del CONTRATO PPP.
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Cléusula 9.3 INSTRUCCIONES DE EMISION DE TPD. EMISION.

En cada ocasién en la que el ENTE CONTRATANTE emita una INSTRUGCIONcion
DE EMISION DE TPD dirigida al FIDUCIARIO, el mismo quedara
irrevocablemente obligado a emitir uno o mas TPD conforme lo requerido en tal
INSTRUCGION DE EMISION DE TPD en los términos del CONTRATO PPP de
la fecha de recepcion de tal instruccion.

Clausula 9.4 INSTRUCCION POR APLICACION DE MULTAS Y SU
REVERSION

A los fines de! pago de los correspondientes TP VARIABLES, en el supuesto
que se aplicara una MULTA CONTROVERTIDA o MULTA FIRME al
GONTRATISTA PPP y la misma fuese revertida de conformidad con fos términos

condiciones previsto en el respectivo CONTRATO PPP, el ENTE
CONTRATANTE emitira la INSTRUCCION DE REVERSION POR MULTA
CONTROVERTIDA correspondiente al FIDUCIARIO, quedando el mismo
obligado a proceder de conformidad. con lo establecido en el presente
CONTRATO DE FIDEICOMISO vy el respectivo CONVENIO DE ADHESION AL
FIDEICOMISO.

Clausula 9.5 INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCIONES Y
SU REVERSION

A los fines del pago de los correspondientes TPI VARIABLES, en e! supuesto
que se aplicara una SANCION CONTROVERTIDA o SANCION FIRME al
CONTRATISTA PPP y la misma fuese revertida de conformidad con los términos
y condiciones previsto en el respectivo CONTRATO PPP, el ENTE
CONTRATANTE emitira la INSTRUCCION DE REVERSION POR SANCION
CONTROVERTIDA o INSTRUCCION POR REVERSION DE SANCION FIRME
correspondiente al FIDUCIARIO, quedando el mismo obligado a proceder de
conformidad con lo establecido en el CONTRATO DE FIDEICOMISO y el
respectivo CONVENIO DE ADHESION AL FIDEICOMISO.

CAPITULO X ]
RETRIBUCIONES Y REGISTRACION
Clausula 10.1 DENOMINACION Y MONEDA DE PAGO DE LOS TPI
Los TPY s_erén denominados y pagaderos en DOLARES.

Clausula10.2  CONDICIONES DE EMISION DE LOS TP1 Y DE LOS TPI
VARIABLES




Los términos y condiciones de emision de los TPI se especifican en el ANEXO Vi
y los términos y condiciones de los TPI VARIAB LES se especifican en el ANEXO
V.

Los montos del CERTIFICADO GLOBAL que se emita bajo un determinado
GRUPO del respectivo CORREDOR VIAL, se ampliara en la proporcién de [a
emisién de todo nuevo TPI emitido Cuyo pago corresponda al mismo GRUPC de
dicho CORREDOR VIAL.

Clausula 10.3 REGISTRACION

Los TPI pueden ser registrados en sistemas de depdsito colectivo internacionales
(Euraclear, Clearstream, DTC, entre otros). .

Clausula 10.4 LISTADQ Y NEGOCIACION

Los FIDUCIANTES podran instruir al FIDUCIARIO para que los TPI puedan ser
objeto de oferta publica y negociacion en: (i} Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
Yy en otros mercados autorizados por la Comisién Nacional de Valores, seglin
corresponda; y (i) en mercados publicos y/o privados y en sistemas de
negociacién y/o registracién internacionales.

A efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el parrafo anterior, el
FIDUCIARIO se compromete a, de asf requerirlo los FIDUCIANTES, realizar
todas las tareas y elaborar y suscribir todos aquellos documentos que resulten
conducentes a efectos que los TP| obtengan autorizacién para su listado y
negociacion en mercados autorizados por la Comisién Nacional de Valores y/o
en sistemas de negociacién y registracién y/o depésitos v transferencias
internacionales. Las obligaciones agqui asumidas incluyen, pero no se limitan, a
las siguientes: a) elaboracién de prospectos o documentos similares en idioma
espaiol e inglés, incluyendo la informacion necesaria para que los TPI puedan
ser negociados entre inversores institucionales calificados en los Estados Unidos
de América en los términos de la Regla 144 A; b) realizacién de todos los
tramites y presentaciones tendientes a la autorizacién para el listado y
negociacion de los TPI en los mercados autorizados y los mercados y sistemas
de negociacién internacionales; vy ¢) contratacién de agentes, calificadoras de
riesgos, asesores, entre otros.

Clausula 10.5 DENOMINACION Y MONEDA DE PAGO DE LOS TPD

Los TPD seran denominados Y pagaderos en PESOS, y seran ajustables
conforme lo previsto en sus respectivos términos y condiciones.

Clausula 10.6 TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LOS TPD

Los términos y condiciones generales de los TPD se especifican en el ANEXO V.
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Clausula 10.7 IGUALDAD DE TRATAMIENTO EN EL PAGO (PA

DEL GOBIERND

PASSU) DE 1A NACION

Las PARTES expresamente reconocen y establecen que los BENEFICIARIOS
tendran derecho a un trato igualitario entre sl y, que como consecuencia de ello;

() Los TP! emitidos por el FIDEICOMISO clasificaran sin ninguna
preferencia entre si y tendran igual prioridad de pago que los restantes
TP! emitidos por el FIDEICOMISO.

(i) Los TPl VARIABLES emitidos por el FIDEICOMISO clasificaran sin
ninguna preferencia entre si y tendran igual prioridad de pago qgue los
restantes TP VARIABLES emitidos por el FIDEICOMISO.

(i) Los TPD emitidos por el FIDEICOMISO clasificaran sin ninguna
preferencia entre si y tendran igual prioridad de pago que los restantes
TPD emitidos por el FIDEICOMISO.

Clausula 10.8 REGISTRO DE BENEFICIARIOS TPI
Los TP! gozan de oferta piblica y son libremente transferibles.

El FIDUCIARIO llevara adelante un REGISTRO DE BENEFICIARIOS TPI en €l
marco de cada CONTRATO PPP, en el que procederd a abrir una cuenta en
favor de cada BENEFICIARIO en forma individual y a anotar en la misma la
cantidad de TP1 emitidos a su favor.

El REGISTRO DE BENEFICIARIOS TPI serd la Gnica constancia en virtud de la
cual el FIDUCIARIO debera realizar los pagos bajo los TPl a los
BENEFICIARIOS de los TPI.

Ciausula 10.9 REGISTRO DE BENEFICIARIOS TPD y TPl VARIABLES

E| FIDUCIARIO llevara adelante un REGISTRO DE BENEFICIARIOS TPD y TPI
VARIABLES en el marco de cada CONTRATO PPP, en el que procedera a
anotar a los BENEFICIARIOS en forma individual por cada TPD yio TPI
VARIABLE emitido. A tal efecto el BENEFICIARIO debera presentar al
FIDUCIARIO la informacioén que se detalla en el ANEXC VII.

El REGISTRO DE BENEFICIARIOS TPD y TPl VARIABLES sera la unica
conetancia en virtud de la cual el FIDUCIARIO debera realizar los pagos bajo un
TED a los BENEFICIARIOS TPD y de un TPI VARIABLE a los BENFICIARIOS
de los TPl VARIABLES.




Clausula 10.10 CESION DE TP|

La transferencia de un TP| se realizarg se realizara por endoso, excepto en el
caso de los TPI representados por un CERTIFICADO GLOBAL en CUyo caso
seran transferidos conforme al régimen de depésito colectivo yla Ley N° 26,831,

Clausula 10.11  CESION DE TPI VARIABLE

En el supuesto que el BENEFICIARIO de un TP| VARIABLE pretenda ceder sus
derechos a un tercero, a los efectos de registrar las transferencias de cualquier
TPI VARIABLE, el BENEFICIARIO debera proceder conforme Jo siguiente:

(1 Dentro de los tres (3) DIAS HABILES posteriores a la celebracién de Ia
cesion de uno o mas TPI VARIABLES, el BENEFICIARIO de un TPI
VARIABLE debera remitir al FIDUCIARIO |a NOTIFICACION DE CESION
TPI VARIABLE, la cual debera contar con toda la informacién necesaria a
incorporarse en el REGISTRO DE BENEFICIARIOS TPD y TPI
VARIABLES conforme o descripto en la Clausula 10.7 anterior,
debidamente suscripta tanto por el BENEFICIARIO del TPl VARIABLE
como por el tercero adquirente del TP| VARIABLE.

(i} El FIDUCIARIC deberd registrar los datos correspondientes en el
REGISTRO correspondiente dentro de los cinco (5) DIAS HABILES de
recibida la NOTIFICACION DE CESION TPI VARIABLE correspondiente.

(iiy A mas tardar al vencimiento del plazo indicade en el apartado (ii)
anterior, enfregara una constancia de inscripcién en el REGISTRO DE
BENEFICIARIOS correspondiente al nuevo BENEFICIARIO del TPi
VARIABLE, donde conste su registro como tal. ‘

Clausula 10.12 CESION DE TPD

A los efectos de registrar la cesién de cualquier TPD, el FIDUCIARIO debera
proceder conforme lo siguiente:

(i) Dentro de los tres (3) DIAS HABILES posteriores a la celebracion de la
cesién de uno o mas TPD, el BENEFICIARIO TPD debera remitir al
FIDUCIARIO la NOTIFICACION DE CESION TPD, la cual debera contar
con toda la informacion necesaria a incorporarse en el REGISTRO DE
BENEFICIARIOS TPD y TPi VARIABLES conforme [o descripto en la
Clausula 10.7 anterior, debidamente suscripta tanto por el BENEFICIARIO
TPD como por el tercero adquirente del TPD.

(i) El FIDUCIARIO debera registrar los datos correspondientes en el
REGISTRO DE BENEFICIARIOS TPD y TPI VARIABLES dentro de los
cinco (5) DIAS HABILES de recibida la NOTIFICACION DE CESION TPD
correspondiente.
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(i} A mas tardar al vencimiento del plazo indicado en el apartad <OBIERND
anterior, entregar una constancia de inscripcién en el REGISTRO DREAa nacion
BENEFICIARIOS TPD y TPl VARIABLES al nuevo BENEFICIARIO TPD,

donde conste su registro como tal.

(iv) Comunicar al ENTE CONTRATANTE vy al ESTADO NACIONAL la
cesion de cualquier TPD dentro de los cinco (5) DIAS HABILES siguientes
de registrada en el REGISTRO DE BENEFICIARIOS TPD.

CAPITULO XI
DEFENSA DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS. INDEMNIDAD

Clausula11.1  PROTECCION DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS

En caso fuera necesario o resultara conveniente realizar algan acto ¢ intervenir
en cualquier accién, excepcion o medida cautelar, sea de caracter judicial ¢
extrajudicial, con el objeto de velar por ifa protecciébn de los BIENES
FIDEICOMITIDOS v los restantes bienes, derechos y activos que integran el
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, asi como cualesquiera de los derechos
inherentes al mismo, el FIDUCIARIO informara de este hecho a los
FIDUCIANTES, al ENTE CONTRATANTE y a los BENEFICIARIOS, debiendo el
ENTE CONTRATANTE indicarle, dentro de los tres (3) DIAS HABILES siguientes
de noftificado, el estudio de abogados a quien se le encargaran los procesos
iudiciales.

Los gastos razonables en que se incurra en la defensa de los BIENES
FIDEICOMITIDOS vy los restantes bienes, derechos y activos que integran el
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISQ seran asumidos con cargo al FIDEICOMISO v
podran ser debitados por ef FIDUCIARIO directamente de ias siguientes cuentas
(en el orden siguiente y siempre agotando los fondos de la primera de dichas
cuentas a fin de debitar los fondos de las siguientes): () la CUENTA DE
GASTOS (incluyendo, de resultar necesario, las sumas correspondientes para
constituir o reconstituir el FONDQ DE RESERVA DE GASTOS) y (ii) [a CUENTA
RECEPTORA SISVIAL, la CUENTA RECEPTORA CONTRAPRESTACION
FIDEICOMITIBLE PPP RARS Y/O la CUENTA RECEPTORA GLOBAL,; debiendo
informar a ias demas PARTES sobre cualguier pago realizado con utilizacidon de
los BIENES FIDEICOMITIDOS dentro de los cinco (5) DIAS HABILES siguientes
de realizado el mismo.

Clausula 11.2.  INDEMNIDAD DEL FIDUCIARIO

Con la firma del presente CONTRATQ DE FIDEICOMISO, los FIDUCIANTES y
los BENEFICIARIOS renuncian en forma total y definitiva a reclamar al [
FIDUCIARIO y/o al ADMINSITRADOR indemnizacidn y/o compensacién alguna
a consecuencia de cualquier pérdida y/o reclamo relacionado con el gjercicio por l




parte del FIDUCIARIO y/o al ADMINISTRADOR, salvo culpa o dolo de su parte -
calificada como tal por una sentencia judicial inapelable dictada por los tribunales
competentes-, de sus derechos, funciones y tareas bajo dicho contrato y/o con
los actos, procedimientos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con
este CONTRATO DE FIDEICOMISO,

El FIDUCIARIO yfo el ADMINISTRADOR, sus funcionarios, directores,
empleados y a sus personas controlantes, controladas, sujetos a control comdn,
vinculadas, afiliadas y/o subsidiarias (cualquiera de dichas personas, en adelante
una "Persona Indemnizable") seran indemnizados y mantenidos indemnes por
los FIDUCIANTES por cualquier pérdida y/o reclamo (incluyendo comisiones,
honorarios y gastos razonables de asesoramiento legal), que estos puedan sufrir
como consecuencia, en ocasion y/o con motivo del cumplimiento por parte del
FIDUCIARIO y/o del ADMINISTRADOR de sus derechos, tareas y funcionas bajo
el CONTRATO DE FIDEICOMISO, saivo en caso de dolo o culpa del
FIDUCIARIO y/o del ADMINSITRADOR o de cualquier otra Persona
Indemnizable, calificada como tal por una sentencia judicial inapelable emitida
por los tribunales competentes. A tales efectos el FIDUCIARIO, por cuenta propia
0 por cuenta de [a Persona Indemnizable de que se trate podra cobrarse las
sumas que correspondan del flujo de fondos originados por los BIENES
FIDEICOMITIDOS correspondientes.

CAPITULO XlI
NOTIFICACIONES Y COMUNICACIONES

Clausula 121 NOTIFICACIONES Y COMUNICACIONES

Todas las INSTRUCCIONES, comunicaciones y notificaciones que, en general,
se relacionen con el CONTRATO DE FIDEICOMISO y sean remitidas conforme
al mismo, seran remitidas por escrito y en idioma castellanc a los demicilios
personalmente, o por carta documento con aviso de retorno indicados en la
presente clausula, de acuerdo a la informacién de contacto que se indica en esta
cldusula y en el CONVENIO DE ADHESION AL FIDEICOMISO respectivo. Se
deja expresa constancia que cada CONVENIO DE ADHESION AL
FIDEICOMISO podra contener requisitos o parametros distintos para ¢l envio de
INSTRUCCIONES, comunicaciones y notificaciones, en cuyo caso las PARTES
deberan atenerse a io previsto en dicho convenio.

El ESTADO NACIONAL,
Atencion: Directora General de Fondos Fiduciarios, a la fecha de firma ejercido

por Gabriela Winnick
Direccion: Hipdlito Irigoyen 250, Piso 12, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Teléfono: 5776-2600 int. 1612
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 a DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD,
Atencidn: Gerente Ejecutivo de Planeamiento y Concesiones, en la fecha
firma ejercido por Ezequiel Christie Newbery

Direccién: Av. Julio A. Roca N° 738 Piso 10, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.
Teléfono: 4343-8521

BANCO DE LA NACION ARGENTINA,

Actuando como FIDUCIARIO SIT

Atencion: Gerente Departamental, en la fecha de firma ejercido por Patricia Hilda
Romeo

Direccidn: Bartolomé Mitre N° 326, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Teléfono: 4347-8770

BANCO DE VALORES S.A.

Atencion: Gerente de Operaciones, en la fecha de fitma ejercido por Delma
Ferrero

Direccion: Sarmiento N° 310, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Teléfono: 4323-6900 int. 6985

ElI BICE,

Atencion: Gerente de Participaciones Publico-Privada, en la fecha de firma
ejercido por Alejandro HEIMANN

Direccién: 25 de Mayo N° 526/530, Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Teléfono: 4317-6900

Clausula 12.2 MODIFICACION DE DATOS

Las modificaciones a los datos de contacte seran comunicados por cada una de
las PARTES a las demas mediante medio fehaciente.

CAPITULO XIll
LEY APLICABLE Y MECANISMO DE SOLUCION DE CONTROVERSIAS

Clausula 13.1 LEY APLICABLE

La interpretacion y ejecucion dei presente CONTRATO DE FIDEICOMISO se
regira por las leyes de la Republica Argentina.

Clausula 13.2 MECANISMO DE SOLUCION DE CONTROVERSIAS

13.2.1 Las PARTES acuerdan dirimir cualquier controversia que surja durante la
vigencia del CONTRATQO DE FIDEICOMISO a ftravés de negociaciones
amistosas, las cuales se celebraran de buena fe en el plazo de treinta (30) dias
corridos contados desde la comunicacion escrita fehaciente enviada por una
PARTE a la otra PARTE notificandole la existencia de una controversia. Dicho




plazo podra ser prorrogable por acuerdo de las PARTES. Luego del vencimiento
del plazo previsto para la realizacién de las negociaciones amistosas, las
PARTES, de comun acuerdo podran continuar dichas negociaciones; o concluida
la instancia de negociaciones amistosas, éstas podrén en cualquier momento
reiniciar las negociaciones. Esta disposicion no sera de aplicacién cuando la
controversia se derive de un incumplimiento del FIDUCIARIO en el pago de
cualquier OBLIGACION DE PAGO o del ESTADO NACIONAL en el pago del
COMPROMISO CONTINGENTE.

13.2.2 Reglas de Arbitraje: Vencido el plazo establecido en el apartado
13.2.1 precedente, cualquier controversia o reclamo resultantes del CONTRATO
DE FIDEICOMISO, sus anexos y restante DOCUMENTACION CONTRACTUAL,
su incumplimiento, resolucién o nulidad, se resolveran madiante arbitraje ante un
tribunal ad hoc de acuerdo con las Reglas de Arbitraje elegidas de comin
acuerdo por fas PARTES. Si las PARTES no llegaren a un acuerdo dentro del
plazo de veinte (20) dias corridos desde la presentacién de la solicitud de
arbitraje, el arbitraje se realizara de conformidad con el Reglamento de Arbitraje
de fa Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil (CNUDMI) en
vigor al momento de la notificacidn de la controversia (las “REGLAS DE
ARBITRAJE").

13.2.3 Arbitraje de Derecho: El arbitraje sera de derecho y la controversia se
resolvera de acuerdo al derecho aplicable establecido en la Clausula 13.1 (Ley
Aplicable).

13.2.4 Composicion: El TRIBUNAL ARBITRAL estard compuesto por tres
(3) miembros cuando la controversia sometida a arbitraje no sea cuantificable o
cuando sea cuantificable y el valor en disputa sea igual o mayor a diez millones
de DOLARES (US$ 10.000.000), calculado utilizando el TiPO DE CAMBIO
correspondiente al DIA HABIL anterior a la fecha de notificacion de tal
controversia. En caso que la controversia sea cuantificable y menor a diez
millones de DOLARES (US$ 10.000.000), el TRIBUNAL ARBITRAL sera
unipersonal.

13.2.5 Iribunal Arbitral; Cuando el TRIBUNAL ARBITRAL deba estar
compuesto por tres (3) miembros, los FIDUCIANTES, el FIDUCIARIO, el
ADMINISTRADOR y el AGENTE DE DEPOSITO COLECTIVO designaran a un
miembro del TRIBUNAL ARBITRAL, debiendo el CONTRATISTA PPP vy/o
BENEFICIARIO designar al segundo miembro del TRIBUNAL ARBITRAL dentro
de los quince (15) dias corridos posteriores a la entrega de una PARTE a la otra
PARTE de una comunicacion escrita fehaciente indicando su intencidn de
someter a arbitraje cualquier controversia. El tercer miembro del TRIBUNAL
ARBITRAL, que oficiara de presidente, serd designado por acuerdo de los
arbitros designados por las PARTES, con €l consentimiento previo de las
PARTES. Si tos arbitros desighados por las PARTES no se ponen de acuerdo
dentro de {os quince (15) dias corridos posteriores a la {iltima designacién o no
hubiere consentimiento de alguna de las PARTES, o si una PARTE no realiza la
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designacién de su arbitro dentro del plazo previsto al respecto, el miembr

TRIBUNAL ARBITRAL sera designado por una autoridad de designagion HAGION

determinada de conformidad con las REGLAS DE ARBITRAJE. En caso que las
PARTES hubiesen elegido de comiin acuerdo la aplicacion de reglas de arbitraje
distintas al Reglamento de Arbitraje de la Comision de tas Naciones Unidas para
el Derecho Mercantit (CNUDMI) y aquellas no determinen una autoridad de
designacion, el ¢ los arbitros seran designados por la autoridad de designacion
determinada de conformidad con el referido Reglamento.

13.2.6 Arbitro  Unico: Cuando el TRIBUNAL ARBITRAL deba estar
compuesto por un miembro, éste se designard por las PARTES de comun
acuerdo dentro de los treinta (30) dias corridos posteriores a la entrega de una
PARTE a la otra PARTE de una comunicacion fehaciente indicando su intencion
de someter a arbitraje cualquier controversia, A falta de acuerdo, sera designado
por una autoridad de designacion determinada, de conformidad con las REGLAS
DE ARBITRAJE. En caso que las PARTES hubiesen elegide de comun acuerdo
la aplicacién de Reglas de Arbitraje distintas al Reglamento de Arbitraje de la
Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil (CNUDMI) y
aquellas no determinen una autoridad de designacion, el arbitro Unico sera
designado por fa autoridad de designacién determinada de conformidad con el
referido Reglamento.

13.2.7 Nacionalidad del Arbitro Unico o del Presidente del TRIBUNAL
ARBITRAL: El 4rbitro Gnico o ef presidente del TRIBUNAL ARBITRAL no podra
tener la nacionalidad de ninguna de las PARTES ni de cualquier accionista
extranjero del CONTRATISTA PPP que tenga una participacion accionaria
directa o indirecta mayor al diez por ciento (10%).

13.2.8 Sede del Arbitraje: La sede del arbitraje sera la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina salvo en caso due se cumplan las siguientes dos
condiciones: (a) la controversia no sea cuantificable ¢ sea cuantificablie y el valor
en disputa sea igual o mayor a diez millones de DOLARES (US$ 10.000.000); Y
(b} el CONTRATISTA PPP esté sujeto a CONTROL por parte de accionistas
extranjeros, o que los BENEFICIARIOS no sean residentes en la Republica
Argentina. En caso de darse estas dos condiciones, la sede del arbitraje podra
ser, a eleccion de las PARTES de coman acuerdo, la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires o un Estado que sea parte en la Convencién sobre Reconocimiento
y Ejecucién de las Sentencias Arbitrales Extranjeras (Nueva York, 1958). En
caso que las partes no lleguen a un acuerdo, la sede del arbitraje sera definida
por el TRIBUNAL ARBITRAL en consulta cen las PARTES, de acuerdo a las
REGLAS DE ARBITRAJE, no pudiendo el TRIBUNAL ARBITRAL fijar la sede del
arbitraje en el Estado del que sea nacional alguna de las PARTES dei arbitraje. A
los fines de esta provision, se considerara (i) que el ENTE CONTRATANTE tiene
nacionalidad argentina y (ii} que el CONTRATISTA PPP tiene la nacionalidad de
la PERSONA que posea el CONTROL del CONTRATISTA PPP a la fecha de la
notificacion de la controversia sujeta al TRIBUNAL ARBITRAL (o, si ninguna
persona posee el CONTROL del CONTRATISTA PPP a tal fecha, la nacionalidad




de la PERSONA que posea la mayor parlicipacion accionaria en el
CONTRATISTA PPP a tal fecha) y que el BENEFICIARIO tiene la nacionalidad
del pais de su constitucion (en el caso de personas juridicas) o de su
nacionalidad (en el caso de personas humanas).

13.2.9 Renuncia dei accionista extranjero mavyoritario_a reclamar_bajo un
tratado bilateral de inversién: El sometimiento de la controversia a arbitraje por el
CONTRATISTA PPP en los términos que anteceden, impedira al accionista
extranjero con participacién accionaria mayoritaria del CONTRATISTA PPP vy al
CONTRATISTA PPP y/o ai BENEFICIARIO, en caso de corresponder, reclamar
al amparo de un tratado bilateral de inversion por los mismos hechos 0 medidas.
Por ello, a los fines de poder iniciar una solicitud de arbitraje, el CONTRATISTA
PPP y/o BENEFICIARIO debera presentar, como condicion para su validez: (i) la
renuncia de los accionistas extranjeros controlantes o mayoritarios y su propia
renuncia, en caso de corresponder, a presentar reclamos bajo un tratado bilateral
de inversion en refacion con los hechos y medidas que se cuestionen en la
controversia sometida a arbitraje; y (i) un compromiso de indemnidad del
CONTRATISTA PPP y/o BENEFICIARIO, en caso de corresponder, por los
reclamos de accionistas extranjeros minoritarios bajo un tratado bilateral de
inversion en relacién con Ios hechos y medidas gue se cuestionen en la
controversia sometida a arbitraje.

13.2.10 Contrato de Arbitraje. Las PARTES reconocen y aceptan que (i) el
contrato de arbitraje contenido en esta Clausula 13.2. es auténomo respecto del
CONTRATO DE FIDEICOMISQ, por lo que la eventual ineficacia o nulidad del
CONTRATO DE FIDEICOMISO no obsta a la validez de tal contrato de arbitraje,
(ii) el TRIBUNAL ARBITRAL conservara su competencia en caso de ineficacia o
nulidad del CONTRATQ DE FIDEICOMISO para resolver toda controversia v {iii)
tal contrato de arbitraje otorga al TRIBUNAL ARBITRAL la atribucion para decidir
sobre su propia competencia, incluso sobre las excepciones relativas a la
existencia, el aicance o la validez de tal contrato de arbitraje o cuaiquaer otra
excepcion preliminar.

13.2.11 Acumulacion de Procedimientos. En los casos de controversias
sujetas a arbitraje, cumplidos los recaudos establecidos en este CONTRATO DE
FIDEICOMISO para peder someter una controversia a arbitraje, si ya existiere un
TRIBUNAL ARBITRAL de fres miembros en funciones entendiendo en otras
confroversias sometidas a arbitraje bajo este CONTRATO DE FIDEICOMISO, la
nueva controversia podra ser sometida al mismo TRIBUNAL ARBITRAL, excepto
que se encuentre ya disuelto o que medie acuerdo en contrario de las PARTES o
que el procedimiento en curso se encuenire en una stapa muy avanzada que
resulte perjudicial la acumulacion de procedimientos.

13.2.12 Laudo Definitivo v Vinculante. Las PARTES acuerdan gue el laudo
que emita el TRIBUNAL ARBITRAL sera definitivo y vinculante para las
PARTES, y que contra cualquier [aude del TRIBUNAL ARBITRAL con sede en la
Repdblica Argentina sdlo podran interponerse los recursos de aclaratoria y de
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nuiidad previstos en el articulo 760 del Cédigo Procesal Civil y Comercial 3%1
Nacion en los términos alli establecidos, los cuales no podran, en ningdn
dar jugar a la revision de la apreciacién o aplicacién de los hechos del
del derecho aplicable.

13.2.13 Efectos sobre Obligaciones Pendientes de Cumplimiento. Durante el
desarrollo del arbitraje, las PARTES continuaran con la ejecucion de sus
obligaciones bajo el CONTRATO DE FIDEICOMISO, inclusive con aquellas que
sean materia del arbitraje.

13.2.14 Procedimiento. El procedimiento arbitral estara sujeto a las siguientes
noermas:
(a) los costos del procedimiento arbitral seran soportados en la forma que
determine el TRIBUNAL ARBITRAL y cada PARTE asumira los gastos ¥
honararios de sus abogados y expertos;

b) los costos y gastos tendientes a la obtencién del laudo arbitral seran
imputados y atribuidos a la PARTE que determine el TRIBUNAL
ARBITRAL o judicial competente; y

(c) las PARTES deberan acatar las decisiones que se adopten conforme
a las REGLAS DE ARBITRAJE, en materia de competencia, recusacion y
nombramiento de arbitros y demds aspectos del TRAMITE ARBITRAL, ¥
las PARTES renuncian expresamente a cuestionar tales decisiones en
sede judicial salvo por via del recurso de nulidad.

CAPITULO XIV
DIVISIBILIDAD

Clausula 14 INTERPRETACION DEL CONTRATO. DIVISIBILIDAD

La declaracion judicial de nulidad, invalidez, no obligatoriedad o no ejecutabilidad
de una o mas disposiciones del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO, o de
una parte de dichas disposiciones, no perjudicara la plena validez y
obligatoriedad de las restantes partes de dichas disposiciones y/o de las
restantes disposiciones, las que conservaran su fuerza vinculante entre las
PARTES.

En caso que ocurra la situacién descripta en el parrafo precedente, las PARTES
procurarén alternativas que permitan, dentro de lo legalmente admisible, alcanzar
las finalidades que procuraban, y cumplir con el espiritu de aquellas
disposiciones afectadas por la nulidad, invalidez, no obligatoriedad o no
ejecutabilidad, de la forma més préxima a la intencién inicial de las PARTES.




CAPITULO XV
DISPOSICIONES VARIAS

Clausula 15.1 MODIFICACION

El presente CONTRATO DE FIDEICOMISO sélo podra ser modificado mediante
el acuerdo expresado por escrito de los FIDUCIANTES, el ADMINISTRADOR, el
FIDUCIARIO y los BENEFICIARIOS.

Clausula 15.2 OBLIGACIONES VINCULANTES

Los derechos y obligaciones de las partes en el presente CONTRATO DE
FIDEICOMISO se encuentran establecidas en beneficio de, y son vinculantes
para, las PARTES del presente CONTRATO DE FIDEICOMISO, vy sus
cesionarios o sucesores permitidos y/o autorizados.

Clausula 16.3 INTERPRETACION DEL EJERCICIO DEL DERECHO

La falta o demora en el ejercicio por parte del FIDUCIARIO, de cualquier
derecho, facultad, prerrogativa, privilegio, accién yfo recurso emergente,
relacionado con y/o vinculado a, la presente Propuesta, no se considerara una
renuncia al mismo, ni tampoco el gjercicio parcial de cualquier derecho, facultad,
prerrogativa, privilegio, accién y/o recurso, ni impedira todo otro ejercicio del
mismo o el ejercicio de todo otro derecho, facultad, prerrogativa, privilegio, accion
y/o recurso emergente, relacionado con y/o vinculado al presente CONTRATO
DE FIDEICOMISO. Los derechos, facultades, prerrogativas, privilegios, acciones
y/o recursos dispuestos en el presente, son acumulativos Yy no excluyentes de
todo otro derecho, facultad, prerrogativa, privilegio, accién y/o recurso previsto
por cualquier disposicion legal.

*&%k
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ANEXO |

ACUERDO Y REGLAMENTO DEL FIDEICOMISO MARCO DEL GOBIERNG

DE LA NACION
PPP LEY N° 27.431

Banco de Inversion y Comercio Exterior (BICE) S.A.,
en su caracter de Fiduciario y Organizador del FIDEICOMISO MARCO PPP LEY
N°® 27.431

18 de julio de 2018




ACUERDO Y REGLAMENTO DEL FiDEICOMISO MARCO PPP LEY 27.431

El presente Acuerdo y Reglamento del Fideicomiso Marco PPP se dicta con fecha
18 de julio de 2018 por el BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A.,
(indistintamente el “BICE" y/o el “Fiduciario™, con domicilio en 25 de Mayo 528,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en su caracter de fidugiario y organizador del
Fideicomiso Marco PPP {conforme este término se define mas adelante).

(1)

()

(3)

(4)

CONSIDERANDOS:

POR CUANTO la Ley No. 27.328 (la “Ley de PPP") establece el
marco fegal para la celebracitn de contratos de participacion pblico
privada entre los dérganos y entes que integran el sector publico
nacional en caracter de contratante y sujetos privados o publicos, en
caracter de contratistas, con el objeto de desarrollar proyectos en los
campos de infraestructura, vivienda, aclividades y servicios, inversion
productiva, investigacién aplicada y/o innovacién tecnoibgica (los
“Proyectos de PPP").

POR CUANTO el Articulo 18 de ia Ley de PPP establece que las
obligaciones de pago asumidas por la entidad contratante podran ser
solventadas y/o garantizadas mediante la afectacién especifica y/o la
transferencia de recursos tributarios, bienes, fondos y cualquier clase
de créditos y/o ingresos publicos, con la correspondiente autorizacién
def Congreso de la Nacidn y la creacién de fideicomisos y/o
utilizacion de los fideicomisos existentes, disponiendo que se podran
transmitir, en forma exclusiva e irrevocable y en los términos de lo
previsto por el Articulo 1.666 y concordantes del Codigo Civil y
Comerciat de la Nacién, la propiedad fiduciaria de recursos
tributarios, créditos, bienes, fondos y cualquier clase de ingresos
publicos con la finalidad de solventar y/o garantizar el pago de las
obligaciones pecuniarias asumidas en el contrato, con la
correspondiente autorizacion del Congreso de la Nacion.

POR CUANTO el Articulo 59 de la Ley No. 27.431 autoriza la
contratacion de una serie de obras y servicios a ser ejecutados como
Proyectos de PPP durante el ejercicio 2018 y subsiguientes allf
descriptos.

POR CUANTO, el Articulo 60 de la Ley No. 27.431 dispone la
creacion del Fideicomiso de Participacion Pablico-Privada (“el
Fideicomiso PPP") estableciendo que el Fideicomiso PPP podra
constituirse mediante un Gnico fideicomiso y/o a través de distintos
fideicomisos individuales denominados “Fideicomisos (ndividuales
PPP”, que los mismos se conformaran como fideicomisos de
administracion, financieros, de pago y cuyo objeto sera, en primer
lugar, efectuar y/o garantizar pagos a los coniratistas de Proyectos
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(5)

(6)

(7)

(8)

(10)

de PPP ya sea en cardcter de obligado principal o por cuenta y
del Estado nacional y/o terceros.

POR CUANTO, conforme lo dispuesto por ef Articulo 18 de la Ley de
PPP, el Articuto 60 de la Ley 27.431 establece que el Fideicomiso
PPP v/o los Fideicomisos Individuales PPP contaran con patrimonios
que estaran constituidos por los siguientes bienes fideicomitidos:
bienes, garantias y créditos presupuestarios que les asigne el Estado
nacional en el marco de la Ley de Administracion Financiera y de los
Sistemas de Control del Sector Publico Nacional 21.526 y sus
modificaciones y del Articulo 16 de la Ley 27.328; aportes o
contribuciones  provenientes de ofros  fondos fiduciarios,
contribuciones, cargos especificos, tarifas y/o contraprestaciones por
uso: pagos que deban realizar los contratistas bajo la Ley 27.328; y
aquellos otros que corresponda conforime Ia reglamentacion.

POR CUANTO el Articulo 60 de la Ley 27.431 dispone que en las
relaciones del Fideicomiso PPP y/o los Fideicomisos Individuales
PPP con los contratistas bajo la ley 27.328 y otros sujetos de
derecho privado se aplicara, subsidiariamente, el Cddigo Civil y
Comercial de la Nacion.

POR CUANTO el Articulo 80 de la Ley 27.431 establece que el
Fideicomiso PPP, ios Fideicomisos Individuales PPP, los acuerdos
de adhesion al Fideicomiso PPP y/o a los Fideicomisos Individuales
PPP u otros contratos complementarios integraran la documentacion
contractual de los contratos de participacién pablico-privada que se
celebren en el marco de la ley 27.328 y normas concordantes.

Por CUANTO, con fecha 23 de febrero de 2018, el Poder Ejecutivo
Nacional dicté el Decreto No. 153/2018 con el objeto de regiamentar
ciertos aspectos vinculados con el funcionamiento del Fideicomiso
PPP.

POR CUANTO, el Decreto No. 153/2018 dispone que el Fideicomiso
PPP se regira por un Acuerdo y Reglamento Marco aplicable a todos
los Fideicomisos Individuales PPP y en el cual se estableceran los
términos y condiciones generales aplicables a dichos fideicomisos.

POR CUANTO, & Decreto No. 153/2018 designa al BICE como
organizador y fiduciario del Fideicomiso PPP y de los Fideicomisos
Individuales PPP y encarga al BICE a dictar un acuerdo y el
reglamento marco bajo el cual se establezcan ios términos y
condiciones generales conforme a los cuales se regiran todos ios
Fideicomisos Individusles PPP que se constituyan bajo la Ley
27.431.
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(11) POR CUANTQ en razon de lo dispuesto por la Ley de PPP, la Ley
' 27.431 y el Decreto 153/2018 el Fiduciario administrarg cada uno de
los Fideicomisos Individuales PPP, aplicando los correspondientes
bienes fideicomitidos al pago de ias obligaciones debidas a los
correspondientes  contratistas y beneficiarios de los valores
fiduciarios PPP y otros instrumentos de pago a ser emitidos por el

Fiduciario.

En funcién de lo expuesto, el Fiduciario establece Io siguiente:

Articulo 1. Del Acuerdo v Reglamento Dei Fideicomiso Marco PPP

BICE, en su caracter de organizador y fiduciario de! Fideicomiso Marco PPP,
aestablece el presente Acuerdo y Reglamento del Fideicomiso Marco PPP para la
constitucién, funcionamiento y administracién de los Fideicomisos Individuales
PPP (el “Acuerdo y Reglamento Marco™).

Articulo 2. De los Fideicomisos Individuales PPP.

(a) Regimen Contractual. Cada Fideicomiso Individual PPP se regira conferme a
las disposiciones del presente Acuerdo y Reglamento Marco y de cada contrato de
Fideicomiso Individual PPP (el “Contrato de Fideicomiso Individual”) a ser
suscripto entre la Autoridad Gonvocante o Ente Contratante del Proyecto de PPP
correspondiente, actuando en representacion del Estado Nacional, como
fiduciante (en adelante, la “Autoridad Convocante” o el “Ente Contratante” — segun
corresponda-), cualyuier otra entidad publica o privada que actGe como fiduciante
(cualquiera de ellos designado como, un “Fiduciante”) conforme se establezca en
el Contrato de PPP (tal como se define mas adelante) de que se trate, el Fiduciario
'y el Contratista PPP (tal como se define mas adelante), todo ello en beneficio de
los Beneficiarios (tal como se define méas adelante).

(b) Objeto de Jos Fideicomisos Individuales PPP. Los Fideicomisos Individuales
PPP tendran por objeto: (i) efectuar yio garantizar pagos bajo, o con relacion a,
Proyectos de PPP, ya sea en cardcter de obligado principal o por cuenta y orden
del Estado Nacional y/o terceros; (i) otorgar préstamos, garantias, fianzas, avales
o cualquier otro tipo de financiamiento o garantia en relacién con Proyectos de
PPP; (iil) emitir valores fiduciarios, incluyendo titulos valores fiduciarios PPP en los
terminos del Articulo 69 incisos | y Il de Ia Ley No. 27.431 {en adelante, Ios
“Valores Fiduciarios PPP”} u otros cerfificados, actas, o instrumentos de
reconocimiento de inversion o prestacién a cargo del contratista PPP en los
terminos del Artfoulo 69 inciso [ de la Ley 27.43 (los “Instrumentos de Pago®); (iv)
realizar aportes de capital y adquirir instrumentos financieros destinados a la
ejecucion y financiacion de Proyectos de PPP; (v) celebrar operaciones de
derivados de moneda, tasa de interés, materias primas; indices financieros y no
financieros, y cualquier otro producto y cualquier otra operacién de cobertura y (vi)
aquellos otros que se establezca en cada Fideicomiso Individual PPP y la
reglamentacion correspondiente.
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{c) Los Bienes Fideicomitidos incorporados a cada Fideicomiso Individual

quedarén afectados en forma irrevocable al pago de los gastos e impuestosPidel NAcion

Fideicomiso Individual PPP y de las obligaciones de pago emergentes de los
Instrumentos de Pago y/o Valores Fiduciarios PPP y de aquellas obligaciones de
pago que se acuerden en cada Fideicomiso Individual PPP que se hayan emitido
bajo el mismo (las “Obligaciones de Pago”) siendo dichos Bienes Fidsicomitidos y
el producido de la cobranza de los mismos, incluyendo los fondos derivados de la
reposicién del Fondo de Reserva y Liquidez por el Fiduciante de que se trate, la
Unica fuente de repago de las Obligaciones de Pago.

(d) Se deja expresamente establecido que de conformidad con fo dispuesto en el
Articulo 1685 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién, los bienes que conformen
los Bienes Fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio del
Fiduciario, del Estado Nacional, de cualquier ofro Fiduciante o de cualquier
Beneficiario. Asimismo, conforme el Articulo 1686, dichos bienes quedaran
exentos de [a accion singular o colectiva de los acreadores del Fiduciario y de los
de los Fiduciantes. De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 1687 del Codigo
Civil y Comercial de fa Nacién los bienes del Fiduciario no responderan por el
pago de las Obligaciones de Pago, las cuales solo seran satisfechas con, y hasta
la concurrencia de, los fondos originados por los Bienes Fideicomitidos. Asimismo,
los Bienes Fideicomitidos correspondientes a un Fideicomiso Individual PPP no
responderan por las Obligaciones de Pago cuyo repago se encuentra garantizado
por los Bienes Fideicomitidos correspondientes a cualquier otro Fideicomiso
Individual PPP,

(e) Una vez adquirida la propiedad fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos, el
Fiduciaric se compromete a ejercer dicha propiedad en beneficio equitativo y
proporcional de los Beneficiarios de que se trate en fos términos de los Articulos
1666 y concordantes (Contrato de Fideicomiso) del Codigo Civil y Comercial de Ia
Nacion y de conformidad con los términos y condiciones del presente Acuerdo y
Reglamento Marco, del Contrato de Fideicomiso Individual PPP y gl Gonvenio de
Adhesion al Fideicomiso PPP.

(f} En forma simultanea con la constitucién de cada Fideicomiso Individual PPP, el
Fiduciario establecera una o mas cuentas recaudadoras (la "Cuenta
Recaudadora”) a nombre de dicho fideicomiso en donde se acreditaran los pagos
derivados de la cobranza de los Bienes Fideicomitidos que correspondan. Los
fondos depositados en lafs Cuenta/s Recaudadora/s, hasta tanto sean aplicados al
pago de las cerrespondientes Obligaciones de Pago que cofrespondan, seran
invertidos conforme los criterios de inversion de fondos liquidos que se
establezcan en el correspondiente Manual de Inversiones Permitidas que elabore
cada fiduciario en el marco del Contrato de Fideicomiso Individual PPP. Dichas
inversiones constituiran Bienes Fideicomitidos a todos los efectos del presente
Acuerdo y Reglamento Marco y del Contrato de Fideicomiso Individual PPP
correspondiente.
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Articulo 4. De los Valores Fiduciarios PPP y/o Instrumentos de Pago.

(a) Conforme la instrucciéon de emisiébn que oportunamente emita cada Ente
Contratante, el fiduciario de cada Fideicomiso Individual PPP se obliga en forma
incondicional e irrevocable emitir los Valores Fiduciarios PPP y/o los Instrumentos
de Pago por los montos y en [os términos y condiciones en que sea indicado por el
Ente Contratante a favor de los Beneficiarios que correspondan.

(b) Los Valores Fiduciarios PPP y/o Instrumentos de Pago podran ser emitidos en
diferentes momentos durante la vigencia de cada Contrato de Fideicomiso
Individual PPP como titulos valores incondicionales en los términos de los incisos |
y 11l del Articulo 69 de la Ley 27.431 0 como obligaciones de pago condicionales
syujetas a reducciones, compensaciones o deducciones en los terminos del inciso |l
del Articulo 69 de la Ley 27.431.

(¢) Los Instrumentos de Pago que no sean Valores Fiduciarios PPP serdn emitidos
en forma cartular exclusivamente y seran libremente transferibles a través de su
cesion debiendo darse cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 1620 del Cédigo
Civil y Comercial de la Nacién. Se admitiran las cesiones parciales de los
Instrumentos de Pago en cuyo caso el Fiduciario del Fideicomiso Individual PPP
debera emitir nuevos Instrumentos de Pago en canje del original a nombre del
cedente y del cesionario reflejando las nuevas tenencias.

{d) Los Valores Fiduciarios PPP podran ser emitidos en forma cartuiar a través de
certificados globales o escritural, en una 0 mas series. En ambos casos se
admitira que el registro de titulares de los mismos sea llevado por el Fiduciario,
Caja de Valores S.A. o cualquier otra entidad que se encuenfre autorizada para
actuar como agente de registro de valores con oferta pablica. La transferencia de
los Valores Fiduciarios PPP y/o de los Instrumentos de Pago se instrumentara y
aceptara en el registro que a tal efecto se constituya, establezca y/o designe en
cada uno de los Fideicomisos Individuales PPP,

{e) Los Valores Fiduciarios PPP y/o los [nstrumentos de Pago tendran como Unica
fuente y mecanismo de pago los Bienes Fideicomitidos incorporados al
Fideicomiso Individua! PPP constituido como medio de pago y garantia de los
mismos incluyendo los fondos recibidos del Fiduciante correspondiente bajo la
obligacién de reponer el Fondo de Reserva en los terminos del respectivo Contrato
de Fideicomiso Individual PPP. El Fiduciario del Fideicomiso Individual PPP no
asume otra obligacion, respecto de los Valores Fiduciarios PPP y/o los
Instrumentos de Pago, que la obligacién de efectuar, o causar que se efectuen, los
pagos bajo los mismos en tanto y en la medida en que haya Bienes Fideicomitidos
suficientes.

(f) En el caso de los Valores Fiduciarios PPP se podran designar agentes de
registro y pago de los mismos en la Argentina y en el exterior.

(g) Los fiduciantes de cada Fideicomiso Individual PPP se obligan a transferir al
respectivo Fideicomiso Individual PPP los montos que correspondan conforme a la
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(c) Recursos de los Fideicomisos Individuales PPP. Los Fideicomisos IndjwsdTilds NCION

PPP estaran constituidos por los siguientes bienes fideicomitidos (los “Bienes
Fideicomitidos"): (i} bienes, garantias y créditos presupuestarios que les asigne el
Estado Nacional en el marco de la Ley de Administracién Financiera y de los
Sistemas de Control del Sector Piblico Nacional No 24.156 y sus modificaciones y
del Artlculo 16 de la Ley de PPP y la Ley de Presupuesto correspondiente a cada
afo; (i) Aportes o contribuciones provenientes de otros fondos fiduciarios; (iii)
contribuciones, cargos especificos, tarifas y/o contraprestaciones por uso; (iv), los
bienes asignados a fondos de reserva o similares de conformidad con el punto {f)
mas adelante; (iv) pagos que dehan realizar los Contratistas bajo los Proyectos de
PPP; y/o (v) aquellos otros que se establezcan en cada Fideicomiso individual
PPP y Ia reglamentacion correspondiente.

(d) Segregacién de Fondos. El Fiduciario podra constituir una 0 mas cuentas
fiduciarias por programa de Proyactos de PPP y/o por Proyecto de PPP las que —
conforme se establezea en cada Contrato de Fideicomiso Individual PPP— podran
constituir, cada una de ellas, un patrimonio de afectacién separado e
independiente respecto de las ofras cuentas creadas para otros programas de
Proyectos de PPP, Proyectos de PPP y/o Fideicomisos Individuales PPP.

(e) Beneficiarios. En los términos que se establezcan en cada Fideicomiso
Individual PPP seran beneficiarios de los mismos, los titulares de cualquier Valor
Fiduciario PPP y/o Instrumentos de Pago y cualquier ofra persona que se indique
expresamente en el respectivo Contrato de Fideicomiso Individual PPP (en
adelante, los “Beneficiarios”).

(fy Cuenta de Reserva y Liquidez. Cada Contrato de Fideicomiso individual PPP
podra prever la existencia de cuentas y/o fondos, entre otros, de (i) reserva para
garantizar el pago de los Valores Fiduciarios PPP y/o Instrumentos de Pago; v (ii)
de liquidez (la “Cuenta de Reserva y Liquidez”}; ias que integraran el patrimonio
fiduciario de cada Fideicomiso Individual PPP.

La integracion, mantenimiento, reposicién y/o costos de la Cuenta de Reserva y
Liquidez estara a cargo, de manera directa o indirecta, del o de los Fiduciantes
correspondientes. '

La obligacion de los Fiduciantes correspondientes de integracién, mantenimiento,
reposicion y/o de los fondos en la Cuenta de Reserva y Liquidez ser4 incondicional
e irrevocable en los términos en que fuera constituida y se regira, en lo que resulte
aplicable, por el Articulo 1810 e inciso (a) del Articulo 1811 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nagcion, estableciéndose que los Beneficiarios tendran el derecho
de exigir de manera directa & individual por via arbitral el cumplimiento de las
obligaciones de los Fiduciantes, sin perjuicic de la obligacién del Fiduciario de
ejercer la representacion de los Beneficiarios en el gjercicio de los derechos de los
mismos. El Fiduciaric podra realizar inversiones con los fondos existentes en la
Cuenta de Reserva y Liguidez de conformidad con los manuales de inversiones




permitidas que se emitan en el marco de los Fideicomisos Individuales PPP. Los
fondos depositados en las Cuentas de Reserva y Ligquidez so6lo podran ser
utilizados para hacer frenie a los pagos de los Valores Fiduciarios PPP y/o
Instrumentos de Pago emitidos bajo el respectivo Fideicomiso individual PPP en la
medida que los fondos chrantes en las cuentas de pago de dichos fideicomisos
resulten insuficientes.

{(9) Actuacién del Fiduciario. De conformidad con [o establecido en el Articulo 20
de la Ley de PPP, salvo en [os casos expresamente previstos en [os respectivos
Contratos de Fideicomiso Individual PPP, en ninglin otro caso el Estado Nacional,
cualquier Fiduciante ni otros organismos pulblicos de cualquier naturaleza podran
impartir instrucciones al Fiduciario, quien debera actuar de conformidad con jos
términos y condiciones establecidos en el presente Acuerdo y Reglamento Marco,
los Contratos de Fideicomiso Individual PPP y con sujecion a lo normado en la Ley
de PPP, los respectivos documentos que se suscriban en el marco de cada
Contrato PPP y en el Codigo Civil y Comercial de la Nacién, en particular los
Articulos 1666 y concordantes.

(h) Agentes de Administracién. El Fiduciario podra designar agentes de
administracién bajo su supervision para la realizacion de tareas especificas a ser
establecidas en los Contratos de Fideicomiso Individual PPP, incluyendo, sin
limitacién, los siguientes: (i) la administracion de Cuentas Fiduciarias, Bienes
Fideicomilidos yfo inversiones del Fideicomiso Individual PPP; (ii} el ejercicio del
derecho de reclamo a los Fiduciantes del cumplimiento de sus obligaciones; y (iii)
la emisidn, registro y pago de los Valores Fiduciarios PPP y/o [nstrumentos de
Pago.

(i) Duracion. Los Fideicomisos Individuales PPP tendran una duracion maxima de
treinta (30) afios o el plazo mayor permitido por Ja normativa aplicable, contado
desde la fecha de celebracion de cada Contrato de Fideicomiso Individual PPP
correspondiente.

Articulo 3. Constitucion de los Fideicomisos Individuales PPP

(a) En oportunidad de la celebracién del Contrato de Participacion Pablico Privada
entre el Ente Contratante y la entidad que actie como contratista del Proyecto de
PPP (el “Contrato de PPP" y &l “Contratista PPP” respectivamente) se constituira y
perfeccionara un Fideicomiso Individual PPP de conformidad con los términos que
a tal efecto se establezcan en el Contratc de Fideicomiso Individual PPP y el
correspondiente Convenio de Adhesion al Fideicomiso PPP.

{(b) Podran ser fiduciantes de los Fideicomisos Individuales PPP el Estado
Nacionai, actuando a través de cualquiera de sus Ministerios y/o cualquier érgano
o ente que integre el sector publico nacional, con el alcance previsto en el Articulo
8° de la Ley 24.156 y sus modificatorias asi como aquellas personas indicadas en
¢l Decreto 118/2017.
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Legislacion Aplicable (conforme se la defina en cada Fideicomiso Individual A
a dicho Fideicomiso Individual PPP, este Acuerdo y Reglamento Maico,o
Contrato PPP, el Contrato de Fideicomiso Individual PPP, v demas Documentos
Contractuales.

(h) El Fiduciario de cada Fideicomiso Individual PPP emitira uno o mas Valores
Fiduciarios PPP y/o Instrumentos de Pago en cada oportunidad que el Contrato de
Fideicomiso Individual PPP establezca durante la vigencia de dicho Fideicomiso
Individual PPP, emisién que debera contemplar todas las obligaciones de pago
correspondientes al Fideicomiso.

(i} Salvo que los Fiduciantes instruyan lo contrario al Fiduciario en cada contrato
de Fideicomiso Individual PPP los Valores Fiduciarios PPP no seran listados para
$U negociacion en mercados autorizados por la Comision Nacional de Valores y en
mercados plblicos y/o privados internacionales ni en ningin otre mercado o
ambito de negociacion.

Articulo 5. Ciertos Deberes v Atribuciones del Fiduciario v los fiduciarios de los
Fideicomisos Individuales PPP.

(a) El Fiduciario y los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP se obligan
por el presente Acuerdo y Reglamento Marco a emplear en la administracion de
los Bienes Fideicomitidos la prudencia y diligencia que emplea un buen hombre de
negocios que actlia sobre la base de la confianza depositada en ellos, cumpliendo
acabadamente con los compromisos que asumen bajo el Acuerdo y Reglamento
Marco y los Contratos de Fideicomiso Individuales PPP y tomando las medidas
hecesarias para conservar, perfeccionar y proteger los Bienes Fideicomitidos y sus
derechos como fiduciarios de los mismos. Sin perjuicio de lo anterior, el Fiduciario
y los fiduciarios de los Fideicomisos individuales PPP se cbligaran a llevar a cabo
las funciones que se establezcan especificamente en este Acuerdo ¥ Reglamento
Marco y en los respectivos Contratos de Fideicomiso Individual PPP ¥ solamente
dichas funciones y no seran responsables sino por el cumplimiento de dichas
funciones. No debera interpretarse en contra del Fiduciario ni de los fiduciarios de
los Fideicomisos Individuales PPP la existencia de compromisos u obligaciones
implicitas.

(b) En su desempefio, y sujetos a las disposiciones del presente Acuerdo vy
Reglamento Marco y los Contratos de Fideicomiso Individual PPP que se
suscriban, el Fiduciario y los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP
tendran absoluta iibertad para actuar o dejar de hacerlo como a su séio juicio les
parezca conveniente y gozaran de discrecion absoluta y plena en cuanto al
gjercicio de sus funciones, derechos y tareas bajo el presente Acuerdo vy
Reglamento Marco y los respectivos Contratos de Fideicomiso individual PPP, y
no seran responsables de cuaiquier pérdida o reclamo que pueda resultar de sus
acciones u omisiones, salvo culpa o dolo de su parte, calificada como tal por una
sentencia judicial inapeiable dictada por los tribunales competentes. El Fiduciario y
los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP estaran facultados a tomar las
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medidas y suscribir los documentos e instrumentos que sean necesarios o
aconsejables a fin de llevar a cabo los fines de cada Fideicomiso Individual PPP y
conservar y proteger la integridad de los Bienes Fideicomitidos con la salvedad
que el Fiduciario y los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP no tendran
obligacién de ejercer cualquiera de sus derechos o facultades bajo el presente
Acuerdo y Reglamento Marco y los Contratos de Fideicomiso Individual PPP si ho
se les han ofrecido garantias o indemnidades razonables con respecto a los
costos, gastos o responsabilidades que pudieran incurrirse como consecuencia de
dicho accionar.

(¢) El Fiduciario y los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP podran, si
asi lo consideraren conveniente, someter cualquier accion u omision a llevar a
cabo en ejercicio de sus facultades a la previa conformidad de los Beneficiarios,
incluyendo cualquier accién u omisidn relacionada con la oportunidad,
procedimiento o lugar de ejercicio de cualquier recurso disponible al Fiduciaric 0 a
los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP o del ejercicio de cualquier
poder o facultad bajo el presente Acuerdo y Reglamento Marco y el respectivo
Contrato de Fideicomiso Individual PPP. El Fiduciario yfo os fiduciarios de los
Fideicomisos individuales PPP no seran responsables de haber actuado
basandose en instrucciones recibidas de los fiduciantes o de los beneficiarios, en
los casos en que se prevea contractualmente o bajo el Codigo Civil y Comercial de
la Nacién la emision de dichas instrucciones como requisito para la actuacion del
Fidugiario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP.

(d) Ei Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP podran
actuar, o abstenerse de actuar, basandose en su propio criterio o bien en la
opinién yfo asesoramiento, y/o sobre informacién recibida de, cualquier asesor en
la materia de reconocido prestigio (designado a su sélo criterio) y no seran
responsables ante persona alguna por cualquier pérdida que ocasione tal accionar
salvo culpa o dolo de su parte, calificada como tal por una sentencia judicial
inapelable dictada por los tribunales competentes. Cualesquiera de dichas
opiniones, asesoramientos y/o informaciones podran emitirse y obtenerse por
carta, télex y/o transmisién por facsimil y/o correo electronico y el Fiduciario y/o los
fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP no seran responsables ante
persona alguna cuando hubiere actuado basandose en su propio criterio y/o en
opiniones, asesoramientos y/o informaciones transmitidas por tales medios aun
cuando cualquiera de dichas opiniones, asesoramientos o informaciones
contuvieran aigun error o cuando no fueran verdaderas, saivo culpa o dolo de su
parte, calificada como tal por una sentencia judicial inapelable dictada por los
tribunales competentes.

(e) El Fiduciario yfo los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP no
asumiran el costo ni seran responsables con sus propios fondos por el pago de
impuestos sobre los Bienes Fideicomitidos ni sobre los ingresos o utilidades
generadas por el respectivo Fideicomiso Individual PPP,
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(f) Ninguna cldusula del presente Acuerdo y Reglamento Marco deberdps6ea

interpretada en el sentido que el Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideiceriigos nacion

Individuales PPP deban adelantar o poner en riesgo fondos propios o de cualquier
ofra forma incurrir en responsabilidad financiera personal en el cumplimiento de
sus obligaciones o ei ejercicio de sus derechos bajo el presente de existir
argumentos razonables para concluir que el reembolso de cualquier adelanto o la
existencia de garantias adecuadas al respecto no se encuentra razonablemente
asegurada al Fiduciario y/o a los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP.

(g) El Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP tendran
derecho a percibir por su gestion fiduciaria un honorario a ser fijado en cada
Contrato de Fideicomiso Individual PPP a carge del o de los Fiduciantes
correspondientes. Asimismo, el Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos
individuales PPP tendran derecho a ser reembolsados de los fondos disponibles
por los honorarios y costos razonables en que estos incurran o deban adelantar en
relacion con la administracion, conservacion, proteccién y defensa de los Bienes
Fideicomitidos.

Articulo 6. Indemnidad del Fiduciario por Responsabiligades.

(a) Con la firma de cada Contrato de Fideicomiso Individual PPP, los fiduciantes y
los beneficiarios de los respectivos Fideicomisos Individuales PPP renunciaran en
forma total y definitiva a reclamar al Fiduciaric y/o a los fiduciarios de los
Fideicomisos Individuales PPP indemnizacién y/o compensacion alguna a
consecuencia de cualquier pérdida y/o reclamo relacionado con el sjercicio por
parte del Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP, salvo
culpa o dolo de su parte -calificada como tal por una sentencia judicial inapelable
dictada por los tribunales competentes-, de sus derechos, funciones y tareas hajo
dicho contrato y/o con los actos, procedimientos y/u operaciones contemplados y/o
relacionados con este Acuerdo y Reglamento Marco.

(b) E! Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP, sus
funcionarios, directores, empleados Yy a sus personas controlantes, controladas,
sujetos a control coman, vinculadas, afiliadas y/o subsidiarias (cualquiera de
dichas personas, en adelante una "Persona Indemnizable") seran indemnizados y
mantenidos indemnes por cada fiduciante por cualquier pérdida y/o reclamo
(incluyendo comisiones, honorarios y gastos razonables de asesoramiento
legales), que estos puedan suffir como consecuencia, en ocasion y/o con motivo
del cumplimiento por parte del Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos
Individuales PPP de sus derechos, tareas y funciones bajo el Contrato de
Fideicomiso Individual PPP correspondiente y/o de los actos yfu operaciones
contemplados y/o relacionados con este Acuerdo y Reglamento Marco, salvo en
caso de dolo o culpa del Fiduciario o de los fiduciarios de los Fideicomisos
Individuales PPP o de cualquier ofra Persona Indemnizable, calificada como tal
por una sentencia judicial inapelable emitida por los tribunales competentes. A
tales efectos el Fiduciario y los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP,
por cuenta propia o por cuenta de la Persona Indemnizable de que se trate podran




_cobrarse las sumas que correspondan del flujo de fondos originados por los
Bienes Fideicomitidos correspondientes.

Articulo 7. Renuncia y Remocién del Fiduciario.

(a) El Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP podran,
en cualquier momento, mediante notificacion escrita a los fiduciantes vy
heneficiarios del Fideicomisc PPP yfo de los Fideicomisos Individuales PPP
cursada con 30 dias de anticipacion, renunciar, por Causa Fundada (tal como se
define més adelante), y quedar liberados de las responsabilidades asumidas bajo
un Contrato de Fideicomiso Individual PPP en vigencia al momento de dicha
renuncia, sin que dicha renuncia implique una liberacién del Fiduciario y/o los
fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP por los actos u omisiones
cometidas durante el gjercicio de sus funciones. Se entiende por “Causa Fundada”
exclusivamente la existencia de una imposibilidad legal sobreviniente que afecte la
capacidad del Fiduciario y/o del fiduciaric del Fideicomiso Individual PPP para
continuar actuando como fiduciario bajo el Contrato dei Fideicomiso PPP y/o el
Fideicomiso Individual PPP, lo cual debera estar fundamentada por la opinion
esorita de un estudio juridico de reconocida reputacién o bien el incumplimiento de
cualquier obligacién de pago del o de los fiduciantes correspondientes con el
Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP que no haya
sido remediada dentro de los 30 dias de su intimacion fehaciente por parte del
Fiduciario y/o de los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP producira
efectos una vez que el fiduciario sucesor a ser designado en la forma prevista mas
adelante asuma sus funciones y se le hayan fransferido a este los Bienes
Fideicomitidos. El Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales
PPP no seran responsables por todos los gastos relacionados con la renuncia y el
nombramiento del fiduciario sucesor. Los fiduciarios de los Fideicomisos
Individuales PPP deberan reintegrar la parte proporcional de cualguier comision
recibida por adelantado por el periodo de tiempo respecto dei cual el Fidugciario y/o
los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP ya no ejerzan sus funciones,
reintegro que sera utilizado para afrontar fa comision del fiduciario sucesor durante
dicho periodo.

(b) E! Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP podran
ser removidos respecto de cualquier Fideicomiso Individual PPP por los
fiduciantes del sector publico nacional, en todos los casos exclusivamente por
incumplimiento de sus obligaciones bajo el respeclivo el presente Acuerdo y
Reglamento Marco y/o el respectivo Contrato de Fideicomiso Individual PPP. La
remocién del Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP
producira efecios una vez que el fiduciario sucesor a ser designado en la forma
prevista mas adelante asuma sus funciones, se le hayan transferido a este los
Bienes Fideicomitidos.

El Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP serdn
responsables por todos los gastos relacionados con la remocion y el
nombramiento del fiduciario sucesor cuando dicha remocién obedezca al
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incumplimiento de sus obligaciones. El Fiduciario y/o los fiduciarios
Fideicomisos Individuales PPP deberan reintegrar la parte proporcmn?i’i
cualquier comisian recibida por adelantado por el periodo de tiempo respecto del
cual el Fiduciario y/o los fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP ya no
ejerzan sus funciones, reintegro que sera utilizado para afrontar la comision del
fiduciario sucesor durante dicho periodo.

(c) La designacitn del nuevo fiduciario sera hecha por el Poder Ejecutivo Nacional
de conformidad con la Legislacién Aplicable. El fiduciario sucesor debera ser una
entidad financiera autorizada por las normas en vigencia al momento de su
designacién para actuar como fiduciario y debera contar con una calificacion
crediticia por lo menos igual a la que tenia el Fiduciario al momento de la
celebracién del correspondiente Contrato de Fideicomiso Individual PPP.

Articulo 8. Actuacion de los beneficiarios.

En los casos en que haya mas de un beneficiario en un Fideicomiso Individual
PPP, a los efectos de cualquier decision a ser tomada por el Fiduciario que
requiera del consentimiento de los beneficiarios del respectivo Fideicomiso
Individual PPP o en los casos de cualquier modificacion o dispensa a las clausulas
del presente Acuerdo y Reglamento Marco, de los Contratos de Fideicomiso
Individual PPP o de los Instrumentos de Pago que requieran del consentimiente de
los Beneficiarios (en adelante, el “Consentimiento de los Beneficiarios”),

(a) En el caso que los beneficiarios sean titulares de Instrumentos de Pago que no
sean Valores Fiduciarios PPP, el Consentimiento de ios Beneficiarios debera ser
otorgado en un documento por escrito suscripto por uno o mas beneficiarios que
sean fitulares de Instrumentos de Pago que representen la totalidad del saldo
nominal a pagar bajo los mismos.

(b} En ef casc que los beneficiarios sean titulares de Valores Fiduciarios PPP, el
Consentimiento de los Beneficiarios podra ser otorgado de la manera prevista en
el parrafo {(a) anterior o a través de una asamblea de beneficiarios conforme el
parrafo (c) a continuacion:

{c) El Fiduciario y/o el fiduciario del Fideicomiso Individual PPP a su criterio podra
y a solicitud de heneficiarios que rednan por lo menos el 25% del monto de capital
total en circulacion de una serie de Valores Fiduciarios PPP debera, convocar a
una asamblea de fitulares de dichos titulos (en adelante la "Asamblea de
Beneficiarios"} para realizar, dar o recibir cualquier solicitud, demanda,
autorizacidn, instruccién, notificacidn, consentimiento, renuncia u otra accidén que
dichos Valores Fiduciarios PPP o la Legislacion Aplicable dispongan que debera
ser realizada, dada o recibida por dichos beneficiarios. Las Asambleas de
Beneficiarios se celebraran en la Ciudad de Buenos Aires en la fecha y lugar que
el Fiduciario y/o el fiduciario del Fideicomiso Individual PPP determine. Si una
Asamblea de Beneficiarios es celebrada en virtud de una solicitud cursada por
parte de los beneficiarios, los temas a tratar en dicha asamblea seran los
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establecidos en la solicitud de la misma y dicha asamblea sera convocada dentro
de los veinte (20) dias a partir de la fecha en que dicha solicitud es recibida por el
Fiduciario y/o el fiduciario del Fideicomiso Individual PPP. La convocatoria a
cualquier Asamblea de Beneficiarios (que debera incluir la fecha, el lugar y la hora
de dicha asamblea, los femas a tratar en la misma v los requisitos para asistir a la
misma) debera ser nofificada con no menos de cinco dias (5) dias ni mas de diez
(10) dias de anticipacion a la fecha fijada para la asamblea, durante tres dias
habiles consecutivos en cada lugar de publicacion.

(d) E! quérum para cualquier Asamblea de Beneficiarios se conformara en la
primera convocatoria con una o0 méas personas que fuvieran o representaran la
totalidad del valor nominal de capital en circulacion de cada grupo y/o serie en ese
momento de la totalidad de los Valores Fiduciarios PPP y, en la segunda
convocatoria, con una o mas personas sin importar el porcentaje que tuvieran o
representaran del valor nominal del capital en circulacién de cada grupo y/o serie
en ese momento de los Valores Fiduciarics PPP. Las Asambleas de Beneficiarios
podran ser convocadas simultaneamentie en primera y segunda convocatoria. En
caso de realizar ambas convocatorias simultdneamente, si ta asamblea fuera
citada para celebrarse en el mismo dia debera serlo con un intervalo no inferior a
una hora de la fijada para ta primera.

Asimismo, la Asamblea de Beneficiarios podra celebrarse sin necesidad de
realizar la publicacién exigida para su convocatoria en caso de estar presentes
Beneficiarios que posean o representen el 85% del capital nominal en circulacion
de los Vaiores Fiduciarios PPP de cada serie y/o grupo y, en estos supuestos, las
decisiones seran validas en la medida en que sean tomadas por el voto afirmativo
de la totalidad de los beneficiarios.

(e) Las resoluciones en las Asambleas de Beneficiarios se tomaran con el voto
favorable de beneficiarios que tuvieran o representaran la fotalidad del valor
nominal de capital de los Valores Fiduciarios PPP de cada serie y/o grupo.

{f) Cualquier resolucién debhidamente adoptada en una Asambiea de Beneficiarios
sera obligatoria para todos los Beneficiarios respecto de las cuales tuvo lugar
dicha asamblea (ya sea que los mismos estuvieran o no presentes en persona o
representados en la asamblea en la cual se adopto la resolucion).

(@) A los efectos de la Asamblea de Beneficiarios o con relacion al otorgamiento
de consentimientos, aprobaciones o requerimientos de un cierto porcentaje de los
Valores Fiduciarios PPP de cada serie yfo grupo que sean de titularidad directa o
indirecta del Fiduciario o de cualquier persona del sector publico nacional,
provincial 0 municipal argentino o de cualquier perscna controlada, en forma
directa o indirecta, por alguna de estas personas, no seran tenidas en cuenta y no
se las considerara en circulacion.

{h) Podran celebrarse asambleas dentro de cada serie de Valores Fiduciarios PPP
para tratar aspectos propios de cada serie con las mismas disposiciones con
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un Fideicomiso Individual PPP.
(i) Se aplicaran en forma supletoria a las clausulas previstas en este Articulo, las
disposiciones de la Ley N° 23576 y sus modificaciones, aplicables al
funcionamiento de las asambleas de obligacionistas.

Articula 9. Documentos Complementarios.

(a) Documentos Complementarios suscriptos sin el Consentimiento de los
Beneficiarios. El Fiduciario podra periédicamente y en cualquier momento suscribir
documentos complementarios al presente Acuerdo y Reglamento Marco, a los
Contratos de Fideicomiso Individual PPP y a cualquier Documento
Complementario suscrito de conformidad con lo previsto en este Articulo 9, para
LUno 0 mas de |os siguientes proposifos:

(i} sumar a los compromisos del Fiduciario los compromisos, condiciones y
disposiciones adicionales que el Fiduciario considere necesarios para la
proteccion de los Beneficiarios;

(i) implementar la designacion y aceptacion del fiduciario sucesor referido
en el Articuio 7,

(iii}y salvar cualquier ambigiiedad, corregir o complementar cualquier
disposicién que pueda resultar defectuosa o inconsistente con cualquiera
de las demas disposiciones del presente Acuerdo y Reglamento Marco
yio de cualguier Contrato de Fideicomiso Individual PPP y/o Documento
Complemenitario, o establecer cualquier otra disposicién con respecto a
asuntos o cuestiones que surjan de Jas operaciones contempladas bajo
el presente Acuerdo y Reglamento Marco y/o de cualguier Contrato de
Fideicomiso Individual PPP y/o Documento Complementario siempre que
no sean inconsistentes con las disposiciones de los mismos y no afecten
adversamente 10s intereses de los Beneficiarios;

(iv) introducir modificaciones o disposiciones suplementarias en la forma que
resulte necesaria o apropiada para que los Fideicomisos Individuales
PPP queden enmarcados dentro de [a legislacién aplicable.

(b) Documentos Complementarios suscrifos con el Consentimiento _de los
Beneficiarios. A pedido de, o con el consentimiento de uno o méas Beneficiarios
que retnan por io menos el 85% del capital de los Valores Fiduciarios PPP y/o de
los Instrumentos de Pago de cada serie y/o grupo, el Fiduciaric podra
periédicamente y en cualguier momento, suscribir documentos complementarios al
presente Acuerdo y Reglamento Marco y/o al correspondiente Contrato de
Fideicomiso Individual PPP a efectos de agregar cualquier disposicién o modificar
en cualquier forma o eliminar cualquiera de las disposiciones de los documentos
anteriores. El Fiduciario podra rehusarse a suscribir un Documento
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Complementario requerido por los Beneficiarios de afectar dicho documento en
forma adversa sus derechos, deberes e inmunidades bajo ef presente Acuerdo vy
Reglamento Marco y/o cualquier Contrato Fiduciario Individual PPP y/o
Documento Complementario, sin que ello deba ser interpretado como renuncia del
Fiduciario o causal de remocion del mismo.

Toda adenda al Acuerdo y Reglamento Marco podra realizarse a pedido de
cualquier parle interesada y debera contar con la conformidad de! Fiduciario y de
los Beneficiarios que: (i) retnan el 85% del capital emitido y pendiente de pago
bajo los Valores Fiduciarios PPP y los Instrumentos de Pago de todo los
Fideicomisos Individuales PPP constituidos bajo el Acuerdo y Reglamento Marco;
y (ii) reGnan, al menos, el 85% del capital emitido y pendiente de pago bajo los
Valores Fiduciarios PPP y los Instrumentos de Pago de cada uno de los
Fideicomisos Individuales PPP.

Salvo que se disponga lo contrario en el respectivo Fideicomiso Individual PPP,
toda adenda a los Fidsicomisos Individuales podra realizarse a pedido de
cualquier parte interesada y debera contar con la conformidad de! Fiduciario, de
los respectivos Fiduciantes del Fideicomiso Individual PPP y de uno o mas
Beneficiarios que relinan por lo menos el 85% del capital emitido vy pendiente de
pago bajo los Valores Fiduciarios PPP y/o bajo los Instrumentos de Pago de tales
Fideicomisos Individuales PPP.

Articulo 10. Disposiciones Adicionales.

(a) Extincion del Fideicomiso. Cada Fideicomiso Individual PPP se mantendra en
vigencia hasta tanto ocurra lo primero de lo siguiente: (i) se hayan pagado en su
totalidad todas las Obligaciones de Pago a su cargo de conformidad con los
términos del Contrate de Fideicomiso Individual PPP correspondiente v (ii) se
cumplan 30 afios desde su constitucion o el plazo mayor previsto en la normativa
aplicable.

En el primer supuesto, l0s Bienes Fideicomitidos remanentes deberan ser
transferidos por el Fiduciario al Fiduciante o a quien este indique. En el segundo
supuesto, el Fiduciario debera transferir los Bienes Fideicomitidos a un nuevo
fideicomiso a ser constituido por el mismo Fiduciante y a los mismos efectos que
el Fideicomiso Individual PPP.

(b) Accion Individual. Ningan Beneficiario podra requerirle al Fiduciario y/o a los
fiduciarios de los Fideicomisos Individuales PPP que adopten, o se abstengan de
adoptar, cuaiquier medida bajo el presente o bajo cualquier Contrato de
Fideicomiso [ndividual PPP respecto de los Bienes Fideicomitidos salvo y en la
medida de lo expresamente establecido en el presente ¢ en el Contrato de
Fideicomiso Individual PPP correspondiente. Sin perjuicio de lo anterior, cada
Beneficiario tendra el derecho absoluto e incondicional de (i) recibir el pago de los
Valores Fiduciarios PPP y/o los Instrumentos de Pago en la forma y oportunidad
en que dichos instrumentos se tornen exigibles y pagaderos; (i) exigir al
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Fiduciante correspondiente a cumplir con la obligacién de reponer la Cuent
Reserva y Liquidez, de cumplir con los aportes o compromisos contingentes cﬁéf
Estado Nacional en los términos del articulo 16 de la Ley N° 27.328, del articulo 59
de la Ley N° 27.431 y del articulo 9 del Decreto N° 153/2018 modificado por el
articulo 3 del Decreto N°® 300/2018 (los "Compromisos Contingentes”) y con las
demas obligaciones de los Fiduciantes que hayan asumide bajo el Contrato de
Fideicomiso Individual; y (iii)) de instituir procedimientos legales contra los
Fiduciantes para exigir el cumplimienfo de los pagos y obligaciones referidos en
los dos apartados anteriores.

(c) Divisibilidad. La declaracién judicial de nulidad de una o mas disposiciones de
este Acuerde y Reglamento Marco no perjudicara la validez de las restantes
disposiciones que conservaran su fuerza vinculante.

(d) Ley Aplicable v Jurisdiccion. La celebracion, interpretacién y cumplimiento de
este Acuerdo y Reglamento Marco se regira por las leyes de la Republica
Argentina, en particular fa Ley N° 27.328, [a Ley N° 27.431 y supletoriamente el
Codigo Civil y Comercial de la Nacién.

(e} Solucion de Coniroversias. Cualquier controversia que surja durante la vigencia
del Acuerdo y Reglamento Marco y restante documentacién contractual se dirimira
a través de negociaciones amistosas, las cuales se celebraran de buena fe en el
plazo de treinta (30) dias corridos contados desde la comunicacion escrita
fehaciente enviada por una Parte a la ofra Parte notificandole la existencia de una
controversia. Dicho plazo podra ser prorrogable por acuerdo de las Partes. Luego
del vencimiento del plazo previsto para ia realizacion de las negociacicnes
amistosas, las Partes, de comuan acuerdo podran ¢ontinuar dichas negociaciones,
0 concluida la instancia de las negociaciones amistosas, éstas también de coman
acuerdo podran en cualquier momento reiniciar las negocigciones. Esta
disposicion no sera de aplicaciébn cuando la controversia se derive de un
incumplimiento del Fiduciario PPP y/o de los Fiduciarios de los Fideicomisos
Individuales PPP en el pago de cualguier obligacion de pago bajo el respectivo
Fideicomiso Individual PPP, o un incumplimiento del fiduciante correspondiente en
el pago del Compromiso Contingente, de corresponder.

Reglas de Arbitraje: Vencido el plazo establecido en el primer parrafe del presente
inciso (e), cualquier controversia o reclamo resultantes del Acuerdo y Reglamento
Marco y restante documentacién contractual, su incumplimiento, resolucién o
nulidad, se resclveran mediante arbitraje ante un tribunal ad hoc de acuerdo con
las Reglas de Arbitraje elegidas de comun acuerdo por las Partes. Silas Partes no
llegaren a un acuerdo dentro del plazo de veinte (20) dias corridos desde la
presentacion de la solicitud de arbitraje, el arbitraje se realizara de conformidad
con el Reglamento de Arbitraje de la Comisién de ias Naciones Unidas para el
Derecho Mercantil (CNUDMI) en vigor al momento de la notificacion de la
controversia (las “REGL.AS DE ARBITRAJE").

GOBIERNO
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Arbitraje de Derecho: El arbitraje sera de derecho v la controversia se resolvera de
acuerdo al derecho aplicable establecido en el inciso {d) precedente (Ley Aplicable
y Jurisdiccion).

Composicion: El tribunal arbitral estara compuesto por tres (3) miembros cuando [a
controversia no sea cuantificable o cuando sea cuantificable y el valor en disputa
sea igual o mayor a diez millones de Délares estadounidenses (US$ 10.000.000),
calculado utilizando el Tipo de Cambio correspondiente al Dia Habil anterior a |a
fecha de notificacidn de tal controversia. En caso que la controversia sea
cuantificable y el valor en disputa sea menor a diez millones de Dolares
estadounidenses (US$ 10.000.000), el Tribunal Arbitral sera unipersonal.

Tribunal Arbitral: Cuando el Tribunal Arbitral deba estar compuesto por tres (3)
miembros los Fiduciantes, conjuntamente con el Fiduciario, el Administrador y los
Agentes correspondienies por una parte v los Beneficiarios por la otra designaran
a un miembro del fribunal arbitral dentro de los quince (15) dias corridos
posteriores a la entrega de una Parte a la otra Parte de una comunicacidn escrifa
fehaciente indicando su intencion de someter a arbitraje cualquier controversia. El
tercer miembro del Tribunal Arbitral, que oficiara de presidente, sera designado
por acuerdo de los arbitros designados por las Partes, con el consentimiento
previo de las Partes. Si los arbitros designados por las Partes no se ponen de
acuerdo dentro de los quince (15) dias corridos posteriores a la Gltima designacion
o no hubiere consentimiento de alguna de las Partes, o si una Parte no realiza la
designacion de su arbitro dentro del plazo previsto al respecto, el miembro del
Tribunal Arbitral sera designado por una autoridad de designacién determinada de
conformidad con las REGLAS DE ARBITRAJE. En caso que las Partes hubiesen
elegido de comun acuerdc la aplicacion de Reglas de Arbitraje distintas al
Reglamento de Arbitraje de la Comisidn de las Naciones Unidas para el Derecho
Mercantil {CNUDMI) y aquellas no determinen una autoridad de designacién, el o
los arbitros seran designados por [a autoridad de designaciéon determinada de
conformidad con el referido Reglamento.

Arbitro Unico: Cuando el Tribunal Arbitral deba estar compuesto por un miembro,
éste se designara por [as Parles de comun acuerdo dentro de los treinta (30} dias
corridos posteriores a la entrega de una Parte a la otra Parte de una comunicacion
escrita fehaciente indicando su intencién de someter a arbitraje cualquier
controversia. A falta de acuerdo, sera designado por una autoridad de designacion
determinada, de conformidad con las REGLAS DE ARBITRAJE. En caso que las
Partes hubiesen elegido de comun acuerdo la aplicacion de Reglas de Arbitraje
distintas al Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las Naciones Unidas para el
Derecho Mercantil (CNUDMI} y aquellas no determinen una autoridad de
designacion, el arbitro Unico serd designado por ia autoridad de designacion
determinada de conformidad con el referido Reglamento.

Nacionalidad del Arbitro Unico o del Presidente del Tribunal Arbitral: E| &rbitro
Unico o el presidente dal Tribunal Arbitral no podra tener la nacionalidad de
ninguna de las Partes ni de cualguier accionista extranjero del Contratista PPP
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que tenga una participacion accionaria directa o indirecta mayor at diez por ¢
(10%).

Sede del Arbitraje: La sede del arbifraje sera la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina salvo en caso que se cumplan las siguientes dos condiciones: (a}
la controversia no sea cuantificable o sea cuantificable y & valor en disputa sea
igual o mayor a diez millones de Délares estadounidenses (US$ 10.000.000); y (b}
el respectivo contratista PPP esté sujeto a control (tal como se [o define en el
Contrato de Fideicomiso Individual PPP correspondiente) por parte de accionistas
extranjeros o el Beneficiario distinto al Contratista PPP no sea residente de la
Republica Argentina. En caso de darse estas dos condiciones, la sede del arbitraje
podré ser, a eleccion de las Partes de comUn acuerdo, la Ciudad Autonoma de
Buenos Aires 0 un Estado que sea parte en la Convencion scbre Reconocimiento
y Ejecucidn de las Sentencias Arbifrales Extranjeras (Nueva York, 1868). En caso
que las Partes no lleguen a un acuerdo, la sede del arbitraje sera definida por el
Tribunal Arbitral en consulta con las Partes, de acuerdo a las REGLAS DE
ARBITRAJE, no pudiendo el Tribunal Arbitral fijar |a sede del arbitraje en el Estado
del gue sea nacional alguna de las partes del arbitraje. A los fines de esta
provision, se considerara (i) que el Ente Contratante tiene nacionalidad argentina y
(ii) que el respectivo contratista PPP tiene la nacionalidad de la persona que posea
el Control de dicho contratista a la fecha de [a notificacién de la controversia sujeta
al Tribunal Arbitral (o, si ninguna persona posee el Controf del contratista a tal
fecha, la nacionalidad de la persona que posea la mayor participacién accionaria
en el confratista a tal fecha) vy que el Beneficiario tiene a nacionalidad del pais de
su constitucion (en el caso de personas juridicas) o de su nacionalidad (en el caso
de personas humanas).

Renuncia del accicnista extranjero mayoritario a reclamar bajo un tratado bilateral
de inversion: El sometimiento de la controversia arbitral por el Contratista PPP y/o
Beneficiario distinto al Contratista PPP en los términos que anteceden, impedira al
accionista extranjero con participacion accionaria mayoritaria del Contratista PPP y
al Confratista PPP respectivo, asi como también al Beneficiario, en caso de
corresponder, a reclamar al amparo de un tratado bilateral de inversion por los
mismos hechos o medidas. Por ello, a los fines de poder iniciar una solicitud de
arbitraje, el contratista PPP y/o beneficiario distintc al contratista PPP debera
presentar, como condicidén para su validez: (i) la renuncia de los accionistas
extranjeros controlantes o mayoritarios y/o su propia renuncia, en caso de
corresponder, a presentar reclamos bajo un tratado bilateral de inversion en
relacion con los hechos y medidas que se cuestionen en la controversia sometida
a arbitraje; y (ii} un compromiso de indemnidad del respectivo contratista y/o
beneficiario, de corresponder, por los reclamos de accionistas extranjeros
minoritarios bajo un fratado bilateral de inversién en relacién con i0s hechos y
medidas gue se cuestionen en la controversia sometida a arbitraje.

Contrato de Arbitraje. Las Partes reconocen y aceptan que (i) el contrato de
arbitraje contenido en este inciso (e) es auténomo respecto del Acuerdo y
Reglamento Marco de los Fideicomisos Individuales PPP, per lo que [a eventual
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ineficacia o nulidad del Acuerdo y Reglamento Marco no obsta a la validez de tal
contrato de arbitraje, (ji) el tribunal arbitral conservard su competencia en caso de
ineficacia o nulidad del Acuerdo y Reglamentoc Marco para resolver toda
controversia y (iil) tal contrato de arbitraje otorga al tribunal arbitral la atribucion
para decidir sobre su propia competencia, incluso sobre Jas excepciones relativas
a la existencia, el alcance o la validez de tal contrato de arbitraje o cualquier otra
excepcién preliminar.

Acumulacion de Procedimientos. En los casos de controversias sujetas a arbitraje,
cumplidos los recaudos establecidos en este Acuerdo y Reglamento Marco para
poder someter una controversia a arbitraje, si ya existiere un Tribunal Arbitral de
tres miembros en funciones entendiendo en otras controversias sometidas a
arbitraje bajo este Acuerdo y Reglamento Marco, la nueva controversia podra ser
sometida al mismo Tribunal Arbitral, excepto que se encuentre ya disuelto, que
medie acuerdo en contrario de las Partes o que el procedimiento en curso se
encuentre en una etapa muy avanzada que resulte perjudicial la acumulacion de
procedimientos.

Laudo Definitivo y Vinculante. Las Partes acuerdan que el laudo que emita el
Tribunal Arbitral sera definitive y vinculante para las Partes, y que contra cualquier
laude del Tribunal Asbitral con sede en la Replblica Argentina sélo podran
interponerse los recursos de aclaratoria y de nulidad previstos en el articulo 760
del Cddigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién en los términos alli
establecidos, ios cuales no podran, en ninglin caso, dar lugar a la revision de la
apreciacion o aplicacion de los hechos del caso y/o del derecho aplicable. 87

Efectos sobre Obligaciones Pendientes de Cumplimiento. Durante el desarrollo del
arbitraje, las partes continuaran con la ejecucidon de sus obligaciones bajo el
Acuerdo y Reglamento Marco, inclusive con aquellas que sean materia del
arbitraje. '

Procedimiento. El procedimiento arbitral estara sujsto a las siguientes normas;

(a) los costos del procedimiento arbitral seran soportados en la forma
que determine el Tribunal Arbitral y cada Parte asumira los gasfos y
honorarios de sus abogados y expertos;

b) los costos y gastos tendientes a la obtencion del laudo arbitral seran
imputados y atribuidos a ia Parte que determine el Tribunal Arbitral o
Judicial Competente; y

(¢) las Partes deberan acatar las decisiones que se adopten conforme a
ilas REGLAS DE ARBITRAJE, en materia de competencia, recusacién y
nombramiento de arbitros y demas aspectos del tramite arbitral, y las
Partes renuncian expresamente a cuestionar tales decisiones en sede
judicial salvo por via del recurso de nulidad.
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() Toda referencia en el presente a articulos, clausulas, puntos y ane
significar4 los articulos, clausulas, puntos y anexos de este Acuerdo y Reglafento
Marco. A menos que el contexto requiera lo contrario, las palabras en singuPaEr
incluiran el plural y viceversa Los términos que inicien en mayusculas y no se
encuentren definidos en este Acuerdo y Reglamento Marco tendran el significado
que se le asigna en el correspondiente Contrato de Fideicomiso Individual PPP.,
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ANEXOI

CONVENIO DE ADHESION AL
CONTRATO DE FIDEICOMISO INDIVIDUAL PPP RED DE AUTOPISTAS y
RUTAS SEGURAS
CELEBRADO BAJO EL DEL FIDEICOMISO MARCO PPP LEY 27.431

Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.,
en su caracter de Fiduciario y Organizador del FIDEICOMISO MARCO PPP LEY
27.431 y como Fiduciario,

El Estado Nacional,
actuando a través del Ministerio de Transporte,
como Fiduciante y Fideicomisario por el COMPROMISO CONTINGENTE DEL
ESTADO NACIONAL,

La Direccion Nacional de Vialidad,
como Fiduciante y Fideicomisario por la CONTRAPRESTACION
FIDEICOMITIBLE PPP RARS,

Banco de la Nacién Argentina,
en su caracter de fiduciario del Fondo Fiduciario del Sistema de Infraestructura de
Transporte (SIT),
como Fiduciante, por cuenta y orden del MINISTERIO DE TRANSPORTE, por los
BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL y como Fideicomisario,

Banco de Valores S.A. actuando en su caracter de administrador

[CONTRATISTA]
[¢] de [#] de 20[e]
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CONVENIO DE ADHESION AL

CONTRATO DE FIDEICOMISO INDIVIDUAL PPP RED DE AUTOPISTA
RUTAS SEGURAS '

Este CONVENIQ DE ADHESION AL CONTRATQ DE FIDEICOMISO INDIVIDUAL
PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS (el "CONVENIO"), se celebra
en la CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, con fecha [e] de [e] de [e],
entre;

Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. (el "BICE”) en su caracter de (i)
fiduciario y organizador (el “FIDUCIARIO Y ORGANIZADOR DEL FIDEICOMISO
MARCO PPP") del Fideicomiso Marco de Participacion Publico-Privada
(“FIDEICOMISO MARCO PPP") creado en virtud de la Ley N° 27.431 vy (ii) de
fiduciario del FIDEICOMISO INDIVIDUAL PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS
SEGURAS (el “FIDUCIARIO”);

El ESTADO NACIONAL, actuando a través del MINISTERIO DE TRANSPORTE
{en adelante, el ‘ESTADO NACIONAL"), en su caracter de fiduciante y
fideicomisario por el COMPROMISC CONTINGENTE;

La DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD (fa “DNV"), ente autarquico en la orbita
del MINISTERIO DE TRANSPORTE DE LA NACION, en su caracter de fiduciante
y fideicomisario por la CONTRAPRESTACION FiDEICOMITIBLE PPP RARS;

Banco de la Nacién Argentina actuando exclusivamente en su caracter de
fiduciario del FIDEICOMISO SIT y no a titulo personal (en tal caracter, el
“FIDUCIARIC SIT™), y por cuenta y orden del MINISTERIO DE TRANSPORTE por
los BIENES FIDEICOMITIDOS SISVIAL, en su caracter de fiduciante (junto con el
ESTADO NACIONAL y la DNV, los “FIDUCIANTES");

Banco de Valores S.A. en su caracter de administrador baje el FIDEICOMISO PPFP
INDIVIDUAL RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS (el
"ADMINISTRADOR"),; vy

[#] (indistintamente, el “CONTRATISTA PPP” o el “BENEFICIARIO" y en forma
conjunta con los FIDUCIANTES, el ADMINISTRADOR y el FIDUCIARIO Y
ORGANIZADOR DEL FIDEICOMISO MARCO PPP y FIDUCIARIC, las
“PARTES").

CONSIDERANDO:

QUE la LEY DE PPP establece el marco legal para [a celebracidén de contratos de
participacién pablico privada entre los érganos y entes que integran el sector
publico nacional en caracter de contratante y sujetos privados o publicos, en
caracter de contratistas, con €l objeto de desarrollar proyectos en los campos de




infraestructura, vivienda, actividades vy servicios, inversion productiva,
investigacion aplicada y/o innovacion tecnoldgica.

QUE el Articulo 18 de la LEY DE PPP establece que las obligaciones de pago
asumidas por la entidad contratante podran ser solventadas y/o garantizadas
mediante la afectacion especifica y/fo la transferencia de recursos tributarios,
bienes, fondos y cualquier clase de créditos y/o ingresos publicos, con la
correspondiente autorizacion del Congreso de la Nacién y la creacién de
fideicomisos y/o utilizacion de los fideicomisos existentes, disponiendo que se
podran transmitir, en forma exclusiva e irrevocable y en los términos de lo previsto
por el Articulo 1.666 y concordantes del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, la
propiedad fiduciaria de recursos tributarios, crédites, bienes, fondos y cualquier
clase de ingresos publicos con la finalidad de solventar y/o garantizar el pago de
las obligaciones pecuniarias asumidas en el contrato, con la correspondiente
autorizacién del Congreso de la Nacion.

QUE el Articulo 59 de la Ley No. 27.431 autoriza [a contratacién de una serie de
obras y servicios a ser gjecutados como Proyectos de PPP duranie el gjercicio
2018 y subsiguientes alli descriptos.

QUE el Articulo 60 de la Ley No. 27.431 dispone la creacion del Fideicomiso de
Participacion Publico-Privada estableciendo que dicho Fideicomiso PPP podra
constifuirse mediante un (nico fideicomiso y/o a través de distintos fideicomisos
individuales denominados “Fideicomisos Individuales PPP”, gue los mismos se
conformaran como fideicomisos de administracién, financieros, de pago y cuyo
objeto sera, en primer lugar, efectuar y/o garantizar pagos a los contratistas de los
proyectos de PPP ya sea en caracter de obligado principal o por cuenta y orden
del Estado Nacional y/o terceros.

QUE conforme lo dispuesto por el Articulo 18 de ia LEY DE PPP, &l Articulo 60 de
la Ley 27.431 establece que el Fideicomiso PPP y/¢ los Fideicomisos [ndividuales
PPP contaran con patrimonios que estaran constituidos por los siguientes bienes
fideicomitidos: bienes, garantias y créditos presupuestarios que les asigne el
Estado nacional en el marco de la Ley de Administracion Financiera y de los
Sistemas de Control del Sector Publico Nacional 21.528 y sus modificaciones vy del
Articuio 16 de la Ley 27.328; aportes o contribuciones provenientes de otros
fondos  fiduciarios;  contribuciones, cargos  especfficos, tarifas yfo
contraprestaciones por uso, pagos que deban realizar los contratistas bajo la Ley
27.328; y aquelios otros que corresponda conforme la reglamentacion.

QUE el Articulo 60 de la Ley 27.431 dispone que en las relaciones del Fideicomiso
PPP y/o los Fideicomisos Individuales PPP con los contratistas bajo la ley 27.328
y otros sujetos de derecho privado se aplicara, subsidiariamente, el Codigo Civil y
Comercial de la Nacion.

QUE el Articulo 60 de la Ley 27.431 establece que el Fideicomiso PPP, los
Fideicomisos Individuales PPP, los acuerdos de adhesién al Fideicomiso PPP y/o
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se celebren en el marco de la fey 27.328 y normas concordantes.

QUE con fecha 23 de febrero de 2018, el Poder Ejecutivo Nacional dicté el
Decreio No. 153/2018 con el objeto de reglamentar ciertos aspectos vinculados
con &l funcionamiento del FIDEICOMISO MARCO PPP.

QUE, el Decreto No. 153/2018 designa al BICE como organizador y fiduciario del
FIDEICOMISO MARCO PPP bajo el cual se establecen los términos y condiciones
generales conforme a los cuales se regiran todos los Fideicomisos Individuales
PPP que se constituyan bajo la Ley 27.431.

QUE en razon de lo dispuesto por la Ley de PPP, la Ley 27.431 y el Decreto
153/2018 el BICE administrara cada uno de los Fideicomisos Individuales PPP,
aplicando los correspondientes bienes fideicomitidos al pago de las obligaciones
debidas a los correspondientes BENEFICIARIOS.

QUE con fecha [¢] de 2018 el BICE, como fiduciario y organizador del Acuerdo y
Reglamento Marco del FIDEICOMISO PPP y como Fiduciario del Fideicomiso
individual PPP Red de Autopistas v Rutas Seguras, ESTADC NACIONAL,
actuando a través del MINISTERIO DE TRANSPORTE, la DNV, el FIDUCIARIO
SIT y BANCO DE VALORES S.A., suscribieron el correspondiente Contrato de
Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras.

QUE con fecha [#] de 2018, ¢l BICE dicto el Acuerde Reglamento del Fideicomiso
Marco PPP, conforme lo establecido en el Decreto No. 153/2018 al cual deberan
adherir todos los Fideicomisos individuales PPP.

QUE dicho FIDEICOMISC MARCO PPP establece los lineamientos basicos que
deben respetar los fideicomisos que se constituyan bajo su 6rbita.

QUE a los fines de adherir al Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de
Autopistas y Rutas Seguras y el Acuerdo v Reglamento Marco del Fideicomiso
PPP, deviene necesario la suscripcién del presente convenio de adhesion.

QUE, mediante la Resclucion N° 147/2018 de la DNV de fecha 26 de enero de
2018 se llamd a licitaci6n plblica nacional e internacional con ei objeto de
contratar el disefic, construccion, ampliacion, mejora, reparacion, remodelacion,
operacién, mantenimiento y explotacion comercial de ciertos corredores viales
nacionales hajo el régimen de la LEY DE PPP y sus decretos reglamentarios.

QUE, con fecha [e] se presentaron las ofertas resultando adjudicado de! Corredor
Vial Nacional [e] la empresa [e].

EN CONSECUENCIA, en atencién a estas consideraciones las PARTES acuerdan
celebrar este CONVENIQ de conformidad con las siguientes clausulas:




CLAUSULA 1.1: DEFINICIONES
Los términos que comienzan con maylscula que sean utilizados en este 92

CONVENIO, ya sea en singular o en plural, tendran, segun corresponda, el
significado que se les asigna en el CONTRATO DE FIDEICOMISO, salvo por los
términos que se indican a continuacion:

"CONTRATISTA PPP" tiene el significado que se le asigna en el encabezado del
presente CONVENIO.,

“CONTRATO PPP" significa el contrato Red de Autopistas y Rutas Seguras de
participacion publico privada celebrado en el dia de la fecha entre la DIRECCION
NACIONAL DE VIALIDAD y el CONTRATISTA PPP en relacion con el
CORREDOR VIAL, con sus respectivas enmiendas, de corresponder.

“CONVENIQ" tiene el significado que se le asigna en el encabezado al presente.
“CORREDOR VIAL" significa [e]".

“CUENTA DEL CONTRATISTA PPP” es la cuenta bancaria N° [¢] abierta en [e], o
cualquier otra cuenta que sea oportunamente informada por el CONTRATISTA
PPP de forma fehaciente al FIDUCIARIO.

*MONTO DE LA MULTA CONTROVERTIDA" significa el monto informado al
FIDUCIARIO por el ENTE CONTRATANTE en virtud de la INSTRUCCION PCOR
APLICACION DE MULTA CONTROVERTIDA correspondiente.

‘MONTO DE LA MULTA FIRME”" significa el monto informado al FIDUCIARIO por
el ENTE CONTRATANTE en virtud de la INSTRUCCION POR APLICACION DE
MULTA FIRME correspondiente.,

“MONTO DE LA SANCION CONTROVERTIDA" significa el monto informado al
FIDUCIARIO por el ENTE CONTRATANTE en virtud de la INSTRUCCION POR
APLICACION DE SANCION CONTROVERTIDA correspondiente.

“MONTO DE LA SANCION FIRME” significa el monto informado al FIDUCIARIO
por el ENTE CONTRATANTE en virtud de la INSTRUCCION POR APLICACION
DE SANCION FIRME correspondiente. :

"TOTALMENTE FONDEADA" significa: con relacién a la CUENTA DE RESERVA
TPl y la CUENTA DE RESERVA TPI| VARIABLE en la fecha de su integracién, un
monto en DOLARES equivalente al monto proyectado anual que deba pagarse

' Insertar nombre que identifica al CORREDOR particular.
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bajo todos los TPl y TP VARIABLES respectivamente y todo otro pago que dgkondrno
realizarse en cada FECHA DE PAGO DE TPl y FECHA DE PAGO DE TPlxhacion
VARIABLE durante los préximos dos (2) servicios de pago, y (i) con relacion a la
CUENTA DE RESERVA TPD, en la fecha de su integracién, un monto en PESOS
equivalente al monto que deba pagarse bajo todos los TPD emitidos a dicha fecha

de integracién durante los proximos dos (2) meses.

CLAUSULA 1.2: REGLAS DE INTERPRETACION

Las siguientes disposiciones seran aplicables en la interpretacion del presente
CONVENIO:

(i) El presente CONVENIQO forma parte integrante del CONTRATO DE
FIDEICOMISO y sera regido por los términos y condiciones contenidos en
el CONTRATO DE FIDEICOMISO vy en las clausulas siguientes, siendo
que en caso de discrepancia entre los términos del CONTRATO DE
FIDEICOMISO y los del presente CONVENIO, prevaleceran los del
CONVENIO;

(i) Los términos en maylscula, excepto cuando inicien una oracion o
constituyan un nombre propio, tendran el significado asignado en el
presente GONVENIO, salvo cuando se haga referencia al significado
asignado a un término particular bajo otro documento. Los términos
definidos comprenderan tanto el singular como el plural. Si hubiere algin
término usado en mayuscula que no fuese un nombre propio, el comienzo
de una oracién, no se le hubiese asignado un significado particular en
virtud de este CONVENIO o no se hubiese hecho referencia al significado
asignado en otro documento, tendra el significado asignado a dicho
término en los PLIEGOS y/o en el CONTRATO PFP, segun cotresponda,
En caso de discrepancia entre el significado asignado a un mismo término
en los restantes DOCUMENTQOS CONTRACTUALES, el orden de
prelacién para su interpretacion seré determinado por el orden en que
cada uno de los documentos ha sido listadc en la definicion de
DOCUMENTOS CONTRACTUALES;

(iii) toda referencia efectuada en el presente CONVENIO a una “ctausula” o
“Anexos’ se debera entender efectuada a “clausulas” ¢ “anexos” del
presente CONVENIO, salvo indicacion expresa en sentido contrario;

(iv) cualquier mencién a una AUTORIDAD GUBERNAMENTAL especifica en
el presente CONVENIO debera entenderse efectuada a ésta o a quien la

suceda o a quien ésta designe para realizar los actos a que se refiere el
presente CONVENIC o la LEGISLACION APLICABLE;

(v) cualquier mencién a un documento o contrato en el presente CONVENIO
debera entenderse efectuada a tal documento o confrato segun sea
modificado o enmendado; y

/
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(vi) cualquier mencién a la LEGISLACION APLICABLE en el presente
CONVENIO debera entenderse efectuada a Ja LEGISLACION APLICABLE
segun fuera modificada y/o complementada.

CLAUSULA 2: VIGENCIA

La vigencia del presente CONVENIO estard sujeto a las disposiciones
establecidas en la clausula 2.3. del CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CLAUSULA 3: DECLARACIONES Y GARANTIAS
CLAUSULA 3.1: DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS FIDUCIANTES

Cada uno de los FIDUCIANTES ratifica las declaraciones y garantias establecidas
en el CONTRATO DE FIDEICOMISO.

CLAUSULA 3.2: DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL FIDUCIARIO

El FIDUCIARIO ratifica las declaraciones y garantias establecidas en el
FIDEICOMISO MARCO PPP.

CLAUSULA 3.3: DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL CONTRATISTA PPP

El CONTRATISTA PPP manifiesta, declara y garantiza a los FIDUCIANTES vy al
FIDUCIARIO que, a la fecha del presente CONVENIQ y durante toda la vigencia
del mismo:

(i) Es una sociedad andnima legalmente constituida, validamente existente
y debidamente registrada ante el Registro Plblico que corresponda de
conformidad con las leyes de [a Argentina, que opera de acuerdo con la
LEGISLACION APLICABLE;

(ii) la celebracion del presente CONVENIO constituye un acto y un negocio
juridico que el CONTRATISTA PPP esta estatutaria y legalmente
capacitado y autorizado para realizar;

(iii) este CONVENIO constituye una obligacién valida y vinculante del
CONTRATISTA PPP, y legalmente ejecutable de conformidad con sus
términos y condiciones;

(iv) este  CONVENIC ha sido suscripto cumpliendo con todas las
aprobaciones societarias necesarias del CONTRATISTA PPP, sin
violacién de disposicion legal, estatutaria, asamblearia o contractual
alguna;

(v) ningGn consentimiento, notificacion, aceptacién, autorizacion, aprobacién,
presentacion ni accion de cualquier sujeto de derecho privado o publico
(incluyendo, sin limitacién, cualquier AUTORIDAD GUBERNAMENTAL)
es requerida a los fines de la suscripcion y cumplimiento del presente
CONVENIQ por parte del CONTRATISTA PPP ;
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(vi} no se halla en situacion de incumplimiento bajo ningtn acuerdo, coemtr
orden, resolucién o requerimiento, judicial o extrajudicial, que pudiera
afectar su capacidad juridica y financiera para cumplir con todas y cada
una de sus obligaciones bajo el presente CONTRATISTA PPP,

(vijha recibido una copia del CONTRATOC DE FIDEICOMISO y del
FIDEICOMISO MARCO PPP, los cuales declara conocer en todos sus
términos y condiciones;

(viiiy expresa su conformidad con lo dispuesto en el CONTRATO DE
FIDEICOMISO y el FIDEICOMISO MARCO PPP y se adhiere, sin
limitacion, reserva o restriccion alguna, a todos los términos vy
condiciones contenidos en los mismos; y

(ix) se compromete en forma expresa e irrevocable a mantener en vigencia la
validez de las declaraciones y garantias formuladas en esta clausula,
durante toda la vigencia del presente CONVENIO.

CLAUSULA 4: DESIGNACI@N COMO BENEFICIARIO DEL FIDEICOMISO

Las PARTES reconocen y aceptan que, mediante la suscripcion del presente
CONVENIQ, el CONTRATISTA PPP adquiere la condicién de “BENEFICIARIO” de
conformidad con los términos del CONTRATO DE FiDEICOMISO.

CLAUSULA 5: REGIMEN DE ADMINISTRACION DE CUENTAS de cada
CORREDOR VIAL

El régimen de administracion de las CUENTAS DEL CORREDOR VIAL por parte
del FIDUCIARIO debera tener en cuenta las estipulaciones y lineamientos que se
describen en la presente cldusula en lo que respecta a las OBLIGACIONES DE
PAGQ, sin perjuicio del régimen de administracién del PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISQ previsto en el CONTRATO DE FIDEICOMISQ.

Las CUENTAS DEL CORREDOR VIAL seran abiertas por el FIDUCIARIO
conforme lo establecido en la Clausula 3.3. del CONTRATOQ DE FIDEICOMISO. Ei
FIDUCIARIO debera comunicar al ENTE CONTRATANTE, al CONTRATISTA PPP
y a los BENEFICIARIOS, los datos de las CUENTAS DEL CORREDOR VIAL
dentro de los cinco (5) DIAS HABILES siguientes a su apertura.

El FIDUCIARIO y/o el ADMINISTRADOR administraran las CUENTAS DEL
CORREDOR VIAL en forma separada de las demas CUENTAS FIDUCIARIAS y
en ningun casc se confundiran los recursos ni las obligaciones de las CUENTAS
DEL CORREDOR VIAL, con los de las otras CUENTAS FIDUCIARIAS.

Las PARTES acuerdan expresamente que se encuentra prohibida la utilizacién de
los fondos existentes en las CUENTAS DEL CORREDGR VIAL, ¢con cualguier otra
finalidad que la prevista en el CONTRATO DE FIDEICOMISO y en el presente
CONVENIO, segun corresponda.
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5.1.1 CUENTA DE PAGO TPD del CORREDOR VIAL

5.1.1.1 Acreditacion de fondos en la CUENTA DE PAGO TPD del

CORREDOR VIAL

El ADMINISTRADOR vyfo el FIDUCIARIQ transferiran y acreditaran en esta
cuenta el monto en PESOS que corresponda a la OBLIGACION DE PAGO
TPD del CORREDOR VIAL, utilizando {a) los fondos cue encuentren
previamente depositados en la CUENTA PAGADORA TPD GLOBAL,
conforme lo establecido en la Clausula 4.1.2. del CONTRATO DE
FIDEICOMISO; o (b) los fondos que se encuentren depositados en la
CUENTA DE RESERVA TPD conforme lo establecido en fa Clausula 4.1.2.2
del CONTRATO DE FIDEICOMISO, segln corresponda.

5.1.1.2 Disposicion de los fondos de la CUENTA DE PAGO TPD del

CORREDOR VIAL

(1) En primer |ugar, a las 15 horas dei DIA HABIL anterior a cada FECHA DE
PAGO DE TPD, el ADMINISTRADOR debera aplicar los fondos existentes en
ta CUENTA DE PAGO TPD del CORREDOR VIAL para afrontar los pagos
bajo los TPD cuyo vencimiento ocurran en dicha fecha de pago; y

(2) Luego de efectuado el pago mencionado en el apartado anterior, en caso
de corresponder, transferira cualquier excedente que existiera a 1a CUENTA
RECEPTORA GLOBAL.

5.1.2. CUENTA DE PAGO TPl del CORREDOR VIAL

(i

Todos los pagos que deban realizarse desde la CUENTA PAGADORA TPf

GLOBAL a cada una de las CUENTAS DE PAGO TP/ de! CORREDOR VIAL se
realizard de manera proporcional y simultanea (es decir con igualdad de frato y
prelacion enlre si (pari passu)).

(i)

Dispasicion de fos fondos de fas CUENTAS DE PAGO TP/

(1) En primer lugar, a las 15 horas del DIA HABIL anterior a cada FECHA DE
PAGO DE TPI, el ADMINISTRADOR debera transferir ios fondos existentes
en las CUENTAS DE PAGO TP! del CORREDOR VIAL a la CUENTA DE LA
SERIE del CORREDOR VIAL correspondiente para afrontar los pagos bajo
los TPI de los diferentes GRUPQOS cuyo vencimiento ocurra en dicha FECHA
DE PAGO DE TPI. En caso de existir un saldo remanente en |a respectiva
CUENTA DE PAGO TPI del CORREDOR VIAL el ADMINISTRADOR debera
transferir los fondos a la CUENTA RECEPTORA GLOBAL.

(2) En caso que los fondos depositados en la CUENTA PAGADORA TPI
GLOBAL, en la CUENTA DE RESERVA TP| y en la CUENTA DE RESERVA
TPD no resultaren suficientes para cancelar las OBLIGACIONES DE PAGO

100



CORREDOR VIAL, manera proporcional y simultanea (es decir, con iguaidad
de trato y prelacién entre si (pari passu)) a efectos de cancelar las
OBLIGACIONES DE PAGO TPI.

5.1.3. CUENTAS DE LA SERIE del CORREDOR VIAL

(i) Todos los pagos que deban realizarse desde la CUENTA DE PAGQ TP/ de!
CORREDOR VIAL a cada una de las CUENTAS DE LA SERIE del CORREDOR
VIAL se realizara de manera proporcional y simuitanea (es decir con igualdad de
trato y prelacion entre sf (pari passu)).

(i) Disposicién de los fondos de las CUENTAS DE LA SERIE

(1) En primer lugar, a las 15 horas del DIA HABIL anterior a cada FECHA DE
PAGO DE TPI, el ADMINISTRADCR debera aplicar los fondos exislentes en
cada CUENTA DE LA SERIE del CORREDOR VIAL para afrontar los pagos
bajo los TP! del correspondiente GRUPO cuyo vencimiento ocurra en dicha
FECHA DE PAGO DE TPI. En caso de existir un saldo remanente en la
respectiva CUENTA DE LA SERIE del CORREDOR VIAL el
ADMINISTRADOR deber4 transferir los fondos a la CUENTA RECEPTORA
GLOBAL.

(2) En caso que los fondos depositados en la CUENTA DE PAGO TP del
CORREDOR VIAL no resultaren suficientes para cancelar [as
OBLIGACIONES DE PAGO TPI, el ADMINISTRADOR debera proceder a
transferir el saldo depositado en dicha cuenta a cada una de las CUENTAS
DE LA SERIE del CORREDOCR VIAL, de manera proporcional y simultanea
(es decir, con igualdad de trato y prelacion entre si (pari passu)) a efectos de
cancelar las OBLIGACIONES DE PAGO TPi.

5.1.4. CUENTA DE PAGO TPI VARIABLE del CORREDOR VIAL

La apertura de esta cuenta se encuentra sujeta a que el CONTRATISTA PPP no
haya constituido una GARANTIA A PRIMER REQUERIMIENTO en los términos
de]l CONTRATO PPP.

5.1.4.1. Acreditacion de fondos en la CUENTA DE PAGO TP! VARIABLE
del CORREDOR VIAL

cada las 15 horas del DIA HABIL anterior a cada FECHA DE PAGO DE TPI
VARIABLE, el ADMINISTRADOR debera aplicar los fondos existentes en la
CUENTA DE PAGQ TPI VARIABLE del CORREDOR VIAL para afrontar los pagos
bajo los TPI VARIABLES cuyos vencimientos ocurran en dicha fecha de pago.




- 5.1.4.2. Disposicion de flos fondos de la CUENTA DE PAGO TPI
VARIABLES del CORREDOR VIAL en caso de TP VARIABLES

(1) En primer lugar, en el caso que el FIDUCIARIO hubiera recibido una
INSTRUCCION POR APLICACION DE MULTA CONTROVERTIDA o una
INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION CONTROVERTIDA
transferira los fondos correspondientes a la CUENTA CUSTODIA DE
MULTAS ylo a la CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES, segin
corresponda, hasta que reciba la instruccion del ENTE CONTRATANTE de
transferir dichos fondos a ta CUENTA DE DNV o a la CUENTRA DE PAGO
- TPI VARIABLE previa conversién a DOLARES, de corresponder.

{2) En segundo lugar, transferira los fondos que pudieran corresponder a la
CUENTA DE PAGO TPl VARIABLE, previa conversién a DOLARES - de
corresponder-, hasta que la misma cuente con los fondos necesarios para
cancelar [as OBLIGACIONES DE PAGO TPl VARIABLES.

(3} &n lercer lugar, en caso de existir un saldo remanente en la CUENTA
DE PAGO TPl VARIABLE debera convertir los fondos a pesos vy
transtferirios a la CUENTA RECEPTORA GLOBAL,

5.1.5 CUENTA CUSTODIA DE MULTAS DEL CORREDOR

La apertura de esta cuenta se encuentra sujeta a que el CONTRATISTA PPP no
haya constituido una GARANTIA A PRIMER REQUERIMIENTO en los términos
del CONTRATO PPP.

5.1.5.1 Acreditacion de fondos en la CUENTA CUSTODIA DE MULTAS de!
CORREDOR

En relacibn a cada INSTRUCCION POR APLICACION DE
CONTROVERTIDA o INSTRUCCION POR APLICACION DE MULTA
FIRME, el ADMINISTRADOR debera transferir de la CUENTA PAGADORA
TPl VARIABLE GLOBAL a esta cuenta el MONTO DE LA MULTA
CONTROVERTIDA o el MONTO DE LA MULTA FIRME segun
corresponda.

Con caracter previo a realizar dicha transferencia, el ADMINISTRADOR
dehera;

(1) Verificar si el CONTRATISTA PPP o el emisor de la GARANTIA DE
OBRAS correspondiente hubiera depositado en la CUENTA CUSTODIA DE
- MULTAS del CORREDOR VIAL un importe equivalente al MONTO DE LA
MULTA CONTROVERTIDA o el MONTO DE LA MULTA FIRME
correspondiente. Habiéndose cumplido cuaiquiera de los supuestos
mencionados anteriormente, el MONTO DE LA MULTA CONTROVERTIDA
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o el MONTO DE LA MUTA FIRME sera acreditado en la CUE
PAGO TPI VARIABLE del CORREDOR VIAL;

(2) Habiendo realizado la verificacién mencionada en (1) anterior, y no
halldndose depositado un importe por el MONTC DE LA MULTA
CONTROVERTIDA correspondiente, el ADMINISTRADOR debera
confirmar con el FIDUCIARIO que no hubiera quedado firme dicha MULTA,
en cuyo caso, el ADMINISTRADOR debera verificar si el CONTRATISTA
PPP o el emisor de la GARANTIA DE OBRAS correspondiente hubiera
depositado en la CUENTA CUSTODIA DE MULTAS DEL CORREDOR
VIAL un importe equivalente al MONTO DE LA MULTA FIRME
correspondiente. Habiéndose cumplido cualquiera de los supuestos
mencionados anteriormente, el MONTO DE LA MULTA FIRME sera
acreditado en la CUENTA DE PAGO TPI VARIABLE del CORREDOR VIAL,
0

(3) En el supuesto que no se verificara ninguno de los presupuestos
anteriores el ADMINISTRADOR debera dedugcir del monto a ser abonado en
relacién a cada TPt VARIABLE un importe que resultare suficiente para
cubrir el MONTO DE LA MULTA CONTROVERTIDA o el MONTO DE LA
MULTA FIRME correspondiente.

5.1.5.2 Disposicién de los fondos de CUENTA CUSTODIA DE MULTAS del

CORREDQOR VIAL

El ADMINISTRADOR dispondra de los fondos de la CUENTA CUSTODIA
DE MULTAS del CORREDOR VIAL con ¢l siguiente orden de prelacion:

(1) Dentro de los cinco (5) DIAS HABILES de encontrarse acreditado el
MONTO DE LA MULTA CONTROVERTIDA o el MONTO DE LA MULTA
FIRME correspondiente, el ADMINISTRADOR, por instruccion del
FIDUCIARIO, transferira dicho monto a la CUENTA DE DNV (conforme se
define a este término en el contrato de fideicomiso) o a {a CUENTA DE
PAGC TP] VARIABLE en funcién de lo que determine el laudo arbitral
correspondiente. En caso de existir miitiples MULTAS pendientes de pago,
el ADMINISTRADOR debera transferir los fondos correspondientes para
abonar integramente la MULTA de mayor antigiledad y, en forma sucesiva,
respetar esta prioridad de pago en relacidn a cualquier otra MULTA
pendiente de pago,

(2) Si luego de cumplido el apartado (1) anterior existiera un saldo
remanente en la CUENTA CUSTODIA DE MULTAS del CORREDOR ViAL,
y en tanto el FIDUCIARIO no hubiera recibido una INSTRUCCION POR
APLICACION DE MULTA CONTROVERTIDA o una INSTRUCCION POR
APLICACION DE MULTA FIRME, el FIDUCIARIO debera instruir al
ADMINISTRADOR a transferir dicho saldo a la CUENTA DE PAGO TPI
VARIABLE del CORREDOR VIAL.




5.1.6 CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES DEL CORREDOR

La apertura de esta cuenta se encuentra sujeta a que el CONTRATISTA PPP no
haya constituido una GARANTIA A PRIMER REQUERIMIENTO en los términos
del CONTRATO PPP.

5.1.6.1 Acreditacién de fondos en ia CUENTA CUSTODIA DE SANCIONES def
CORREDOR

En relacién a cada INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION
CONTROVERTIDA o INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION
FIRME, el ADMINISTRADOR debera transferir de la CUENTA PAGADORA
TPl VARIABLE GLOBAL a esta cuenta el MONTQ DE LA SANCION
CONTROVERTIDA o el MONTO DE LA SACION FIRME correspondiente.

Con caracter previo a realizar dicha transferencia, el ADMINISTRADOR
debera;

(1) Verificar si el CONTRATISTA PPP o el emisor de la GARANTIA DE
OBRAS correspondiente hubiera depositado en la CUENTA CUSTODIA DE
SANCIONES del CORREDOR VIAL un importe equivalente al MONTO DE
LA SANCION CONTROVERTIDA o el MONTO DE LA SANCION FIRME
correspondiente. Habiéndose cumplido cualquiera de los supuestos
mencionados  anteriormente, el MONTO DE LA SANCION
CONTROVERTIDA o el MONTO DE LA SANCION FIRME sera convertido
a DOLARES vy acreditado en la CUENTA DE PAGO TPl VARIABLE del
CORREDOR VIAL; :

(2) Habiendo realizado la verificacién mencionada en (1) anterior, y no
hallandose depositado un importe por el MONTO DE LA SANCION
CONTROVERTIDA correspondiente, el ADMINISTRADOR debera
confirmar con el FIDUCIARIO que no hubiera gquedado firme dicha
SANCION, en cuyo caso, el ADMINISTRADOR debera verificar si el
CONTRATISTA PPP o el emisor de la GARANTIA DE OBRRAS
correspondiente hubiera depositado en la CUENTA CUSTODIA DE
SANCIONES del CORREDOR VIAL un importe equivalente al MONTO DE
LA SANCION FIRME correspondiente. Habiéndose cumplido cualquiera de
los supuestos mencionados anteriormente, el MONTO DE LA SANCION
FIRME sera convertido a DOLARES y acreditado en la CUENTA DE PAGO
TPI VARIABLE del CORREDOR VIAL; o

(3) En el supuesto aue no se verificara ninguno de los presupuestos
anteriores, el ADMINISTRADOR debera deducir del monto a ser abonado
en relacion a cada TP| VARIABLE un importe que resultare suficiente para
cubrir el MONTO DE LA SANCION CONTROVERTIDA o &l MONTO DE LA
SANCION firme correspondiente.
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5.1.6.2 Disposicion de los fondos de CUENTA CUSTODIA DE SANCIO
del CORREDOR VIAL

El ADMINISTRADOR dispondra de los fondos de la CUENTA CUSTODIA
DE SANCIONES del CORREDOR VIAL con el siguiente orden de prelacion:

(1) Dentro de los cinco (5) DIAS HABILES de encontrarse acredlitado el
MONTQ DE LA SANCION CONTROVERTIDA o el MONTC DE LA
SANCION FIRME correspondiente, ADMINISTRADOR por instruccion del
FIDUCIARIO transferira dicho monto a la CUENTA DE DNV (conforme se
define a este término en el CONTRATO DE FIDEICOMISO} o a la CUENTA
DE PAGO TPI VARIABLE, previa conversion a DOLARES, en funcién de lo
que determine el laudo arbitral correspondiente. En caso de existir multiples
SANCIONES pendientes de pago, el ADMINISTRADOR debera transferir
los fondos correspondientes para abonar integramente la SANCION de
mayor antigledad vy, en forma sucesiva, respetar esta prioridad de pago en
relacién a cualquier otra SANCION pendiente de pago;

(2) si luego de cumplidc el apartado (1) anterior existiera un saldo
remanente en la CUENTA CUSTODIA PE SANCIONES del CORREDOR
VIAL, v en tanto el FIDUCIARIO no hubiera recibido una INSTRUCCION
POR APLICACION DE SANCION CONTROVERTIDA ¢ una
INSTRUCCION POR APLICACION DE SANCION FIRME, el FIDUCIARIO
deberd instruir al ADMINISTRADOR a convettir dicho saido a DOLARES vy
transferirlo a la CUENTA DE PAGO TPI VARIABLE del CORREDOR VIAL.

CLAUSULA 6: TRANSFERENCIAS Y DEPOSITOS. ACTUACION DEL
FIDUCIARIO y/o ADMINISTRADOR.

Se deja expresa constancia que en todas aquellas clausulas del presente
CONVENIO en las cuales exista referencia a una accién del FIDUCIARIO y/o
ADMINISTRADOR consistente en depositar, incrementar o transferir fondos (o
cualquier otra accién de similar naturaleza), el FIDUCIARIO yfo ADMINISTRADOR
se encontrard obligado a realizar dichas acciones siempre y cuando existan
fondos disponibles en la cuenta respectiva del FIDEICOMISO, debiendo en caso
de que los mismos no se encontraren disponibles, realizar los procedimientos de
notificaciones detallados en el CONTRATO DE FIDEICOMISO y en este
CONVENIQ para procurar el depésito de ios mismos en la primera oportunidad
que resulte posible.

CLAUSULA 7: OPERATIVIDAD EN CASO DE TERMINACION DEL CONTRATO
PPP

En caso de la resolucion, rescision y/o terminacion del CONTRATO PPP, por
cualquier motivo que ocurriere, los pagos bajo los TPi, TPl VARIABLES y TPD se
debheran continuar con total abstraccion del CONTRATO PPP hasta cancelarlos en
su totalidad con total abstraccion e independencia del CONTRATO PPP.
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CLAUSULA 8: NOTIFICACIONES

A efectos de la cldusula 12.1. del CONTRATO DE FIDEICOMISO, el
CONTRATISTA PPP declara los siguientes datos:

[CONTRATISTA PPP]
Atencion: [e]
Direccién: [e}
Teléfono: [e]

CLAUSULA 9: LEY APLICABLE

La interpretacion y ejecucion del presente CONVENIO se regira por las leyes de la
Repuablica Argentina.

CLAUSULA 10: MECANISMO DE SOLUCION DE CONTROVERSIAS,
ARBITRAJE

10.1 Las PARTES acuerdan dirimir cualquier controversia que surja durante fa
vigencia del CONTRATO DE FIDEICOMISO y el presente CONVENIO a través de
negociaciones amistosas, las cuales se celebraran de buena fe en el plazo de
treinta (30) dias corridos contados desde la comunicacion escrita fehaciente
enviada por una PARTE a la otra PARTE notificandole la existencia de una
controversia. Dicho plazo podra ser prorrogable por acuerdo de las PARTES.
Luego del vencimiento del plazo previsto para la realizacién de las negociaciones
amistosas, las PARTES, de comln acuerdo podran continuar dichas
negociaciones; o concluida la instancia de las negociaciones amistosas, éstas
también de comin acuerdo podran en cualquier momento reiniciar las
negociaciones. Esta disposicion no sera de aplicacion cuando la controversia se
derive de un incumplimiento del FIDUCIARIO en el pago de cualquier
OBLIGACION DE PAGO o del ESTADO NACIONAL en el pago del
COMPROMISO CONTINGENTE.

10.2. Reglas de Arbitraje: Vencido el plazo establecido en el apartado 10.1
precedente, cualguier controversia o reclamo resultantes del CONVENIO, sus
anexos y restante documentacién contractual, su incumplimiento, resolucién o
nulidad, se resolveran mediante arbitraje ante un tribunal ad hoc de acuerdo con
las Regias de Arbitraje elegidas de comun acuerdo por las PARTES. Si las
PARTES no llegaren a un acuerdo dentro del plazo de veinte (20) dias corridos
desde la presentacién de la solicitud de arbilraje, el arbitraje se realizara de
conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantii (CNUDMI) en vigor al momento de la
notificacion de la controversia (las "REGLAS DE ARBITRAJE").

10.3. Arbitraje de Derecho. El arbitraje sera de derecho y la controversia se
resolvera de acuerdo al derecho aplicable establecido en la Clausula 9 (Ley
Aplicable).
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10.4. Composicidn: Et TRIBUNAL ARBITRAL estarA compuesto por fr
miembros, cuando la controversia no sea cuantificable o cuando sea cuantificable
y el valor en disputa sea igual o mayor a diez millones de DOLARES (US$
10.000.000) calculado utilizando el TIPO DE CAMBIC correspondiente al DIA
HABIL anterior a la fecha de notificacién de tal controversia. En caso que la
controversia sea cuantificable y su valor en disputa sea menor a diez millones de
DOLARES (US$ 10.000.000), el TRIBUNAL ARBITRAL sera unipersonal,

10.5. Tribunal Arbitral: Cuando el TRIBUNAL ARBITRAL deba estar compuesto
por tres (3) miembros, los FIDUCIANTES, el FIDUCIARIO, el ADMINISTRADOR y
el AGENTE DE DEPQSITO COLECTIVO designaran a un miembro del TRIBUNAL
ARBITRAL, debiendo el CONTRATISTA PPP yfo BENEFICIARIO designar al
segundo miembro del TRIBUNAL ARBITRAL dentro de los quince (15) dias
corridos posteriores a la entrega de una PARTE a la otra PARTE de una
comunicacién escrita fehaciente indicando su intencidn de someter a arbitraje
cualquier controversia. El tercer miembro det TRIBUNAL ARBITRAL, que oficiara
de presidente, sera designado por acuerdo de los arbitros designados por las
PARTES, con el consentimiento previo de las PARTES. Si los arbitros designados
por las PARTES no se ponen de acuerdo dentro de los quince (15) dias corridos
posteriores a la Ultima designacioén, o no hubiere consentimiento de alguna de las
PARTES, o si una PARTE no realiza la designacion de su arbitro dentro del plazo
previsto al respecto, el miembro del TRIBUNAL ARBITRAL serd designado por
una autoridad de designacién determinada de conformidad con las REGLAS DE
ARBITRAJE. En caso que las PARTES hubiesen elegido de comin acuerdo la
aplicacién de Reglas de Arbitraje distintas al Reglamento de Arbitraje de la
Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil (CNUDMI} y aquellas
no determinen una autoridad de designacién, el o los arbitros seran designados
por la autoridad de designacién determinada de conformidad con el referido
Reglamento.

10.6. Arbitro Unico: Cuando el TRIBUNAL ARBITRAL deba estar compuesto por
un miembro, éste se designara por las PARTES de comun acuerdo dentro de los
treinta (30} dias corridos posteriores a la entrega de una PARTE a la otra PARTE
de una comunicacién escrita fehaciente indicando su intencion de someter a
arbitraje cualquier controversia. A falta de acuerdo, serd designado por una
autoridad de designacién determinada, de conformidad con las REGLAS DE
ARBITRAJE. En caso que las PARTES hubiesen elegido de comin acuerdo la
aplicacion de Reglas de Arbitraje distintas al Reglamento de Arbitraje de la
Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil (CNUDMI) y aquellas
no determinen una autoridad de designacion, el arbitro Gnico sera designado por la
autoridad de designacion determinada de conformidad con el referido Reglamento.

10.7. Nacionalidad det Arbitro Unico o del Presidente del TRIBUNAL ARBITRAL:
El arbitro Gnico o el presidente del TRIBUNAL ARBITRAL no podra tener [a
nacionalidad de ninguna de las PARTES ni de cualquier accionista exiranjero del




CONTRATISTA PPP que tenga una participacion accionaria directa o indirecta
mayor al diez por ciento (10 %).

10.8. Sede del Arbitraje: La sede del arbitraje sera la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina salvo en caso que se cumplan las siguientes dos cendiciones: (a)
la controversia no sea cuantificable o sea cuantificable y el valor en disputa sea
igual 0 mayor a diez millones de DOLARES (US$ 10.000.000); y (b) el
CONTRATISTA PPP esté sujeto a CONTROL por parte de accionistas extranjeros
o el BENEFICIARIO distinto al CONTRATISTA PPP, no sea residente de la
Republica Argentina. En caso de darse estas dos condiciones, ta sede del arbitraje
podra ser, a eleccion de las PARTES de comun acuerdo, fa Ciudad Auténoma de
Buenos Aires 0 un Estado que sea parte en la Convencién sobre Reconocimiento
y Ejecucion de las Sentencias Arbitrales Extranjeras (Nueva York, 1958). En caso
que las PARTES no lleguen a un acuerdo, la sede del arbitraje sera definida por el
TRIBUNAL ARBITRAL en consulta con las PARTES, de acuerdo a las REGLAS
DE ARBITRAJE, no pudiendo el TRIBUNAL ARBITRAL fijar la sede del arbitraje
en el Estado del que sea nacional alguna de las partes del arbitraje. A los fines de
esta provision, se considerara (i) que el ENTE CONTRATANTE tiene nacionalidad
argentina y (ii) que el CONTRATISTA PPP tiene la nacionalidad de la PERSONA
que posea el CONTROL del CONTRATISTA PPP a la fecha de la notificacién de
la controversia sujeta al tribunal arbitral (o, si ninguna persona posee el CONTROL
del CONTRATISTA PPP a tal fecha, la nacionalidad de la PERSONA que posea la
mayor parficipacion accionaria en el CONTRATISTA PPP a tal fecha) y que el
BENEFICIARIQ tiene la nacionalidad del pais de su constituciéon (en el caso de
personas juridicas) o de su nacionalidad (en el caso de personas humanas).

10.9. Renuncia del accionista extranjero maveritario a reclamar _bajo un tratado
bilateral de inversion: ElI sometimientc de la coniroversia arbitral por el
CONTRATISTA PPP y/fo BENEFICIARIO distinto al CONTRATISTA PPP en los
términos que anteceden, impedira al accionista extranjero con participacion
accionaria mayoritaria del CONTRATISTA PPP y al CONTRATISTA PPP y/o al
BENEFICIARIO, en caso de corresponder, reclamar al amparo de un tratado
bilateral de inversion por los mismos hechos o medidas. Por ello, a los fines de
poder iniciar una solicitud de arbitraje, el CONTRATISTA PPP y/o BENEFICIARIC
distinto al CONTRATISTA PPP deheré presentar, como condicion para su validez:
(i) la renuncia de los accionistas extranjeros controlantes o mayoritarios y su
propia renuncia, en caso de corresponder, a presentar reclamos bajo un tratado
bhilateral de inversién en relacién con los hechos y medidas que se cuestionen en
la CONTROVERSIA sometida a arbitraje; v (i) un compromiso de indemnidad def
CONTRATISTA PPP y/o BENEFICIARIO por los reclamos de accionistas
extranjeros minoritarios bajo un tratado bilateral de inversién en relacién con los
hechos y medidas que se cuestionen en la controversia sometida a arbitraje.

10.10. Contrato de Arbitraje. Las PARTES reconocen y aceptan gue (i) el contrato
de arbitraje contenido en esta Clausula 10 es auténomo respecto del CONVENIO,
por lo que la eventual ineficacia o nulidad del CONVENIO no obsta a la validez de
tal contrato de arbitraje, (ii) el tribunal arbitral conservara su competencia en caso
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de ineficacia o nulidad def CONVENIO para resolver toda controversia vy (iii)

contrato de arbitraje otorga al tribunal arbitral la atribucién para decidir sobre %A NACION

propia competencia, incluso sobre las excepciones relativas a la existencia, el
alcance o la validez de tal contrato de arbitraje o0 cualquier otra excepcion
preliminar.

10.11. Acumulacién de Procedimientos. En los casos de controversias sujetas a
arbitraje, cumplidos los recaudos establecidos en este CONVENIO para poder
someter una controversia a arbitraje, si ya existiere un TRIBUNAL ARBITRAL de
tres miembros en funciones entendiendo en otras controversias sometidas a
arbitraje bajo este CONVENIO, la nueva controversia podra ser sometida al mismo
TRIBUNAL ARBITRAL, excepto que se encuenire ya disuelto, que medie acuerdo
en contraric de las PARTES, o due procedimiento en curso se encuentre en una
etapa muy avanzada que resulte perjudicial la acumulacién de procedimientos.

10.12. Laudo Definitivo y Vinculante. Las PARTES acuerdan que el laudo que
emita el TRIBUNAL ARBITRAL sera definitivo y vinculante para las PARTES, y
que contra cualguier laudo del TRIBUNAL ARBITRAL con sede en |la Republica
Argentina sdlo podran interponerse los recursos de aclaratoria y de nulidad
previstos en el articulo 760 del Codigo Procesal Civil y Comercial de 1a Nacion en
los términos alli establecidos, los cuales no podran, en ningln caso, dar lugar a la
revision de la apreciacion o aplicacion de los hechos del caso y/o del derecho
aplicable.

10.13. Efectos sobre Obligaciones Pendientes de Cumplimiento. Durante el
desarrcllo del arbitraje, las PARTES continuaran con la ejecucion de sus
obligaciones bajo el CONVENIQC, inclusive con aquellas que sean materia del
arbitraje.

10.14. Procedimiento. El procedimiento arbitral estard sujeto a las siguienies
normas:

{a) los costos del procedimiento arbitral seran soportados en la forma que
determine el TRIBUNAL ARBITRAL y cada PARTE asumira los gastos y
honorarios de sus abogados y expertos;

b} los costos y gasios lendientes a la obtencién del laudo arbitral seran
imputados y atribuidos a la PARTE que determine el TRIBUNAL
ARBITRAL o JUDICIAL COMPETENTE; y

(c) las PARTES deberan acatar las decisiones que se adopten conforme a
las REGLAS DE ARBITRAJE, en materia de competencia, recusacion y
nombramiento de arbitros y demas aspectos del tramite arbitral, y las
PARTES renuncian expresamente a cuestionar tales decisiones en sede
judicial salvo por via del recurso de nulidad.




En prueba de conformidad en el lugar y fecha indicados en el encabezamiento del
presente se firman [¢] ([]) ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto.

Por el BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A., en su caracter
de FIDUCIARIO Y ORGANIZADOR DEL FIDEICOMISO MARCO PPP y
FIDUCIARIO del FIDEICOMISO INDIVIDUAL PPP RED DE AUTOPISTAS Y
RUTAS SEGURAS PPP.

Aclaracion: Aclaracion:
Cargo; Cargo:

Por el ESTADO NACIOANAL, ACTUANDO TRAVES DEL MINISTERIO DE
TRANSPORTE, en su caracter de FIDUCIANTE

Aclaracion: Aclaracién:

Cargo: Carga:

Por la DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD en su caracter de FIDUCIANTE
Aclaracion: Aclaracién:

Cargo: Cargo:

Por el BANCO DE LA NACION ARGENTINA, en su caracter de FIDUCIARIO
SIT

Aciaracién: Aclaracion:
Cargo: Cargo:

Por BANCO DE VALORES S.A., en su caracter de ADMINISTRADOR

Aciaracion; Aclaracion:
Cargo: Cargo:

Por [#], en su caracter de CONTRATISTA PPP

Aclaracion: Aclaracién:
Cargo: Cargo:
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ANEXO ill

ACUERDO DE COBERTURA RECIPROCA

El presente Acuerdo de Cobertura Reciproca se celebra el dia {e] de [e] 2018
entre [EL CONTRATISTA PPP] (en adelante, el “Contratista PPP"), representado
en este acio por [e] y constituyendo domicilio a los efectos del presente en [e]
Ciudad Autonoma de Buenos Aires y BANCO DE INVERSION Y COMERCIO
EXTERIOR SA., actuando no a ftitulo personal sino exclusivamente como
Fiduciario del FIDEICOMISO INDIVIDUAL PPP RED DE AUTOPISTAS y RUTAS
SEGURAS (tal como se define mas adelante) (en adelante, el “Fiduciario” y
conjuntamente con el Contratista PPP las “Partes”) representado en este acto por
[¢] y constituyendo domicilio a los efectos del presente en [e], Ciudad Autonoma
de Buenos Aires.

CONSIDERANDO:

(1) Que en el dia de la fecha el Estado Nacional, actuando a través de la Direccion
Nacional de Vialidad en su calidad de &nte Contratanie, y el Contratista PPP
celebraren un Contrato de Participacion Publico Privada bajo el cual se le
encomienda al Contratista PPP el disefio, construccién, ampliacién, mejora,
reparacion, remodelacion, operacion, mantenimiento y explotacion comercial del
Corredor Vial [e] (el “Contrato Red de Autopistas y Rutas Seguras PPP”).

(2) Que entre las obligaciones del Contratista PPP bajo ei Contrato Red de
Autopistas y Rutas Seguras PPP se encuentra la de la ejecucion de una serie de
obras que se identifican en el Contraio Red de Autopistas v Rutas Seguras PPP y
en la correspondiente Oferta Adjudicada (las "Obras”).

(3) Que a los efectos de instrumentar los pagos derivados de las Obras, se
constituyd el Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras bajo
el cual se emiten ios Titulos de Pago por Inversién (los “TPI"), los cuales se
encuentran denominados en dolares.

(4) Que a efectos de fondear el Fideicomiso el Estado Nacional, actuando a través
del Ministerio de Transporte de la Nacién, la Direccién Nacional de Viatidad y el
Banco de la Nacién Argentina, por cuenta y orden del Ministerio de Transporte de
la Nacion cedieron al Fideicomiso los Bienes Fideicomitidos (conforme se los
define en el Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas
Seguras).

(6) Que dado lo establecido en el CONTRATO DE FIDEICOMISO INDIVIDUAL
PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS, cada oferente podra elegir
celebrar un contrato de derivado con el Fideicomiso PPP Red de Autopistas v
Rutas Seguras, que estara vigente durante todo el periodo de construccion de las
Obras Principales del Contratc PPP, en virtud del cuai se fijara una relacién de
cambio de referencia entre el délar y fa Unidad de Valor Adquisitive (publicada por

&
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el. Banco Central de la Republica Argentina y que ajusta de conformidad con el
coeficiente de estabilizacion de referencia publicado por el INDEC) ("UVA") al
momento de la adjudicacién, con una banda de variacién de hasta sl 10%.

(6) Que, el presente documento integra la Documentacion Contractual, y conforme
lo establecido por el Articulo 25 de la Ley 27.328.

POR ELLO, LAS PARTES ACUERDAN Y CONVIENEN LA CELEBRACION DEL
PRESENTE ACUERDO DE COBERTURA RECIPROCA EL CUAL SE REGIRA
POR LAS CLAUSULAS Y CONDICIONES QUE A CONTINUACION SE
DETALLAN:

Articulo 1. Definiciones.

En el presente Contrato, los términos que a continuacidn se enumeran tendran el
siguiente significado:

“Acuerdo”’ significa el presente Acusrdo de Cobertura Reciproca.

"Agente de Calculo" significa el Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. o la
persona que éste designe, quien tendra a su cargo el calculo de los importes
pagaderos por las partes bajo el presente y cuyas determinaciones seran
vinculantes para las partes en ausencia de error manifiesto.

"Dia Habi" significa cualquier dia habil administrativo en los términos del articulo 1
inc. d) de la Ley 19.549 Ley de Procedimiento administrativo.

“Dolar” o “US$" significa Ia moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.,

“Factor” significa el valor entre 0 y 0,6 a ser informado por el Contratista PPP al
momento de comunicar su intencién de suscribir el presente Contrato, para su
utilizacién en las operaciones de calculo del Articulo 2.

"Fecha de Pago" significa cada fecha de emisién de todos y cada uno de ios TPI
correspondiente a las Obras Principales (conforme se define este término en el
Contrato PPP).

“Monto TP| Aplicable" significa, con respecto a cada Fecha de Pago, el importe en
Délares del o de los TPl que se le hagan entrega al Contratista PPP en dicha
fecha.

"Peso” 0 “ARS$" significa la moneda de curso legal en la Republica Argentina,
“Tipo_de Cambio” significa, en cada Fecha de Pago, el tipo de cambio vendedor

‘billete” publicado por el Banco de la Nacion Argentina en su pagina web
{(www.bna.com.ar}, o la que en el futuro la reemplace.
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"UVA" significa la Unidad de Valor Adquisitivo actualizable por el Coefl' € o
Estabilizacion de Referencia referido en el Articulo 1 de la Ley 25.713 y cuyo valor
debe ser informado diariamente por el Banco Central de la Republica Argentina

Valor UVA en Délares de Referencia: significa US$ [e]

Valor UVA en Dolares de Liquidacién: significa, en cada Fecha de Pago, el valor
UVA con relacién a dicha fecha (o con relacion a la ultima fecha respecto de la
cual hubiese sido informada por el Banco Central de la Republica Argentina)
dividido el Tipo de Cambio &l cierre de las operaciones en dicha fecha.

Articulo 2. De la Compensacion.

En cada Fecha de Pago, el Agente de Calculo deberd remitir al Administrador
(conforme se lo define en el Contrato de Fideicomiso) para su evaluacion y
confirmacién las operaciones de calculo correspondiente, En funcion de ello:

(i) si el Valor UVA en Doélares de Liquidacion ("UVAliq") es menor al 90 % del Valor
UVA en Dolares de Referencia (‘UVAref"), el Contratista PPP compensara al
Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras por un monto
equivalente a:

[90% — (UVAlig / UVAref)] x Monto TPI Aplicable x Factor

(ii) si el 110% del valor UVAref es menor al UVAlig, el Fiduciario, en la medida que
tuviese fondos disponibles,compensard al Confratista PPP por un monto
equivalente a:

[(UVAlig / UVAref) - 110%] x Monto TPI Aplicable x Factor

(ifi) si el Valor UVAlig es igual o superior al 90% del UVAref e igual o inferior al
110% del UVAref ninguna de las partes estara obligada a efectuar pago alguno a
la otra en dicha fecha.

Articulo 3. Pagos.

(a) Los pagos a ser realizados bajo el presente Contrato deberan ser efectuados,
en las Fechas de Pago, sin ninglin tipo de deducciéon o compensacion mediante —
salvo en el supuesto contemplado en el Articuio 5(a)- transferencia de fondos de
libre disponibilidad a las siguientes cuentas:

Cuenta de Compensaciones de Cobertura del Fideicomiso:
Cuenta del Contratista PPP:

(b) En caso de falta de pago de cualquier suma adeudada bajo el presente
Contrato la parte responsable del pago (la "Parte Deudora") debera pagar a la otra




(la "Parte Acreedora") intereses punitorios a la tasa punitoria equivalente a
doscientos puntos basicos (200 pbs) por encima del rendimiento correspondiente
al promedio a los bonos ARG 2026, ARG2027 y ARG2028, segin se observe en
bloomberg utilizando la fuente BVAL London 3 p.m. (BVL 3) a la fecha de
suscripcion del presente Contrato, Dichos intereses punitorios se computaran
sobre la totalidad de las sumas impagas, a partir de la fecha en que tales sumas
impagas debieron de haber sido abonadas hasta la fecha en que la Parte
Acreedora reciba integra y efectivamente tales sumas impagas, asi como los
intereses punitorios devengados que correspondiesen, sobre el numero real de
dias que haya durado la situacién de mora o incumplimients, excluyendo el dia en
el cual se haya producido la situacién de mora e incluyendo el dia en el cual se
realice el pago.

Articulo 4. Declaraciones v Garantias.

Cada una de las partes por el presente declara y garantiza a la otra parte, con
respecto a si, lo siguiente: (i) que tiene plena facultad y autoridad para celebrar el
presente Contrato y todos los restantes documentos a ser entregados o actos a
realizarse con respecto al presente Contrato y a las operaciones contempladas en
el presente, (i) que el presente Contrato constituye un acuerdo legal, valido y
vinculante, exigible contra dicha parte de acuerdo con sus términos, (i) que no
sera necesario obtener ningun otro consentimiento, autorizacién o aprobacion de
ninguna autoridad plblica, ente regulador o alguna de las partes de otros
acuerdos, ni ejecutar otros actos, ni realizar ninguna presentacién ante ninguno de
ellos para el otorgamiento, entrega y cumplimiento en legal forma del presente
Contrafo, (iv) que ia celebracién y cumplimiento del presente Contrato no son
contrarios (X} a ninguna ley aplicable a la parte respectiva, (y) a ninguna resolucién
0 sentencia de cualquier tribunal u otro organismo pdblico aplicable a la respectiva
parte 0 a cualquiera de sus activos 0 (z) a ninguna restriccion contractual que
obligue o afecte a dicha parte o a alguno de sus activos.

Articulo 5. Disposiciones Generales.

(a) Compensaciones. Las sumas pagaderas por cada una de las Partes bajo el
presente son compensables contra los créditos que una de las Partes tenga contra
la otra bajo el Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas
Seguras.

(b) Cesién de Derechos u QObligacicnes. Ninguna de las partes podra ceder sus
derechos u obligaciones bajo el Contrato a un tercero sin el previo consentimiento
por escrito de la otra parte, cuyo consentimiento, en el caso de cesién de
derechos, no podra ser irrazonablemente denegado. Sin perjuicio de lo anterior,
las paites podran ceder sin que sea necesario el consentimiento de la otra parte,
sus derechos de cobro de cualquier importe pagadero bajo el presente Contrato.

(c} Mora Automatica. La mora en el cumplimiento de cualquiera de las
obligaciones bajo el presente Contrato operard automaticamente por el solo
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intimacién y/o interpelacién, judicial o extrajudicial alguna.

{d) Dia Habil. En el supuesto que el vencimiento de cualquiera de los plazos
previstos en el Contrato cayese en dia inhabil, dicho vencimiento se frasladara,
automaticamente, al Dia Habil inmediato posterior, debiéndose computarse los
intereses que correspondan come ¢onsecuencia del trasiado.

() Domicilios; Nofificaciones. A todos los efectos del Contrato, las partes
constituyen domicilios especiales en los indicados en el encabezamiento, en los
cuales se tendran por vélidas, vinculantes y produciendo todos los efectos
juridicos correspondientes, todas las comunicaciones vy/o citaciones y/o
intimaciones yf/o reclamos y/o interpelaciones y/o nolificaciones, judiciales ©
extrajudiciales, que deban ser cursadas entre las partes con respecto al presente
Contrato. Dichos domicilios subsistiran hasta tanto sean modificades y tal
modificacion notificada a la ofra parte. Toda notificacion vinculada con el Contrato
debera ser efectuada por escrito (incluyendo telex testado) y sera efectiva a partir
del momento de su recepcion.

(f) Costos. En el caso que una de las partes nc haya cumplido con sus
obligaciones bajo el Contrato y la otra parte haya demandado su cumplimiento, la
parte incumplidora se obliga a pagar todos los costos, honorarios y gastos
incurridos por la parte no incumplidora vinculados con dicha demanda, ya sea en
sede judicial como extrajudicialmente.

(g) Ley Aplicable y Jurisdiccion. La interpretacion y cumplimiento de este Contrato
se regira por las leyes de la Republica Argentina.

(h) Solucién de Centroversias. Las Partes acuerdan dirimir cualquier controversia
que surja durante la vigencia del Acuerdo a través de negociaciongs amistosas,
las cuales se celebraran de buena fe en el plazo de treinta (30) dias corridos
contados desde la comunicacidn escrita fehaciente enviada por una Parte a la otra
Parte notificandole la existencia de una controversia. Dicho plazo podra ser
prorrogable por acuerdo de las Partes. Luego del vencimiento del plazo previsto
para la realizacién de las negociaciones amistosas, las Partes, de comin acuerdo
podran continuar dichas negociaciones; o concluida la instancia de las
negociaciones amistosas, éstas tambhién de comun acuerdo podran en cuaiquier
momento reiniciar las negociaciones. Esta disposicion no sera de aplicacidn
cuando la controversia se derive de un incumplimiento del Fiduciario en el pagoe de
cualquier obligacién de pago.

Reglas de Arbitraje: Vencido el plazo establecido en el primer parrafo del presente
inciso {(h), ocualquier controversia o reclamo resuitantes del Acuerdo, su
incumplimiento, resolucidn o nulidad, se resolveran mediante arbitraje ante un
tribunal ad hoc de acuerdo con las Reglas de Arbitraje elegidas de comun acuerdo
por las partes. Si las Partes no llegaren a un acuerdo dentro del plazo de veinte
(20) dias corridos desde la presentacién de la solicitud de arbitraje, el arbitraje se
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realizara de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las
Naciones Unidas para el Derecho Mercantil (CNUDMI) en vigor al momento de |a
notificacion de la controversia (las "REGLAS DE ARBITRAJE").

Arbitraje de Derecho: El arbitraje sera de derecho v la controversia se resolvera de
acuerdo al derecho aplicable establecido en el inciso (g) precedente (Ley Aplicable
y Jurisdiccion).

Composicién: E| Tribunal Arbitral estara compuesto por fres (3) miembros, cuando
la controversia no sea cuantificable ¢ ¢uando sea cuantificable y el valor en
disputa sea igual o mayor a diez millones de Délares (US$ 10.000.000) calculado
utilizando el Tipo de Cambio correspondiente al Dia Habil anterior a la fecha de
notificacion de tal controversia. En caso que la controversia sea cuantificable y el
valor en disputa sea menor a diez millones de délares (US$ 10.000.000) el
Tribunal Arbitral sera unipersonal.

Tribunal Arbitral: Cuando el Tribunal Arbitral deba estar compuesto por tres (3)
miembros, cada Parfe designara a un miembro del Tribunal Arbitral dentro de los
quince (15) dias corridos posteriores a la enfrega de una Parte a la otra Parte de
una comunicacion escrita fehaciente indicando su intencién de someter a arbitraje
cualquier controversia. El tercer miembro del Tribunal Arbitral, que oficiara de
presidente, sera designado por acuerdo de los arbitros designados por las Partes,
con el consentimiento previo de las Parles. Si los arbitros designados por las
Partes no se ponen de acuerdo dentro de los quince (15) dias corridos posteriores
a la lltima designhacién o no hubiere consentimiento de alguna de las Partes, o si
una Parte no realiza la designacion de su arhitro dentro del plazoe previsto al
respecto, el miembro del Tribunal Arbitral sera designado por una autoridad de
designacion determinada de conformidad con las REGLAS DE ARBITRAJE. En
caso que las Partes hubiesen elegido de comin acuerdo la aplicacidn de Reglas
de Arbitraje distintas al Reglamento de Arbitraje de la Comisidn de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantii (CNUDMI) y aguellas no determinen una
autoridad de designacion, el o los arbitros seran designados por la autoridad de
designacién de conformidad con el Reglamento.

Arbitro Unico: Cuando el Tribunal Arbitral deba estar compuesto por un miembro,
éste se designara por las Partes de coman acuerdo dentro de los treinta (30) dias
corridos posteriores a la entrega de una Parte a la otra Parte de una comunicacion
escrita fehaciente indicando su intencidn de someter a arbitraje cualquier
controversia. A faita de acuerdo, sera designado por una autoridad de designacién
determinada, de conformidad con las REGLAS DE ARBITRAJE. En caso que las
Partes hubiesen elegido de comin acuerdo la aplicacidon de Reglas de Arbitraje
distintas al Reglamento de Arbitraje de la Comision de las Naciones Unidas para el
Derecho Mercantii (CNUDMI) y aquellas no determinen una autoridad de
designacidn, el arbitro Gnico serd designado por la autoridad de designacion de
conformidad con el Reglamento.
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anico o el presidente del Tribunal Arbitral no podra tener ia nacm it
ninguna de las Partes ni de cualquier accionista extranjero del Contratista PPP
que tenga una participacion accionaria directa o indirecta mayor al diez por ciento
(10%).

Sede del Arbitraje: La sede del arbitraje sera la Ciudad Autdénoma de Buenos
Aires, Argentina salvo en caso que se cumplan las siguientes dos condiciones: (a)
la controversia no sea cuantificable o sea cuantificable y el valor en dispufa sea
igual 0 mayor a diez millones de Délares (US$ 10.000.000); y (b) ei Contratista
PPP esté sujeto a Control {tal como se lo define en el Contrato de Fideicomiso)
por parte de accionistas extranjeros. En caso de darse estas dos condiciones, la
sede del arbitraje podra ser, a eleccion de las partes de comdn acuerdo, |a Ciudad
Auténoma de Buenos Aires ¢ un Estado que sea parte en la Convencion sobre
Reconosimiento y Ejecucion de las Sentencias Arbitrales Extranjeras (Nueva York,
1958). En caso que las partes no lleguen a un acuerdo, la sede del arbitraje sera
definida por el Tribunal Arbitral en consulta con las Partes, de acuerdo a las
REGLAS DE ARBITRAJE, no pudiendo el Tribunal Arbitral fijar la sede del
arbitraje en el Estado del que sea nacional alguna de las Partes del arbitraje. A los
fines de esta provisién, se considerara (i) que el Ente Contratante (conforme se lo
define en el Contrato de Fideicomiso) tiene nacionalidad argentina y (i) que el
Contratista PPP tiene la nacionalidad de la Persona (tal como se la define en e
Contrato de Fideicomiso) gue posea el Control del Contratista PPP a la fecha de |a
notificacion de la controversia sujeta al tribunal arbitral (o, si ninguna persona
posee el Control del Contratista PPP a tal fecha, la nacionalidad de la Persona que
posea la mayor participacion accionaria en el Contratista PPP a tal fecha).

Renuncia del accionista extranjero mayoritario a reclamar bajo un tratado bilateral
de inversion: El sometimiento de la controversia arbitral por el Contratisia PPP en
los términos que anteceden, impedira al accionista extranjero con participacion
accionaria mayoritaria del Contratista PPP y al Contratista PPP, en caso de
corresponder, reclamar al amparo de un tratado bilateral de inversion por los
mismos hechos o medidas. Por ello, a los fines de poder iniciar una solicitud de
arbitraje, el Contratista PPP debera presentar, como condicion para su validez: (i)
la renuncia de los accionistas extranjeros controlantes o mayoritarios y/o su propia
renuncia, en caso de corresponder, a presentar reclamos bajo un tratado bilateral
de inversion en relacion con los hechos y medidas que se cuestionen en la
controversia sometida a arbitraje; y (i) un compromiso de indemnidad del
Caontratista PPP por los reclamos de accionistas extranjeros minoritarios bajo un
tratado bilateral de inversién en relacion con los hechos y medidas que se
cuestionen en la controversia sometida a arbitraje.

Contrato de Arbitraje. Las Partes reconocen y aceptan que (i} el contrato de
arbitraje contenido en este inciso (h) es autdonomo respecto del Acuerdo, por lo
que la eventual ineficacia o nulidad del Acuerdo no obsta a la validez de tal
contrato de arbitraje, (i) el tribunal arbitral conservara su competencia en caso de
ineficacia o nulidad del Acuerdo para resoiver toda controversia y (iii) tal contrato




de arbitraje otorga al tribunal arbitral la atribucién para decidir sobre su propia
competencia, incluso sobre [as excepciones relativas a la existencia, el alcance o
la validez de tal contrato de arbitraje o cualquier otra excepcién preliminar,

Acumulacion de Procedimientos. En los casos de confroversias sujetas a arbitraje,
cumplidos los recaudos establecidos en este Acuerdo para poder someter una
controversia a arbitraje, si ya existiere un Tribunal Arbitral de tres miembros en
funciones entendiendo en otras controversias somelidas a arbitraje bajo este
Acuerdo, la nueva controversia podra ser sometida al mismo Tribunal Arbitral,
excepto que se encuentre ya disuelto, que medie acuerdo en contrario de las
Partes, o que el procedimiento en curso se encuentre en una etapa muy avanzada
que resuite perjudicial la acumulacidn de procedimientos.

Laudo Definitivo y Vinculante. Las Partes acuerdan que el laudo que emita el

Tribunal Arbitral serd definitivo y vinculante para las Partes, y que contra cualquier

laudo del Tribunal Arbitral con sede en la Republica Argentina sélo podran
interponerse los recursos de aclaratoria y de nulidad previstos en el articulo 760
del Codigo Procesal Civil y Comercial de !a Nacién en los términos alli
establecidos, los cuales no podran, en ningln caso, dar lugar a la revisién de la
apreciacion o aplicacion de los hechos del caso y/o del derecho aplicable.

Efectos sobre Obligaciones Pendientes de Cumplimiento. Durante el desarrollo del
arbitraje, las Partes continuaran con la ejecucién de sus obligaciones bajo ei
Acuerdo, inclusive con aquellas que sean materia del arbitraje.

Procedimiento. El procedimiento arbitral estara sujeto a las siguientes normas:

(a) los costos de! procedimiento arbitral seran soportados en la forma
que determine el Tribunal Arbitral y cada Parte asumira los gastos v
honorarios de sus abogados y expertos;

b) los costos y gastos tendientes a ia obtencién de la ejecucion del
laudo arbitral seran imputados y atribuidos a la Parte que determine el
Tribunal Arbitral o Judicial Competente; y

(¢) las Partes deberan acatar las decisiones que se adopten conforme a
las REGLAS DE ARBITRAJE, en materia de competencia, recusacién y
nombramiento de arbitros y demas aspectos del tramite arbitral, y las
Partes renuncian expresamente a cuestionar tales decisiones en sede
judicial salvo por via det recurso de nulidad.
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EN FE DE LO CUAL, las partes del presente firman el presente Contrato-a 158
de sus respectivos funcionarios debidamente autorizados en la fecha mencidfidda*<on

al comienzo de este Contrato.

NOMBRE DEL CONTRATISTA PPP.

Por:
Cargo:

BANCO DE INVERSICN Y COMERCIO EXTERIOR S.A., actuando
exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas
y Rufas Seguras.

Por:

Cargo:




ANEXO IV

BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A.

actuando como Fiduciario del

Fideicomiso PPP Individual Red de Autopistas y Rutas Seguras
Bajo el cual se encuentra el Proyecto correspondiente al Corredor XX

TITULO DE PAGO POR DISPONIBILIDAD

A FAVOR DE [e]
VALOR § [o]

El presente Tituio de Pago por Disponibilidad (el “TPD”) es emitide por el BANCO
DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A (el “Fiduciario”), actuando
exclusivamente como fiduciario ~y no a titulo personal- del Fideicomiso Individual
PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras y respecto del Corredor Vial XX, un
fideicomiso creado de conformidad con lo previsto en la Ley N° 27.328 y el Articulo
60 de |la Ley 27.431 y su Decreto Reglamentario No. 153/2018 vy que se rige por
los términos del Contrato de Fideicomiso individual PPP Red de Autopistas y
Rutas Seguras (el “Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas

Seguras”),

Descripcidn:
Fecha de Emision:
Valor Nominal:

Unidad Minima de
Negociacion:

Moneda de Pago:
Beneficiario:

Fecha de
Pago:

Intereses Por
Alraso:

Términos y Condiciones del TPD
Titulo de Reconocimiento de Pago por Disponibilidad
[¢], 201{e]
$[e]

$ [#] y maltiplos de [#] (A determinar)
Pesos

[ Nombre del Contratista PPP o su cesionario inicial)

Sujeto a la existencia de Fondos Disponibies (tal como se
define mas adelante), el Fiduciario procedera a cancelar el
presente TPD en un pago de Pesos [e] ($[e]) el dia [e].

En caso que se produjera una demora en el pago, y en tanto
la misma subsista y no sea subsanada, se devengara en
forma automatica con respecto a las sumas adeudadas
pendientes de pago un interés por atraso, equivalente a [e],
quedando expresamente establecido que en ningun caso se
producira la caducidad de los plazos y la aceleracién de

120



cuaiquier pago de los TPI, TPl VARIABLES y TPD pendiept
de vencimiento incluyendo las cuofas pendientes. or
vencimiento de TPI, TPI VARIABLES y TPD impagas.

Transferencias

de! TPD: Los TPD tienen libre circulacién y podran cederse debiendo
notificar de la cesién al Fiduciario conforme lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso individual PPP Red de Autopistas y
Rutas Seguras.

Pagos: Los TPD seran pagados por el Fiduciario, 0 éste dispondra
que se paguen en la Fecha de Pago de TPD correspondiente
conforme lo establecido en el Contrato de Fideicomiso
Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras, mediante
la transferencia de los importes correspondientes a la cuenta
que el Beneficiario indique para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los Beneficiarios de los TPD.

Los TPD s6lo podran ser pagados en un Dia Habil. No se
efectuaran pagos adicionales de intereses u otros pagos como
consecuencia de que el dia en el cual cualquier importe
pagadero bajo los TPD sea posterior a la fecha de
vencimiento.

Montos

Adicionales: Todos los pagos bajo el presente TPD a titulares del mismo no
estaran alcanzados y seran efectuados sin retencién o
deduccion alguna por o en concepto de cualquier impuesto,
derecho, contribucidén ¢ cargo gubernamental de cualquier
naturaleza, aplicado, gravado, cobrado, retenido o fijado,
actualmente o en el futuro, por o0 deniro de la Republica
Argentina o por cualquier autoridad de la misma o dentro de la
misma que esté facultada para aplicar impuestos (en conjunto
“Impuestos”), salvo que tal retencidn o deduccién sea exigida
por la ley. En tal caso, el Fideicomiso pagara a [os tenedores
registrados de este TPD los montos adicionales (“Montos
Adicionales™) que sean necesarios para que dichos tenedores
reciban ios montos que hubieran recibido si no se hubiese
exigido tal retencion o deduccion; con la salvedad de que no
se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier TPD (i)
a un tenedor o Beneficiario de un TPD cuando dicho tenedor o
Beneficiario 0 parsona sea responsable de esos Impuestos
respecto de este TPD en razon de tener alguna vinculacion
con la Republica Argentina ademas de 1a simple tenencia de
ese TPD o la recepcidon del pago respecto del mismo o |
gjecucion de los derechos con respectc al TPD; (i) a u
tenedor o Beneficiario de un TPD que no haya cumplido alga




Legislacion:

Jurisdiccidn:

requisitc de certificacion, identificaciébn u ofro requisito de
presentacion de informacion sobre la nacionalidad, residencia,
identidad 0 en relacién con la Repablica Argentina de dicho
tenedor o Beneficiario u otra persona, si el cumplimiento del
requisito es una condicidn previa para la exencién de la
totalidad o una parte de esa retencién o deduccién, siempre
gue (A) la Repuablica Argentina o el agenie de la Repulbiica
Argentina hubiera notificado a los tenedores respecto de ese
requisito de certificacién, identificacion u ofro requisito de
presentacign de informacion por lo menos 15 dias antes de la
fecha de pago aplicable y (B) en ninguna circunstancia la
gbligacion de ese tenedor o Beneficiario u otra persona de
cumplir ese requisito exigira que ese tenedor o Beneficiario u
otra persona proporcione informacion, documentos u otras
pruebas sustancialmente mas onerosas que las que deberia
haber proporcionado si ese tenedor o Beneficiario u otra
persona hubiera estado obligado a presentar los formularios
W-8BEN, W-8BEN-E, W-8ECI, W-8EXP y/o W-8IMY del
Internal Revenue Service; o (iii) presentado para el pago mas
de 30 dias despues de la Fecha de Amortizacion, salvo en la
medida que el Beneficiario o tenedor del mismo hubiese tenido
derecho a Montos Adicionales presentando el mismo para el
pago el lltimo dia de ese periodo de 30 dias.

El presente TPD constituye un valor fiduciario PPP en los
términos del Articulo 69 incisos | y Ill de la Ley 27.431 y, en
consecuencia, constituye un titulo auténomo, abstracto,
irevocable e incondicional, no sujelc a deducciones,
reducciones y/fo compensaciones de cualquier indole. El
presente TPD se regira, y deberd ser interpretado de
conformidad con, las leyes de la Repulblica Argentina, en
particular 1os Articuios 1815 y concordantes del Codigo Civil y
Comercial de la Nacién.

Cualguier controversia que surja respecto del presente TPD se
dirimira a través de negociaciones amistosas, las cuales se
celebraran de buena fe en el plazo de treinta (30) dias corridos
contados desde la comunicacion escrita fehaciente enviada
por una Parte a la otra Parte notificandole la existencia de una
controversia. Dicho plazo podra ser prorrogable por acuerdo
de las Partes. Luego del vencimiento del plazo previsto para la
realizacién de las negociaciones amistosas, las Partes, de
comun acuerdo podran confinuar dichas negociaciones, o
concluida [a instancia de negociaciones amistosas, éstas
también de comiin acuerde podran en cualquier momenio
reiniciar las negociaciones. El requisito de negociaciones
amistosas previsto en esta disposicion no sera de aplicacion
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Fiduciario en el pago de cualquier Obligacion de )
incluyendo por causa de incumplimiento del Estado Nagcional
en el pago del Compromiso Contingente en cuyo caso podra
exigir al Fiduciante correspondiente a cumplir con la obligacion
de reponer la Cuenta de Reserva y de cumplir con los
Compromisos Contingentes que haya asumido bajo el
Contrato de Fideicomiso y con las demas obligaciones de los
Fiduciantes.

Reglas de Arbitraje: Vencido el plazo establecido en el primer
parrafo del presente acapite, de ser aplicable, cualquier
controversia o reclamo resultantes del presente TPD se
resolveran mediante arbitraje ante un tribunal ad hoc de
acuerdo con las Reglas de Arbitraje elegidas de comin
acuerdo por las Partes. Si las Partes no llegaren a un acuerdo
dentro del plazo de veinte (20) dias corridos desde la
presentacion de la solicitud de arbitraje, el arbitraje se
realizara de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de Ia
Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil
(CNUDMI) en vigor al momento de la notificacion de la
controversia (las “REGLAS DE ARBITRAJE").

Arbitraje_de Derecho: El arbitraje serd de derecho y la
controversia se resolveré de acuerdo al derecho aplicable
establecido en el apartado precedente {Legislacion).
Composicién: E} Tribunal Arbitral estard compuesto por tres (3)
miembros cuando la controversia no sea cuantificable o
cuando sea cuantificable y el valor en disputa sea igual o
mayor a diez miliones de Délares (US$ 10.000.000) calculado
utilizando el fipo de cambio correspondiente al Dia Habil
anterior a la fecha de notificacion de tal controversia. En caso
que la controversia sea cuantificable y el valor en disputa sea
menor a diez millones de Délares (US$ 10.000.000), el
Tribunal Arbitral sera unipersonal.

Tribunal Arbitral: Cuando el ftribunal arbitral deba estar
compuesto por tres (3) miembros los Fiduciantes, el Fiduciario,
el Administrador y el Agente de Depdsito Colectivo designaran
a un miembro del Tribunal Arbitral, debiendo el Contratista
PPP y/o Beneficiario designar al segundo miembro del
Tribunal Arbitral dentro de los quince (15) dias corridos
posteriores a la entrega de una Parte a la otra Parte de una
comunicacién escrita fehaciente indicando su intencion de
someter a arbitraje cualquier controversia. El tercer miembfo
det Tribunal Arbitral, que oficiara de presidente, sefa
designado por acuerdo de los arbitros designados por




Partes, con el consentimiento previo de las Partes. Si los
arbitros designados por las Partes no se ponen de acuerdo
dentro de los quince (15) dfas corridos posteriores a la Gltima
designacion o no hubiere consentimiento de alguna de las
Partes, ¢ si una Parte no realiza la designacién de su arhitro
dentro del plazo previsto al respecto, el miembro del Tribunai
Arbitral serd designado por una autoridad de designacioén
determinada de conformidad con las REGLAS DE
ARBITRAJE. En caso que las Partes hubiesen elegido de
comin acuerdo la aplicacién de Reglas de Arbitraje distintas al
Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil (CNUDMI) y aquellas no
determinen una autoridad de designacion, el o los arbitros
seran designados por la auloridad de designacion
determinada de conformidad con el referido Reglamento.

Arbitro Unico: Cuando el Tribunal Arbitral deba estar
compuesto por un miembro, éste se designard de comun
acuerdo dentro de los treinta (30) dias corridos posteriores a la
entrega de una Parte a la otra Parte de una comunicacién
escrita fehaciente indicando su intencién de someter a
arbitraje cualquier controversia. A falta de acuerdo, sera
designado por una autoridad de designacion determinada, de
conformidad con las REGLAS DE ARBITRAJE. En caso que
las Partes hubiesen elegido de comiin acuerdo la aplicacién
de Reglas de Arbitraje distintas al Reglamento de Arbitraje de
la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantii
(CNUDMI) y aquellas no determinen una autoridad de
designacion, el arbitro (nico sera designado por ia autoridad
designacion de conformidad con el referido Reglamento.

Nacionalidad del Arbitro Unico o del Presidente del Tribunal
Arbitral: El arbitro tnico o el presidente del Tribunal Arbitral no
podra tener la nacionalidad de ninguna de las Partes nj de
cualquier accionista extranjero del Contratista PPP que tenga
una participacién accionaria directa o indirecta mayor al diez
por ciento {10%).

Sede del Arbitraje: La sede del arbitraje sera la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina salve en caso que se
cumplan las siguientes dos condiciones: (a) ia controversia no
sea cuantificable o sea cuantificable y el valor en disputa sea
igual 0 mayor a diez millones de Délares (US$ 10.000.000); y
(b) el Beneficiario no sea residente en la Republica Argentina.
En caso de darse estas dos condiciones, la sede del arbitraje
podra ser, a eleccién de las partes de comun acuerdo, la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires o un Estado que sea parte
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los efectos, se entendera por Control a la capacidad de dirigir
o determinar la direccién de la administracion o de las
actividades o negocios sustanciales de una persona, ya sea
por medic de la propiedad de acciones u otros valores
mobifiarios con derecho a voto, mediante relaciones
contractuales o corporativas ¢ mediante cualquier otro medio;
en el entendido que se considerara que cualquier persona que
posea mas del cincuenta por ciento (50%) del capital
accionario con derecho a volo de otra persona ¢ que tenga
derechos contractuales o corporativos que otorguen &l mismo
nivel de control sobre esa otra persona que el que tendria un
accionista con mas del cincuenta por ciento (50%) del capital
accionario con derecho a voto, tiene el control de dicha
persona. En caso que las partes no lleguen a un acuerdo, la
sede del arbitraje sera definida por el Tribunal Arbitral en
consuita con las Partes, de acuerdo a las REGLAS DE
ARBITRAJE, no pudiendo el Tribunal Arbitral fijar la sede del
arbitraje en el Estado del gue sea nacional alguna de las
partes del arbitraje. A los fines de esta provision, se
considerara (i) que el Ente Contratante (la Direccion Nacional
de Vialidad) tiene nacionalidad argentina y (i) que el
Contratista PPP tiene la nacionalidad de la Persona ( - ya sea
humana o juridica en los términos del Codigo Civil y Comercial
de la Nacion- que posea e! Control del Contratista PPP a {a
fecha de la notificacion de la controversia sujeta al Tribunal
Arbitral (o, si ninguna persona posee el Control del Contratista
PPP a tal fecha, la nacionalidad de la Persona que posea la
mayor participacion accionaria en el Contratista PPP a tal
fecha) y que el Beneficiario tiene la nacionalidad del pais de
su constitucién {en el casc de personas juridicas) o de su
nacionalidad {en el caso de personas humanas).

Renuncia del accionista extranjero a reclamar bajo un fratado
bilateral de inversion: El sometimiento de la controversia
arhitral por el Contratista PPP v/o Beneficiario en los términos
que anteceden, impedira a dicho Beneficiario o a cualquier
accionista extranjero con participacion accionaria mayoritaria
directa o indirecta en dicho Coniratista PPP, en caso de
corresponder, reclamar al amparo de un tratado bilateral de
inversién por los mismos hechos o medidas. Por ello, a los
fines de poder iniciar una solicitud de arbitraje, el Contratista
PPP y/o Beneficiario debera presentar, como ¢ondicién para
su validez: (i) la renuncia de los accionistas directos




un tratado bilateral de inversién en relacion con los hechos y
medidas que se cuestionen en ia controversia sometida a
arbitraje; y (ii) un compromiso de indemnidad del Contratista
PPP vio del Beneficiario por los reclamos de accionistas
extranjeros minoritarios bajo un tratado bilateral de inversion
en relacién con los hechos y medidas que se cuestionen en la
controversia sometida a arbitraje.

Contrato de Arbitraje: Las Partes reconocen y aceptan que (i)
el conirato de arbitraje contenido en este apartado es
auténomo respecto del TPD, por lo que la eventual ineficacia o
nulidad del TPD no obsta a la validez de tal contrato de
arbitraje, (i} el Tribunal Arbitral conservara su competencia en
caso de ineficacia o nulidad del TPD para resolver toda
gontroversia y (iii) tal contrato de arbitraje otorga al Tribunal
Arbitral la atribucion para decidir sobre su propia competencia,
incluso sobre las excepciones relativas a la existencia, el
alcance ¢ la validez de tal contrato de arbitraje o cualquier otra
excepcion preliminar.

Acumuiacién de Procedimientos; En  los  c¢asos de
controversias sujetas a arbitraje, cumplidos los recaudos
establecidos en este TPD para poder someter una
controversia a arbitraje, si ya existiere un Tribunal Arbitral de
tres miembros en funcicnes entendiendo en otras
controversias sometidas a arbitraje bajo este TPD, |a nueva
controversia podra ser sometida al mismo Tribunal Arbitral,
excepto gue se encuentre ya disuelto, que medie acuerdo en
contrario de las Partes, 0 que el procedimiento en curso se
encuentre en una etapa muy avanzada que resulte perjudicial
ja acumulacion de procedimientos.

Laude Definitivo y Vinculante: Las Partes acuerdan que el
laudo que emita el Tribunal Arbitral sera definitivo y vinculante
para las Partes, y que contra cualquier laudo del Tribunal
Arbitral con sede en la Republica Argentina sélo podran
interponerse los recurscs de aclaratoria y de nulidad previstos
en el articulo 760 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la
Nacién en los términos alli establecidos, los cuales no podran,
en ningun caso, dar lugar a la revision de la apreciacién o
aplicacion de los hechos del caso y/o del derecho aplicable,

Efectos sobre las Obligaciones Pendientes de Cumplimiento:
Durante el desarrollo del arbitraje, las Partes continuaran con
la ejecucion de sus obligaciones baje el TPD, inclusive con
aquellas que sean materia del arbitraje.
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Procedimiento: El procedimiento arbitral estara sujeto
siguientes normas:

LA NACION

(a) los costos del procedimiento arbitral seran soportados en |a
forma que determine el Tribunal Arbitral y cada Parle asumira
los gastos y honorarios de sus abogados y expertos;

b) los costos y gastos {endientes a la obtencién de la ejecucion
del laudo arbitral seran imputados y atribuidos a la Parte que
determine el tribunal judicial competente; y

(c) las Partes deberan acatar las decisiones que se adopten
conforme a las REGLAS DE ARBITRAJE, en materia de
competencia, recusacion y nombramiento de arbitros y demas
aspectos del tramite arbitral, y las Partes renuncian
expresamente a cuestionar tales decisiones en sede judicial
salvo por via del recurso de nulidad.

Definiciones:; Los términos definidos cuya definicion no obre en este TPD
tendran el significado especificado en el Adjunto A de este
titulo.

Enmiendas: Cualquier enmienda y/o modificacién al presente TPl debera

contar con el consentimiento del Fiduciario, los Fiduciantes y
de uno o mas Beneficiarios que representen mas del cchenta
y cinco por ciento (85%}) del capital total en circulacion de esta
serie de TPI.




ADJUNTO A
Definiciones

“Acuerdo y Reglamento Marco” significa el Acuerdo y Reglamento Marco
elaborado por el Fiduciaric de conformidad con lo establecido por el Decreto N°
153/2018.

“Administrador” significa Banco de Valores S.A. o quien lo sustituya.
“Beneficiario TPD” significa el titular de uno o mas TPD.

“Beneficiario TPI” significa el titular de uno o mas TPI.

“Beneficiario TPl VARIABLE" significa el titular de uno o0 mas TPl VARIABLES.

“Beneficiarios” significa cada uno de o en forma conjunta, (i) los Beneficiarios TP,
(ii} los Beneficiarios TPl VARIABLES v (iii) los Beneficiarios TPD.

“Bienes Fideicomitidos” significa, en conjunto, (i) los Bienes Fideicomitidos
SISVIAL, (i)} la Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS, (iii)) el Compromiso
Contingente, (iv) cualquier otra clase de ingresos que resuelva destinar al
Fidsicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras el Poder Ejecutivo
Nacional o el Poder Legislativo, en los términos del articulo 18, inciso b), de |a Ley
N° 27.328 y normativa concordante, (v) los legados y donaciones que se concedan
a favor del Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras, {vi)
cualquier ofro recurso que pueda corresponderie por ley o le sea atribuido por
cualquier otro procedimiento legamente esiablecido, {vii) cualquier otro bien,
accion, credito y cualquier otro derecho del Fideicomiso que se incorpore al mismo
en el marco de sus operaciones, y (viii) cualesquier derecho de reclamo judicial o
extrajudicial, derivado de, o relacionado con, los Bienes Fideicomitidos.

“Bienes Fideicomitidos SISVIAL" significan, en todos los derechos a cobrar y
percibir el cien por ciento (100%) del SISVIAL que le corresponden al presente
FIDEICOMISO PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS en su condicién
de beneficiario.

“Compromiso Contingente” significa el compromiso del Estado Nacional, actuando
a fravés del Ministerio de Transporte, a efectuar el aporte de fondos que sean
necesarios para que en cada Fecha de Integracién de Compromiso Contingente,
el Fideicomiso cuente con fondos necesarios en la moneda correspondiente para
que las Cuentas de Reserva sean equivalentes al Monto de Reserva TPI
Requerido, Monto de Reserva TP| VARIABLE Requerido y Monto de Reserva TPD
Requerido, calculado en la Fecha de Determinacion de Compromiso Contingente.

“Caontraprestacion Fideicomitible PPP RARS" tiene el significado que se le asigna
en el correspondiente CONTRATO DE PPP para el respectivo CORREDOR VIAL.
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“Contratista PPP” significa cada oferente que hubiese resultado adjudicat
virtud de una licitacién llevada a cabo bajo la 6rbita de la Direccién Nacional de
Vialidad y celebrado consecuentemente su respectivo Contrato PPP.

“Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras”
significa el contrato de fideicomiso celebrado con fecha [e] de 2018 entre el Banco
de [nversion y Comercio Exterior S.A., actuando como fiduciario y organizador del
Fideicomiso Marco de Participacién Publico Privada creado por la Ley 27.431 y
como Fiduciaric del Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas
Seguras, la Direccion Nacional de Vialidad, en su cardcter de fiduciante y
fideicomisario por Ja Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS, segan se define
en el Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras,
el Banco de la Nacién Argentina, por cuenta y orden del Ministefio de Transporte
de fa Nacién y como fiduciario del Fideicomiso SIT y no a titulo personal, en su
caracter de fiduciante y fideicomisario de los Bienes Fideicomitidos SISVIAL.

“Control’ significa la capacidad de dirigir o determinar la direccion de la
administracién o de las actividades o negocios sustanciales de una persona, ya
sea por medio de la propiedad de acciones u otros valores mobiliarios con derecho
a voto, mediante relaciones contractuales o corporativas o mediante cualquier otro
medio; en el entendido que se considerara que cualquier persona que posea mas
del cincuenta por ciento {(50%) del capital accionario con derecho a voto de ofra
persona o que tenga derechos contractuales o corporativos que otorguen el mismo
nivel de control sobre esa otra persona que el que tendria un accionista con mas
del cincuenta por ciento (50%) del capital accionaric con derecho a voto, tiene el
confrol de dicha persona.

“Cuenta de Reserva TPD" significa la cuenta fiduciaria en pesos, a ser abierta en
el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario y
del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indique en el futuro el Fiduciario,
en la cual se acreditaran fondos provenientes de la Cuenta Receptora Global para
constituir o reconstituir el Monto de Reserva TPD Requerido.

“Cuenta de Reserva TPI" significa ta cuenta fiduciaria en délares, a ser abierta en
el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario y
del Administrador, y/o cualquier ofra cuenta que indique en el futuro el Fiduciario,
en la cual se acreditaran fondos provenientes de la Cuenta Receptora Global para
constituir o reconstituir el Monto de Reserva TP| Requerido.

“Cuenta de Reserva TP1 VARIABLE" significa la cuenta fiduciaria en dblares, a ser
abierta en el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del
Fiduciario y del Administrador, y/o cualquier ofra cuenta que indigue en el futuro el
Fiduciario, en la cual se acreditaran fondos provenientes de la Cuenta Receptora

Global para constituir o reconstituir el Monto de Reserva TPl VARIAB
Requerido. ,
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“Cuenta Pagadora TPD Global” significa, la cuenta fiduciaria en pesos a ser
abierta en el Administrador a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del
Fiduciario y del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indique en el futuro el
Fiduciario, a la que se le transferiran los montos obrantes en la Cuenta Receptora
Globat a fin de cancelar las Obligaciones de Pago TPD.

“Cuenta Receptora Contraprestacién Fideicomitibie PPP RARS” significa la cuenta
fiduciaria en pesos a ser abierta en el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a
la orden indistinta del Fiduciario y del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que
indique en el futuro el Fiduciario, en la que se acreditardn ios fondos
correspondientes a la contraprestacion fideicomitibie PPP RARS.

“Cuenta Receptora Global” significa la cuenta fiduciaria en pesos a ser abierta en
el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta dei Fiduciario y
det Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indique en el futuro el Fiduciario,
en la que se acreditaran los fondos provenientes de la Cuenta Receptora
Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS y de la Cuenta Receptora SISVIAL.

“Cuenta Receptora SISVIAL" significa la cuenta fiduciaria en pesos a ser abierta
en el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario
y del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indique en el futuro el Fiduciario,
en la que se acreditaran los fondos correspondientes a los Bienes Fideicomitidos
SISVIAL.

“Cuentas de Reserva” significan conjuntamente la Cuenta de Reserva TPI, la
Cuenta de Reserva TP| VARIABLE y la Cuenta de Reserva TPD.

“Dia Habil" significa cualquier dia habil administrativo en los términos del articulo 1
inc. d) de la Ley 19.549 que ademas sea un dia habil bancario en la Ciudad de
Nueva York.

“Estado Nacional” significa el Estado Nacional de la Reptiblica Argentina.

“Fecha de Determinacion del Compromisoe Contingente” significa el 15 de agosto
de cada afio calendario o, si esa fecha no fuese un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato posterior,

“Fecha de Integracion del Compromiso Contingente” significa el 31 de marzo de
cada afic calendario o, si esa fecha no fuese un Dia Hahil, el Dia Habil inmediato
posterior.

‘Fecha de Pago de TPD" significa el dia en que se cumplan los quince (15) Dias
Habiles siguientes a la fecha de emision del correspondiente TPD.

“Fecha de Pago de TPI” significa el 15 de mayo y el 15 de noviembre de cada afio

calendario, o, sl esa fecha no fuese un Dia Habil, el Dia Habil inmediato
subsiguiente.
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“Fecha de Pago de TP! VARIABLE" significa el 15 de mayo y el 15 de noviem

de cada afio calendario, 0 si esa fecha no fuese un Dia Habil, el Dia Ha’DTSEHLi N’f;g‘;
!

inmediato subsiguiente.

“Fideicomiso” y/o "Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras”
significa el “Fideicomiso Individual Programa Participacién Publico Privada Red de
Autopistas y Rutas Seguras” creado en virtud de Ley 27.328, el Decreto N°
118/2017 v sus normas modificatorias y complementarias, La Ley 27.431, el
Decreto N°153/2018 y fa Resolucion N° 147/2018 de la DNV, el presente Contrato
de Fideicomiso y subsidiariamente las disposiciones del Cédigo Civil y Comercial
de la Nacién en materia de contrato de fideicomiso (Articulo 1666 y concordantes).

“Fiduciantes” significa (i) el Estado Nacional por el Compromiso Contingente, (i) la
Direccién Nacional de Vialidad por la Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS y
(iii) el Fiduciario SIT por cuenta y orden del Estado Nacional actuando a traves del
Ministerio de Transporte por los Bienes Fideicomitidos SISVIAL.

“Fiduciario” tiene el significado que se le asigna en el encabezado del Contrato de
Fideicomiso o el Fiduciario Sustituto.

“Fondos Disponibles” a los fondos disponibles en el Fideicomiso Individual PPP
Red de Autopistas y Rutas Seguras en la Fecha de Amortizacion de que se trate
como consecuencia de las cobranzas de los Bienes Fideicomitidos o de la
aplicaciéon de los fondos mantenidos en la Cuenta Pagadora TPI Global, mas los
fondos obrantes en las Cuentas de Reserva.

“‘Ingresos Fiscales Fideicomitidos” significa el porcentaje adjudicado al SISVIAL
del producido de la cobranza del impuesto sobre los combustibles liquidos y al
diéxido de carbono conforme lo contemplado en el Articulo 1€ de la Ley N° 23.966,
modificado por el articulo 143 de la ley 27.430, y cualquier impuesto, tasa o
contribucién que lo sustituya o complemente.

“Interés Por Atrasg” significa, la tasa de interés equivalente a doscientos punios
basicos (200 pbs) por encima del rendimiento correspondiente at promedio a los
bonos ARG 2026, ARG2027 y ARG2028, segln se observe en bloomberg
utilizando la fuente BVAL London 3 p.m. (BVL 3) a la fecha de suscripcion del
presente Contrato de Fideicomiso y que resultara aplicable en caso de un
Supuesto de Incumplimiento de Pago.

“Monto de Reserva TPD Requerido” significa, respecto de los TPD emitidos, y a
emitirse dentro del afio calendario inmediato siguiente, a cada Fecha de
Determinacién de Compromiso Contingente, un monto equivalente a los proximos
dos (2) servicios de pago que deban realizarse en las Fechas de Pago TP
calculados, por el Agente de Calculo de las Cuentas de Reserva, desde la primen
Fecha de Pago de TPD inmediata siguiente a la Fecha de Integracion
Compromiso Contingente.
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“Monto de Reserva TP! Requerido” significa, respecto de los TPl emitidos y a
emitirse dentro del afto calendario inmediato siguiente a cada Fecha de
Determinacion de Compromiso Contingente, un monto equivalente a los proximos
dos (2) servicios de pago y aquellos otros pagos que deban realizarse en las
Fechas de Pago de TPI, calculados, por el Agente de Calculo de las Cuentas de
Reserva, desde la primera Fecha de Pago de TPI inmediata siguiente a la Fecha
de Integracion de Compromiso Contingente.

“Obligacion de Pago” significa en forma conjunta las Obligaciones de Paga TPD,
las Obligaciones de Pago TPI, Obligacion de Pago TPl VARIABLE, las
obligaciones de pagar los gastos e impuestos del Fideicomiso, las obligaciones de
pago que surjan de cada contrato de coberfura reciproca que se suscriba, y
cualquier otro pago que se derive de, o vincule con el presente Fideicomiso.

“Obtigacion de Pago TPD” significa en relacién a cada TPD, el monto equivalente
al cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada Fecha de Pago de
TPD, adicionandose asimismo el pago de Intereses por Atraso, en caso de
corresponder.

“Obligacién de Pago TPI" significa en relacién a cada TPI, el monto equivalente al
cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada Fecha de Pago de TPI,
adicionandose asimismo el pago de Intereses por Afraso, en caso de
corresponder. -

“Obligacién de Pago TPl VARIABLE" significa en relacién a cada TPl VARIABLE,
el monto equivalente al cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada
Fecha de Pago de TPl VARIABLE, adicionandose asimismo el pago por Intereses
por Atraso, en caso de corresponder,

“Tribunal Arbitral” significa el tribunal arbitral constifuido de conformidad con el
CONTRATOQ PPP.

“Tribunal Judicial Competente” significa el fuero en lo Contencioso Administrativo
Federal de la Ciudad Autdonoma de Buenos Aires.
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ANEXOV
BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A.

actuando como Fiduciario del
Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras

GHBIERNG
NACION

TITULO DE PAGO POR INVERSION VARIABLE
A FAVOR DE {e]
VALOR NOMINAL. US$ [¢]

El presente Titulo de Pago por Inversion Variable (el “TPI VARIABLE") es emitido
por el BANCQO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR 8.A (el “Fiduciario”),
actuando exclusivamente como fiduciario —y no a titulo personal- del Fideicomiso
Individua! PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras vy respecto del Corredor Vial
XX, un fideicomiso creado de conformidad con lo previsto en la Ley N° 27.328 y el
Articulo 60 de la Ley 27.431 y su Decreto Reglamentario No. 153/2018 y que se
rige por los términos del Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de
Autopistas y Rutas Seguras (el “Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y
Rutas Seguras”).

Términos y Condiciones del TPI VARIABLE
Descripcion: Titulo de Reconocimiento de Pago por Inversién Variabie

Fecha de Emision; [e], 20[s]

Valor Nominal
Unitario: US$ 1
Grupo: []

Moneda de Pago: Ddlares Estadounidenses

Unidad Minima de
Negociacion: US$ 1.000.- y maltiplos de 1

Beneficiario: [ Nombre del Contratista PPP o su cesionario inicial)

Condiciones de

Amortizacion: Sujeto a la existencia de Fondos Disponibles, el Fiduciario
procedera a cancelar el presente TP1 VARIABLE en 20 (veinte
cuotas iguales y consecutivas de US$ [e] cada una en cada
Fecha de Amortizacién Netas de las Multas que correspondan
ser deducidas de dichos importes por incumplimientos del
Contrafista PPP conforme los téerminos del Contrato d
Fideicomiso.

Fecha de

Amortizacién: Es el 15 de mayo y el 15 de noviembre de cada arl

calendario, comenzando el dia [e] de [e].
f/ﬁj
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Intereses Por
Atraso:

Transferencias
de los TP/
VARIABLES:

Montos
Adicionales:

En caso que se produjera una demora en el pago, y en tanto
la misma subsista y no sea subsanada, se devengard en
forma automatica con respecto a las sumas adeudadas
pendientes de pago un interés por atraso, equivalente a Je],
quedando expresamente establecido que en ningln caso una
demora en el pago producira la caducidad de los plazos y la
aceleracion de cualquier pago bajo los TPI, TPl VARIABLES y
TPD pendientes de vencimiento incluyendo las cuotas
pendientes de vencimiento de TPI, TPl VARIABLES y TPD
impagas.

Los TPl VARIABLES podran cederse debiendo notificar al
Fiduciario de Ia cesidn conforme lo establecide en el Contrato
de Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas
Seguras,

Pagos: Los TPl VARIABLES seran pagados por el
Fiduciario, o este dispondra que se paguen en cada Fecha de
Pago de TP! conforme lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas
Seguras, mediante ta transferencia de los importes
correspondientes a la cuenta que corresponda para su
acreditacion en las respectivas cuentas de los Beneficiarios de
ios TPI VARIABLES.

Los TPI VARIABLES sélo podran ser pagados en un Dia Habil
cuando la fecha de vencimiento de un pago no fuese un Dia
Habil, la fecha de pago sera el Dia Habil inmediato posterior a
la fecha de pago original, sin que dicho cambio de fecha de
pago resulte en devengamiento de interés por atraso.

Todos los pagos bajo el presente TP VARIABLE a titulares del
mismo no estaran alcanzados y seran efectuados sin retencion
0 deduccion alguna por o en concepto de cualguier impuesto,
derecho, contribucién o cargo gubernamental de cualquier
naturaleza, aplicado, gravado, cobrado, retenido o fijado,
actualmente o en el futuro, por o dentro de la Republica
Argentina o por cualquier autoridad de la misma o dentro de la
misma que esté facuitada para aplicar impuestos (en conjunto
“Impuestos”), salvo que tal retencién o deduccion sea exigida
por la ley. En tal caso, el Fideicomiso pagara a los tenedores
registrados de este TPl VARIABLE los montos adicionales
("Montos Adicionales”) que sean necesarios para que dichos
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Pagos en Délares:

gue no se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier
TPI VARIABLE (i) a un tenedor o Beneficiario de un TPI
VARIABLE cuando dicho tenedor o Beneficiario o persona sea
responsable de esos Impuestos respecto de este TPI
VARIABLE en razén de tener alguna vinculacion con la
Repiblica Argentina ademas de fa simple tenencia de ese TPI
VARIABLE o la recepcion del pago respecto del mismo o la
ejecucién de los dereches con respecto al TPl VARIABLE; (i)
a un tenedor o Beneficiario de un TPl VARIABLE que no haya
cumplido algan requisito de certificacion, identificacion u otro
requisitc de presentacion de informacién sobre la
nacionalidad, residencia, identidad o en relacidbn con la
Replblica Argentina de dicho tenedor o Beneficiario u otra
persona, si el cumplimiento del requisito es una condicién
previa para la exencion de la totalidad o una parte de esa
retencion o deduccion, siempre que (A) la Replblica Argentina
o el agente de la Republica Argentina hubiera notificado a los
tenedores respecto de ese requisito de certificacion,
identificacion u otro requisito de presentacion de informacion
por lo menos 15 dias antes de la fecha de pago aplicable y (B)
en hinguna circunstancia la obligacién de ese tenedor o
Beneficiario u otra persona de cumplir ese requisito exigira que
ese tenedor o Beneficiario U otra persona proporcione
informacion, documentos u ofras pruebas sustancialmente
mas onerosas que las que deberia haber proporcionado si ese
tenedor o Beneficiario u otra persona hubiera estado obligado
a presentar los formularios W-8BEN, W-8BEN-E, W-8ECI, W-
8EXP y/o W-8IMY del Internal Revenue Service, o (iii)
presentado para el pago mas de 30 dias después de |a Fecha
de Amortizacién, salvo en la medida que el Beneficiario o
tenedor del mismo hubiese tenido derecho a Montos
Adicionales presentando el mismo para el pago el dltimo dia
de ese periodo de 30 dias.

El presente TPl VARIABLE sélo se considerara pagado
cuando su tifular reciha en el lugar de pago previsto [a
fotalidad de las sumas adeudadas bajo el mismo en délares
estadounidenses. El Fiduciario renuncia en forma
incondicional e irrevocable a invocar la teoria de la imprevisién
y onerosidad sobreviniente.

Si en una Fecha de Amortizacion existiera cualquier restriccié
0 prohibicion para acceder al mercado libre de cambios en |
Republica Argentina aplicable a los pagos hajo el presente T
VARIABLE, el Fiduciario debera pagar las sumas adeudad
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Legislacién:

en virtud del presente en ddlares estadounidenses, a través de
cualquiera de los siguientes mecanismos a opcion del
Fiduciario: (i) mediante fa compra con Pesos {0 con la moneda
que en ese momento sea de curso legal en la Republica
Argentina) de cualquier titulo de deuda publica de la Republica
Argentina o cualquier otro titulo pablico o privado
representativo de deuda o de capital emitido en délares
estadounidenses y activamente negociado en cualquier
mercado bursatil o extrabursétit ampliamente reconocido
internacionalmente (el "Titulo en Délares"), y la transferencia y
venta de dichos instrumentos fuera de la Republica Argentina
por dolares estadounidenses en una cantidad tal que,
liquidados en la Ciudad de Nueva York o en cualquier otro
mercado del exterior que el Fiduciaric determine, y una vez
deducidos los impuestos, c¢ostos, comisiones y gastos
correspondientes, su producido en dodlares estadounidenses
sea igual a la cantidad de dicha moneda adeudada bajo el
presente; (i} mediante la compra de délares estadounidenses
en la Ciudad de Nueva York con cualquier medio de pago
aceptable para dicho propdsito; (iii} a través de cualquier otro
procedimiento legal existente en Ia Repulblica Argenting a
dicha fecha para la obtencidn de dolares estadounidenses en
la Ciudad de Nueva York; o bien (iv) en la medida en que
ninguno de los procedimientes para la obtencion de dolares
esfadounidenses previstos anieriormente se encontrara
disponible para el Fiduciario, mediante transferencia al titular
del presente TPl VARIABLE de Titulos en Délares por un valor
de mercado en la Ciudad de Nueva York a dicha fecha
aquivalente a los importes adeudados bajo el presente TPI
VARIABLE, para su venta y liquidacion por parte de dicho
titutar; estableciéndose que en este Ultimo caso, el Fiduciario
sOlo se liberara de sus obligaciones bajo el presente TPI
VARIABLE por hasta la cantidad de délares estadounidenses
efectivamente obtenidos por el titular del TPl VARIABLE como
consecuencia de la venta y liquidacion de los Tituios en
Délares en cuestion (netos de cualguier costo e impuesto
pagadero en relacién con la transferencia, depdsito o venta de
tales Titulos en Ddlares). Todos los impuestos y costos
relacionados con dichas operaciones seran soportados por el
Fiduciario.

El presente TPl VARIABLE constituye un certificado en los
términos del Articulo 69 incisos Il de la Ley 27.431 y, en
consecuencia, se encuentra sujeto a deducciones,
reducciones y/o compensaciones en los términos del Contrato
de Fideicomiso. El presente TP VARIABLE se regira, y debera
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ser interpretado de conformidad con, las leyes de la Republic

Argentina. 02 LA MACION

Jurisdiccion: Cualquier controversia gue surja respecto del presente TPl
VARIABLE se dirimira a través de negociaciones amistosas,
las cuales se celebraran de buena fe en el plazo de treinta (30)
dlas corridos contados desde la comunicacion escrita
fehaciente enviada por una Parte a la otra Parte notificandole
la existencia de una confroversia, Dicho plazo podra ser
prorrogable por acuerdo de las Partes. Luego del vencimiento
del plazo previsto para la realizacién de las negociaciones
amistosas, las Partes, de comin acuerdo podran continuar
dichas negociaciones; o concluida [a instancia de las
negociaciones amistosas, éstas también de comin acuerdo
podran en cualquier momento reiniciar las negociaciones. El
requisito de negociaciones amistosas previsto en esta
disposicién no sera de aplicacion cuando la controversia se
derive de un incumplimiento del Fiduciario en el pago de
cualguier Obligacion de Pago incluyendo por causa de
incumplimiento del Estado Nacional en el pago del
Compromisc Confingente en cuyo caso podra exigir al
Fiduciante carrespondiente a cumplir con la obligacién de
reponer la Cuenta de Reserva y de cumplir con los
Compromisos Contingentes que haya asumido bajo el
Contrato de Fideicomiso y con las demas obligaciones de los
Fiduciantes.

Reglas de Arbitraie: Vencido el plazo establecido en el primer
parrafo del presente apartado, de ser aplicable, cualquisr
controversia o reclamo resuliantes del presente TPI
VARIABLE se resolvera mediante arbitraje ante un tribunal ad
hoc de acuerdo con las Reglas de Arbitraje elegidas de comin
acuerdo por las Partes. Si [as Partes no llegaren a un acuerdo
dentro del plazo de veinte (20) dias corridos desde [a
presentacién de la solicitud de arbifraje, el arbitraje se
realizara de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de ia
Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantit
(CNUDMI) en vigor al momento de la nofificacién de la
controversia (las "REGLAS DE ARBITRAJE").

Arbitraje_de Derecho: El arbifraje ser4 de derecho y la
controversia se resolvera de acuerdo al derecho aplicable
establecido en el apartado precedente {Legisfacion). 4"

Composicién: El Tribunal Arbitral estard compuesto por tres (3
miembros cuando ia controversia no sea cuantificable .




mayor a diez millones de Ddlares (US$ 10.000.000) calculado
utilizando el tipo de cambio correspondiente al Dia Habil
administrativo en los términos del articulo 1 inc. d) de la Ley
19.549. anterior a la fecha de notificacion de tal controversia.
En caso que [a controversia sea cuantificable y el valor en
disputa sea menor a diez millones de Ddlares (US$
10.000.000), el Tribunal Arbitral sera unipersonal,

Tribunal Arbitral: Cuando el tribunal arbitral deba estar
compuesto por tres (3) miembros los Fiduciantes, el Fiduciario,
el Administrador y el Agente de Deposito Colectivo designaran
a un miembro del Tribunal Arbitral, debiendo el Contratista
PPP y/o Beneficiario designar al segundo miembro del
Tribunal Arbitral dentro de los quince (15) dias corridos
posteriores a la entrega de una Parte a Ja ofra Parte de una
comunicacién escrita fehaciente indicando su intencion de
someter a arbitraje cualquier controversia. El tercer miembro
del Tribunal Arbitral, que oficiara de presidente, sera
designado por acuerdo de los arbitros designados por las
Partes, con el consentimiento previo de las Partes. Si los
arbitros designados por las Partes no se ponen de acuerdo
dentro de los quince (15) dias corridos posteriores a la altima
designacién o no hubiere- consentimiento de alguna de las
Partes, o si una Parte no realiza la designacion de su arbitro
dentro del plazo previsto al respecto, el miembro del Tribunal
Arbitral sera designado por una autoridad de designacion
determinada de conformidad con las REGLAS DE
ARBITRAJE. En caso que las Partes hubiesen elegido de
comun acuerdo la aplicacion de Reglas de Arbitraje distintas al
Reglamento de Arbitraje de la Comision de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil (CNUDMI) y aquellas no
determinen una autoridad de designacién, el o los arbitros
seran designacdos por la autoridad de designacion
determinada de conformidad con el referido Regiamento.

Arbitro Unico: Cuando el tribunal arbitral deba estar compuesto
por un miembro, éste se designara de comun acuerdo por las
Partes dentro de los treinta (30) dias corridos posteriores a la
entrega de una Parte a la otra Parte de una comunicacién
escrita fehacienie indicando su intencion de someter a
arbitraje cualquier controversia. A falta de acuerdo, serd
designado por una autoridad de designacién determinada, de
conformidad con las REGLAS DE ARBITRAJE. En caso que
las Partes hubiesen elegido de comun acuerdo la aplicacién
de Reglas de Arbitraje distintas al Reglamento de Arbitraje de
la Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil
(CNUDMI) y aquellas no determinen una autoridad de
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designacion, el arbitro Gnico sera designado por |a autorjden
de designacion determinada de conformidad con el referidg
Regtamento.

LEL GOBIERNO
E LA MACION

Nacionalidad del Arbitro Unico o del Presidente del Tribunal
Arbitral: El arbitro (nico o el presidente del Tribunal Arbitral no
podran tener la nacionalidad de ninguna de las Partes ni de
cualquier accionista extranjero dsl Contratista PPP que tenga
una participacién accionaria directa o indirecta mayor al diez
por ciento (10%).

Sede del Arbitraje: La sede del arbitraje sera la Ciudad
Autonema de Buenos Aires, Argentina salvo en caso que se
cumplan las siguientes dos condiciones: {(a) la controversia no
sea cuantificable ¢ sea cuantificable y el valor en disputa sea
igual 0 mayor a diez millones de Délares (US$ 10.000.000); y
(b) el Beneficiario, no sea residente en la Republica Argentina.
En caso de darse estas dos condiciones, la sede del arbitraje
podra ser, a eleccion de las Partes de comin acuerdo, la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires o un Estado que sea parte
en la Convencion sobre Reconocimiente y Ejecucion de las
Sentencias Arbitrales Extranjeras (Nueva York, 1958). A todos
los efectos, se entendera por Control a la capacidad de dirigir
o determinar la direccion de la administracién o de las
actividades 0 negocios sustanciales de una persona, ya sea
por medio de la propiedad de acciones u otros valores
mobiliarios con derecho a voto, mediante relaciones
contractuales o corporativas o mediante cualquier otro medio;
en el entendido que se considerara que cualquier persona que
posea mas del cincuenta por ciento (50%) del capital
accionario con derecho a voto de otra persona o que tenga
derechos contractuales o corporativos que otorguen el mismo
nivel de control sobre esa otra persona que ef que tendria un
accionista con mas del cincuenta por ciento (50%) del capital
- accionario con derecho a voto, tiene el control de dicha
persona. En ¢aso que las Partes no lleguen a un acuerdo, la
sede del arbitraje sera definida por el Tribunal Arbitral en
consulta con las Partes, de acuerdo a las REGLAS DE
ARBITRAJE, no pudiendo el Tribunal Arbitral fijar |a sede del
arbitraje en el Estado del que sea nacional alguna de las
partes del arbitraje. A los fines de esta provisidn, se
considerara (i) que el Ente Contratante (la Direccion Nacional
de Vialidad) tiene nacionalidad argentina y (i) que el
Contratista PPP tiene la nacionalidad de la Persona
entendiendo por Persona a cualquier persona humana
juridica conforme el Codigo Civil y Comercial de la Nacién
que posea el Control del Contratista PPP a la fecha d




notificacion de la controversia sujeta al Tribunal Arbitral (o, si
ninguna persona posee el Confrol del Contratista PPP a tal
fecha, la nacionalidad de la Persona que posea la mayor
participacion accionaria en el Contratista PPP a tal fecha) y
que el Beneficiario tiene la nacionalidad del pals de su
constitucion (en el caso de personas juridicas) o de su
nacionalidad {en el caso de personas humanas).

Renuncia del accionista extranjero mavyoritario a reclamar bajo
un tratado bilateral de inversion: ElI sometimiento de Ia
controversia arbitral por el Contratista PPP y/o Beneficiario en
los términos que anteceden, impedira a dicho Beneficiario 0 a
cualquier accionista exiranjero con participacién accicnaria
mayoritaria directa o indirecta en dicho Contratista PPP y/o
Beneficiario, en caso de corresponder, reclamar al amparc de
un {ratado bilaleral de inversidon por los mismos hechos o
medidas. Por ello, a los fines de poder iniciar una solicitud de
arbitraje, el Contratista PPP y/o Beneficiario debera presentar,
como condicion para su validez: (i) la renuncia de los
accionistas extranjeros controlantes o mayoritarios y su propia
renuncia, en caso de corresponder, a presentar reclamos bajo
un tratado bilateral de inversion en relacion con los hechos y
medidas que se cuestionen en la confroversia sometida a
arbitraje; y (i) un compromiso de indemnidad del Contratista
PPP y/o Beneficiario por los reclamos de accionistas
extranjeros minoritarios bajo un tratado bilateral de inversion
en relacion con los hechos y medidas que se cuestionen en ia
controversia sometida a arbitraje.

Contrato de Arbitraje: Las Partes reconocen y aceptan que (i)
el contrato de arbitraje contenido en este apartado es
auténomo respecto del TP VARIABLE, por lo que la eventual
ineficacia o nulidad def TPt VARIABLE no obsta a la validez de
tal contrato de arbitraje, {ii) el Tribunal Arbitral conservara su
competencia en caso de ineficacia o nulidad del TPI
VARIABLE para resolver toda controversia v (iii) tal contrato de
arbitraje otorga al Tribunal Arbitral la atribucion para decidir
sobre su propia competencia, incluso sobre las excepciones
relativas a la existencia, el alcance ¢ la validez de tal contrato
de arbitraje o cualquier otra excepcion preliminar,

Acumulacion _de  Procedimientos: En los casos de
controversias sujetas a arbitraje, cumplidos los recaudos
establecidos en este TPl VARIABLE para poder someter una
controversia a arbitraje, si ya existiere un Tribunal Arbitral de
tres miembros en funciones entendiendo en otras
controversias sometidas a arbitraje bajo este TPl VARIABLE,
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Definiciones:

Enmiendas:

acuerdo en contrario de las Parles, ¢ que el procedtmlen 0 eNge 14 NmON
curso se encuentre en una etapa muy avanzada que resulte
perjudicial la acumulacion de procedimientos.

Laudo Definitivo y Vinculante: Las Partes acuerdan que el
laudo que emita et Tribunal Arbitral sera definitivo y vinculante
para las Partes, y que contra cualquier laudo del Tribunal
Arbitral con sede en la RepUblica Argentina sélo podran
interponerse los recursos de aclaratoria y de nulidad previstos
en el articulo 760 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la
Nacién en los términos alli establecidos, los cuales no podran,
en ningdn caso, dar lugar a la revisiébn de la apreciacién o
aplicacion de los hechos del caso y/o del derecho aplicable.

Efectos sobre Obligaciones Pendientes de Cumplimiento:
Durante el desarrollo del arbitraje, las Partes continuaran con
la ejecucion de sus obligaciones bajo el TPl VARIABLE,
inclusive con aquellas que sean materia del arbitraje.

Procedimiento: El procedimiento arbitral estara sujeto a las
siguientes normas:

(a) los costos del procedimiento arbitral seran soportados en ia
forma que determine el Tribunal Arbitral y cada Parte asumira
los gasios y honorarios de sus abogados y expertos;

b) los costos y gastos tendientes a la obtencién de la ejecucion
del laudo arbitral seran imputados y atribuidos a la Parte que
determine el tribunal judicial competente; y

(c) las Partes deberan acatar las decisiones que se adopten
conforme a las REGLAS DE ARBITRAJE, en materia de
competencia, recusacién y nombramiento de arbitros y demas
aspeclos del tramite arbitral, y las Partes renuncian
expresamente a cuestionar tales decisiones en sede judicial
salvo por via del recurso de nulidad.

Los términos definidos cuya definicion no obre en este TPI
VARIABLE tendran el significado especificado en e Adjunto A
de este TPI VARIABLE.

Cualquier enmienda y/o modificacion al presente T
VARIABLE debera contar con el consentimiento del Fiduciari
los Fiduciantes y de uno 0 mas Beneficiarios que represent
mas del ochenta y cinco por ciento (85%) del capital total
circulacion de esta serie de TP VARIABLE.




ADJUNTO A
Definiciones

“Acuerdo y Reglamento Marco” significa el Acuerdo y Regiamento Marco
elaborado por el Fiduciario de conformidad con [o establecido por el Decreto N°
153/2018.

“Administrador” significa Banco de Valores S.A. o quien lo sustituya.
“‘Beneficiario TPD” significa el titular de uno o mas TPD.

“Beneficiario TPI” significa el titular de uno o mas TPL.

“Beneficiario TPl VARIABLE" significa el titular de uno o mas TPI VARIABLES.

“Beneficiarios” significa cada uno de o en forma conjunta, (i) los Beneficiarios TP,
(ii) los Beneficiarios TPl VARIABLES vy (iii) los Beneficiarios TPD.

“Bienes Fideicomitidos” significa, en conjunto, (i) los Bienes Fideicomitidos
SISVIAL, (i) la Contraprestacién Fideicomitible PPP RARS, (iii} el Compromiso
Contingente, (iv) cualquier ofra clase de ingresos que resuelva destinar al
Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras el Poder Ejecutivo
Nacional o el Poder Legislativo, en los términos del articulo 18, inciso b), de la Ley
N° 27.328 y normativa concordante, (v) los legados y donaciones que se concedan
a favor del Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras, (vi)
cualquier otro recurso gue pueda corresponderle por ley o le sea atribuido por
cualquier otro procedimiento legamenie establecido, (vii) cualquier otro bien,
accion, crédito v cualquier otro derecho del Fideicomiso que se incorpore al mismo
en el marco de sus operaciones, y (viii) cualesquier derecho de reclamo judicial o
extrajudicial, derivado de, o relacionado con, los Bienes Fideicomitidos.

“Bienes Fideicomitidos SISVIAL" significan, en todos los derechos a cobrar y
percibir el cien por ciento (100%) del SISVIAL que le corresponden al presente
FIDEICOMISQ PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS en su condicion
de beneficiario.

“‘Compromiso Contingente” significa el compromiso del Estado Nacional, actuando
a través del Ministerio de Transporte, a efectuar el aporte de fondos que sean
necesarios para que en cada Fecha de Integraciéon de Compromiso Contingente,
el Fideicomiso cuente con fondos necesarios en la moneda correspondiente para
que las Cuentas de Reserva sean equivalentes al Monto de Reserva TPI
Requerido, Monto de Reserva TPl VARIABLE Requerido y Monto de Reserva TPD
Requerido, calculado en la Fecha de Determinacién de Compromiso Contingente.

“Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS" tiene ef significado que se le asigna
en el correspondiente CONTRATO DE PPP para el respectivo CORREDCR VIAL.
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“Contratista PPP” significa cada oferente que hubiese resultado adjudicatario

virtud de una licitacién llevada a cabo bajo la drbita de la Direccion Nacional d€y copiernc
Vialidad y celebrado consecuentemente su respectivo Contrato PPP. DE LA NACION

“Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras”
significa el contrato de fideicomiso celebrado con fecha [¢] de 2018 enire el Banco
de Inversion y Comercio Exterior S.A., actuando como fiduciario y organizador del
Fideicomiso Marco de Participacidon Publico Privada creado por la Ley 27.431 y
como Fiduciario del Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas
Seguras, la Direccién Nacional de Vialidad, en su caracter de fiduciante y
fideicomisario por [a Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS, seglin se define
en el Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras,
el Banco de la Nacidn Argentina, por cuenta y orden del Ministerio de Transporte
de la Nacién y como fiduciario del Fideicomiso SIT y no a titulo personal, en su
caracter de fiduciante y fideicomisario de los Bienes Fideicomitidos SISVIAL.

"Control” significa la capacidad de dirigir o determinar la direccién de la
administracién o de las actividades o negocios sustanciales de una persona, ya
sea por medio de la propiedad de acciones u otros valores mobiliarios con derecho
a voto, mediante relaciones contractuales o corporativas o mediante cualquier otro
medio; en el entendido que se considerara que cualquier persona que posea Mas
del cincuenta por ciento (50%) del capital accionario con derecho a voto de otra
persona o que tenga derechos contractuales o corporativos que otorguen el mismo
nivel de control sobre esa otra persona gue el que tendria un accionista con mas
del cincuenta por ciento (50%) del capital accionario con derecho a voto, tiene el
control de dicha persona.

“Cuenta de Reserva TPD” significa la cuenta fiduciaria en pesos, a ser abierta en
el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario y
de! Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indique en el futuro el Fiduciario,
en la cual se acreditaran fondos provenientes de la Cuenta Receptora Global para
constituir o reconstituir el Monto de Reserva TPD Requerido.

“Cuenta de Reserva TP1” significa la cuenta fiduciaria en ddlares, a ser abierta en
el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario y
del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indigue en el futuro el Fiduciario,
en la cual se acreditaran fondos provenientes de la Cuenta Receptora Giobal para
constituir o reconstituir el Monto de Reserva TPI Requerido.

“Cuenta de Reserva TPl VARIABLE” significa la cuenta fiduciaria en délares, a ser
abierta en el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta el
Fiduciario y del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indique en el futur
Fiduciario, en la cual se acreditaran fondos provenientes de ia Cuenta Recep
Global para constituir o reconstituir el Montc de Reserva TPl VARIA
Requerido.




“Cuenta Pagadora TP| VARIABLE Global" significa la cuenta fiduciaria en dolares
a ser abierta en el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta
del Fiduciario y del Administrador, y/o cualguier otra cuenta que indique en el
futuro el Fiduciario, a la que se le transferiran desde la Cuenta Receptora Global
los dblares que resulten necesarios para afrontar el pago de cada Obligacion de
Pago TPI VARIABLE.

“Cuenta Receptora Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS” significa la cuenta
fiduciaria en pesos a ser abierta en el Administrador, a nombre de! Fideicomiso y a
la orden indistinta de! Fiduciario y del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que
indigue en el futuro el Fiduciario, en la que se acreditaran los fondos
correspondientes a la contraprestacién fideicomitible PPP RARS.

“Cuenta Receptora Global” significa la cuenta fiduciaria en pesos a ser abierta en
el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario y
del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indique en e} futuro el Fiduciario,
en la que se acreditaran los fondos provenientes de la Cuenta Receptora
Contraprestacién Fideicomitible PPP RARS y de la Cuenta Receptora SISVIAL.

‘Cuenta Receptora SISVIAL” significa la cuenta fiduciaria en pesos a ser abierta
en el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario
y del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indique en el futuro el Fiduciario,
en la que se acreditaran los fondos correspondientes a los Bienes Fideicomitidos
SISVIAL.

“Cuentas de Reserva’ significan conjuntamente la Cuenta de Reserva TP, la
Cuenta de Reserva TPl VARIABLE vy la Cuenta de Reserva TPD.

“Dia Habil" significa cualquier dia habil administrativo en los términos del articulo 1
inc. d) de la Ley 19.549 que ademas sea un dia habil bancario en ia Ciudad de
Nueva York.

“Estado Nacional” significa el Estado Nagional de la Republica Argentina.

‘Fecha de Determinacion del Comprdmiso Contingente” significa el 15 de agosto
de cada afio calendario o, si esa fecha no fuese un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato posterior.

“Fecha de Integracién del Compromiso Contingente” significa el 31 de marzo de
cada afio calendario o, si esa fecha no fuese un Dig Habil, el Dia Habil inmediato
posterior.

“Fecha de Pago de TPD" significa &l dia en que se cumpian los quince (15) Dias
Habiles siguientes a la fecha de emision del correspondiente TPD.
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calendario, o, si esa fecha no fuese un Dia Habil, el Dia Habil inm D1 A MACION

subsiguiente.

“Fecha de Pago de TPI VARIABLE" significa el 15 de mayo y el 15 de noviembre
de cada afio calendario, o si esa fecha no fuese un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato subsiguiente.

“Fideicomisa” y/o “Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras”
significa el “Fideicomiso Individual Programa Participacion Publico Privada Red de
Autopistas v Rutas Seguras” creado en virtud de Ley 27.328, el Decreto N°
11812017 y sus normas modificatorias y complementarias, La Ley 27.431, el
Decrato N°1563/2018 y la Resolucion N° 147/2018 de la DNV, el presente Contrato
de Fideicomiso y subsidiariamente las disposiciones del Codigo Civil y Comercial
de {a Nacién en materia de contrato de fideicomiso (Articulo 1666 y concordantes).

“Fiduciantes” significa (i) el Estado Nacional por el Compromiso Contingente, (i) la
Direccién Nacional de Vialidad por 1a Contraprestacién Fideicomitible PPP RARS y
(iii} el Fiduciario SIT por cuenta y orden del Estado Nacional actuando a traves del
Ministerio de Transporte por los Bienes Fideicomitidos SISVIAL.

“Fiduciario” liene el significado que se le asigna en el encabezado del Contrato de
Fideicomiso o &l Fiduciario Sustituto.

“Fondos Disponibles” a los fondos disponibles en el Fideicomiso Individual PPP
Red de Autopistas y Rutas Seguras en la Fecha de Amortizacion de que se trate
como consecuencia de las cobranzas de los Bienes Fideicomitidos o de la
aplicacion de los fondos mantenidos en la Cuenta Pagadora TPI Global, mas los
fondos obrantes en las Cuentas de Reserva.

“Ingresos Fiscales Fideicomitidos” significa el porcentaje adjudicado al SISVIAL
del producido de la cobranza del impuesto sobre los combustibles liguidos y al
diéxido de carbono conforme lo contemplado en el Articulo 19 de la Ley N° 23.966,
modificado por el articulo 143 de la ley 27.430, y cualquier impuesto, tasa o
contribucion que lo sustituya o complemente.

“Interés Por Atraso” significa, la tasa de interés equivalente a doscientos puntos
basicos (200 pbs) por encima del rendimiento correspondiente al promedioc a los
bonos ARG 2026, ARG2027 y ARG2028, seglin se observe en bloomberg
utilizando la fuente BVAL London 3 p.m. (BVL 3) a la fecha de suscripcion del
presente Contrato de Fideicomiso y que resultard aplicable en caso de un
Supuesto de [ncumplimiento de Pago.

“Monto de Reserva TPD Requerido” significa, respecto de los TPD emitidos, vy
emitirse dentro del afio calendario inmediato siguiente, a cada Fecha d
Determinacion de Compromiso Contingente, un monto equivalente a los proxim
dos (2) servicios de pago que deban realizarse en |las Fechas de Pago




caiculados, por el Agente de Céiculo de las Cuentas de Reserva, desde la primera
Fecha de Pago de TPD inmediata siguiente a la Fecha de Integracion de
Compromiso Contingente.

“Monto de Reserva TP| Requerido” significa, respecto de los TPi emitidos y a
emitirse dentro del afic calendario inmediato siguiente a cada Fecha de
Determinacion de Compromiso Contingente, un monto equivalente a los proximos
dos (2} servicios de pago y aquellos otros pagos que deban realizarse en las
Fechas de Pago de TPI, calculados, por el Agente de Calculo de las Cuentas de
Reserva, desde ia primera Fecha de Pago de TPI inmediata siguiente a la Fecha
de Integracion de Compromiso Contingente.

“Monto de Reserva TPl VARIABLE Requerido” significa, respecto de los TPl
VARIABLES emitidos y a emitirse dentro del afio calendario inmediato siguiente a
cada Fecha de Determinacion de Compromiso Contingente, un monto equivalente
a los préximos dos (2) servicios de pago y aquellos otros pagos que deban
realizarse en las Fechas de Pago TP| VARIABLE inmediata siguiente a la Fecha
de Integracién de Compromiso Contingente.

“Obligacion de Pago” significa en forma conjunta las Obligaciones de Pago TPD,
las Obligaciones de Pago TPI, Obligacion de Pago TPl VARIABLE, las
obligaciones de pagar los gastos e impuestos del Fideicomiso, las obligaciones de
pago que surjan de cada contrato de cobertura reciproca que se suscriba, y
cualguier otro pago que se derive de, o vincule con el presente Fideicomiso.

“Obligacion de Pago TPD" significa en relacién a cada TPD, &l monto equivalente
al cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada Fecha de Pago de
TPD, adicionandose asimismo el pago de Intereses por Atraso, en caso de
corresponder.

“Obligacién de Pago TPI" significa en relacién a cada TP, el monto equivalente al
cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada Fecha de Pago de TPI,
adicionandose asimismo el pago de Intereses por Afraso, en caso de
corresponder.

“Obligacién de Pago TPl VARIABLE" significa en relacién a cada TP VARIABLE,
el monto equivalente al cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada
Fecha de Pago de TPl VARIABLE, adicionandose asimismo el pago por Intereses
por Atraso, en caso de corresponder.

“Tribunal Arbitral’ significa el tribunal arbitral constituido de conformidad con el
CONTRATO PPP.

“Tribunal Judicial Competente” significa el fuero en lo Contencioso Administrativo
Federal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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ANEXO VI

BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A. : ACION
actuando como Fiduciario del
Fideicomiso individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras

TITULO DE PAGO POR INVERSION
VALOR NOMINAL US$ [e]

El presente Titulo de Pago por Inversion (el “TPi"} es emitido por el BANCO DE
INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A (el ‘Fiduciario”), actuando
exclusivamente como fiduciario —y no a titulo personal- del Fideicomiso Individual
PPP Red de Autopistas v Rutas Seguras y respecto del Corredor Vial [¢], un
fideicomiso creado de conformidad con lo previsto en la Ley N°* 27.328 y el Articulo
60 de la Ley 27.431 y su Decreto Reglamentario No. 153/2018 y que se rige por
los términos del Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y
Rutas Seguras (el “Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas
Seguras”).

Términos y Condiciones del TPI
Descripcion: Titulo de Pago por inversién
Fecha de Emision: [e], 20[e]

Valor Nominal
Unitario: Uss$ 1.-

Serie/Grupo: [e]
Moneda de Pago: Délares Estadounidenses

Unidad Minima de
Negociacion: US$ 100.000 y multiplos de 1

Condicicnes de

Amortizacion: 20 (veinte) cuotas iguales y consecutivas de US$ [e] cada una
en cada Fecha de Amortizacién conforme los términos del
Contrato de Fideicomiso.

Fecha de
Amortizacion: 15 de mayo y el 15 de noviembre de cada afio calendario,
comenzando el dia [e] de [e].

Intereses Por

Atraso: En caso que se produjera una demora en el pago, y en tant
la misma subsista y no sea subsanada, se devengara e
forma automatiga con respecto a las sumas adeud




Transferencias
de los TPI:

Forma de Emision
de ios TP!:

Listado y
Negociacion:

Pagos:

Montos
Adicionales:

pendientes de pago un interés por atraso, equivalente a [e],
quedando expresamente establecido que en ningln caso una
demora en el pago producira la caducidad de los plazos v la
aceleracién de cualquier pago bajo los TPI, TPl VARIABLES y
TPD pendientes de vencimiento incluyendo las cuotas
pendientes de vencimiento de TPI, TPl VARIABLES y TPD
impagas,

Conforme al régimen de depésito colectivo y fa Ley N° 26.831.

Estan representados por el presente Certificado Global
Permanente depositado en Caja de Valores S.A.. Los
beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de
laminas individuales.

No cuentan con listado y negociacion. Sin perjuicio de alio, los
Fiduciantes podran requerir al Fiduciario gue los TPI se
puedan listar y negociar,

Se realizaran mediante la transferencia de los importes
correspondientes al Agente de Depoésitc Colectivo o a la
cuenta que corresponda para su acreditacién en [as
respectivas cuentas de los Beneficiarios ce los TPI.

Sélo podran ser pagados en un Dfa Habil. Cuando la fecha de
vencimiento de un pago no fuese un Difa Habil, la fecha de
pago sera el Dia Habil inmediato posterior a {a fecha de pago
original, sin que dicho cambio de fecha de pago resulte en el
devengamiento de interés por atraso.

Todos los pagos bajo el presente TP| a titulares del mismo no
estaran alcanzados y seran efectuados sin retencion o
deduccion alguna por o en concepto de cualquier impussto,
derecho, contribucién o cargo gubernamental de cualquier
naturaleza, aplicado, gravado, cobrado, retenido o fijado,
actualmente o en el futuro, por o dentro de la Republica
Argentina o por cualquier autoridad de la misma o dentro de la
misma que esté facultada para aplicar impuestos (en conjunto
“Impuestos”), salvo que tal retencidon o deduccion sea exigida
por la ley, En tal caso, el Fideicomiso pagara a los tenedores
registrados de este TPl los montos adicionales (“Montos
Adicionales™) que sean necesarios para que dichos tenedores
reciban los montos que hubieran recibido si no se hubiese
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Pagos en Ddlares:

exigido tal retencion o deduccion; con |la salvedad de que
se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier
un tenedor o Beneficiario de un TPI cuando dicho tenedor o
Beneficiario o persona sea responsable de esos Impuestos
respecto de este TPI en razdn de tener alguna vinculacién con
la Republica Argentina ademas de la simple tenencia de ese
TPI o la recepcién del pago respecto del mismo o la ejecucion
de los derechos con respecto al TPi; (i) a un tenedor o
Beneficiario de un TPl que no haya cumplido algin requisito
de certificacion, identificaciéon u otro requisito de presentacion
de informacion sobre [a nacionalidad, residencia, identidad o
en relacion con la Republica Argentina de dicho tenador o
Beneficiaric t otra persona, si el cumplimiento del requisito es
una condicion previa para la exencién de la totalidad o una
parte de esa retencion o deduccién, siempre que (A) la
Republica Argentina o el agente de la Republica Argentina
hubiera notificado a los tenedores respecto de ese requisito de
certificacion, identificacion u otro requisito de presentacion de
informacién por lo menos 15 dias antes de la fecha de pago
aplicable y (B) en ninguna circunstancia la obligacion de ese
tenedor o Beneficiario u otra persona de cumplir ese requisito
exigira que ese tenedor o Beneficiario u olra persona
proporcione informacién, documentos u otras pruebas
sustancialmente mas onerosas que las que deberia haber
proporcionado si ese tenedor o Beneficiario u otra persona
hubiera estado obligado a presentar los formularios W-8BEN,
W-8BEN-E, W-8ECI, W-8EXP y/o W-8IMY del Internal
Revenue Service; o (iif) presentado para el pago mas de 30
dias después de la Fecha de Amortizacion, salvo en la medida
que el Beneficiario o tenedor del mismo hubiese tenido
derecho a Montos Adicionales presentando el mismo para el
pago el Gltimo dia de ese periodo de 30 dias.

Ei presente TPI solo se considerara pagado cuando su titular
reciba en el lugar de pago previsto |la fotalidad de las sumas
adeudadas bajo el mismo en délares estadounidenses. El
Fiduciario renuncia en forma incondicional e irrevocable a
invocar la teoria de ia imprevision y onerosidad sobreviniente.

Si en una Fecha de Amortizacién existiera cualquier restriccion
o prohibicion para acceder al mercado libre de ¢cambios en la
Republica Argentina aplicable a los pagos bajo el presente
TP1, el Fiduciario debera pagar las sumas adeudadas en virtud
del presente en dolares estadounidenses, a ftravés de
cualquiera de los siguientes mecanismos a opcion de
Fiduciario: (i} mediante la compra con Pesos (o con la moned
gue en ese rhomento sea de curso legal en la Rep
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Legisiacion:

Jurisdiccion:

Argentina) de cualquier titulo de deuda ptblica de la Republica
Argentina o cualquier ofro tifulo publico o privado
representativo de deuda © de capital emitidoc en ddlares
estadounidenses y activamente negociado en cualquier
mercado bursatit o extrabursatii ampliamente reconocido
internacionalmente (el "Titulo en Délares"), y la transferencia y
venta de dichos instrumentos fuera de la Reptblica Argentina
por dolares estadounidenses en una cantidad tal que,
liguidados en la Ciudad de Nueva York o en cualquier otro
mercado del exterior que el Fiduciario determine, v una vez
deducidos los impuestos, costos, comisiones y gastos
correspondientes, su producido en délares estadounidenses
sea igual a la cantidad de dicha moneda adeudada bajo el
presente; (ii) mediante la compra de dolares estadounidenses
en la Ciudad de Nueva York con cualguier medio de pago
aceptable para dicho propdsito; (iii) a través de cualquier otro
procedimiento legal existente en ia Rep(blica Argentina a
dicha fecha para la obtencion de délares estadounidenses en
la Ciudad de Nueva York; o bien (iv) en la medida en que
ninguno de los procedimientos para la obtencién de dolares
estadounidenses previstos anteriormente se encontrara
disponible para el Fiduciario, mediante transferencia al tituiar
del presente TPl de Titulos en Délares por un valor de
mercado en la Ciudad de Nueva York a dicha fecha
equivalente a los importes adeudados bajo el presente TPI,
para su venta y liquidacién por parte de dicho fitular;
estableciéndose que en este ultimo caso, el Fiduciario sélo se
liberara de sus obligaciones bajo el presente TP| por hasta la
cantidad de délares estadounidenses efectivamente obtenidos
por el titular del TPl como consecuencia de [a venta y
liquidacion de los Titulos en Ddlares en cuestion (netos de
cualquier costo e impuesio pagadero en relacion con la
transferencia, depdsito o venta de tales Titulos en Ddlares).
Todos los impuestos y costos relacionados con dichas
operaciones seran soportados por el Fiduciario.

El presente TPl constfituye un valor fiduciario PPP en los
términos del Articulo 69 incisos | y Il de la Ley 27.43. El
presente TPl se regird, y deberd ser interpretado de
conformidad con, 1as leyes de la Republica Argentina.

Cualquier controversia gue surja respecto del presente TPI se
dirimira a través de negociaciones amistosas, las cuales se
celebraran de buena fe en el plazo de treinta (30) dias corridos
contados desde la comunicacién escrita fehaciente enviada
por una Parte a la otra Parte notificandole la existencia de una
controversia. Dicho plazo podra ser prorrogable por acuerdo
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de las Partes. Luego del vencimiento del plazo previsto p
realizacién de las negociaciones amistosas, las Parles
com(n acuerdo podran continuar dichas negociaciones;, o
concluida la instancia de las negociaciones amistosas, estas
también de comUn acuerdo podran en cualquier momento
reiniciar las negociaciones. El requisito de negociaciones
amistosas previsto en esta disposicién no sera de aplicacion
cuando la controversia se derive de un incumplimiento del
Fiduciario en el pago de cualguier Obligacion de Pago,
incluyendo por causa de incumplimiento del Estado Nacional
en el pago del Compromiso Contingente, en cuyo caso podra
exigir al Fiduciante correspondiente a cumplir con la obligacion
de reponer la Cuenta de Reserva y de cumplir con los
Compromisos Contingentes que haya asumide bajo el
Contrato de Fideicomiso y con las demas obligaciones de los
Fiduciantes.

Reglas de Arbitraje: Vencido el plazo establecido en el primer
parrafo del presente apartado, de ser aplicable, cualquier
controversia o reclamo resultantes del presente TPl se
resofverdn mediante arbitraje ante un tribunal ad hoc de
acuerdo con las Reglas de Arbitraje elegidas de comin
acuerdo por las Partes. Si las Partes no llegaren a un acuerdo
dentro del plazo de veinte (20) dias corridos desde la
presentacién de la solicitud de arbitraje, el arbitraje se
realizara de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la
Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil
(CNUDMI) en vigor al momente de la nolificacion de la
controversia (las “REGLAS DE ARBITRAJE").

Arbitraje de Derecho: El arbiiraje sera de derecho y la
controversia se resolvera de acuerdo al derecho aplicable
establecido en el apartado precedente (Legisfacion).

Composicion: El Tribunal Arhitral estara compuesto por tres (3)
miembros cuando la controversia no sea cuantificable o
cuando sea cuantificable y el valor en disputa sea igual o
mayor a diez millones de Ddlares (US$ 10.000.000) calculado
utilizando el tipo de cambio correspondiente al Dia Habil
administrativo anterior a la fecha de notificacién de tal
controversia. En caso que [a controversia sea cuantificable y el
valor en disputa sea menor a diez millones de Délares (US
10.000.000), el Tribunal Arbitral sera unipersonal.

Tribunal Arbitral: Cuando el Tribunal Arbitral deba est
compuesto por tres {3) miembros los Fiduciantes (que
detallan en e} encabezado del presente), el Fiduciafip, ¢l




Administrador y el Agente de Dep6sito Colectivo designaran a
un miembro del Tribunal Arbitral, debiendo el Contratista PPP
y/o Beneficiario designar al segundo miembro del Tribunal
Arbitral dentro de los quince (15} dias corridos posteriores a la
entrega de una Parte a ia otra Parte de una comunicacion
escrita fehaciente indicando su intencién de someter a
arbitraje cuaiquier controversia. El tercer miembro dei Tribunal
Arbitral, que oficiara de presidente, sera desighado por
acuerdo de los arbitros designados por las Partes, con el
consentimiento previo de las Partes. Si los arbitros designados
por las Partes no se ponen de acuerdo dentro de los quince
(19) dias corridos posteriores a la (ltima designacién o no
hubiere consentimiento de alguna de las Partes, o si una Parte
no realiza la designaciébn de su arbitro dentro del plazo
previsto al respecto, el miembro del Tribunal Arbitral sera
designado por una autoridad de designacion determinada de
conformidad con las REGLAS DE ARBITRAJE. En caso que
las Partes hubiesen elegido de comin acuerdo la aplicacién
de Reglas de Arbitraje distintas del Reglamento de Arbitraje de
la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil
(CNUDMI) y aquellas no determinen una autoridad de
designacién, el o los Aarbitros seran desighados por la
autoridad de designacion determinada de conformidad con el
referido Reglamento.

Arbitro Unico: Cuando e Tribunal Arbitral deba estar
compuesto por un miembro, éste se designara de comtin
acuerdo por las Partes dentro de los treinta (30) dias corridos
posteriores a fa entrega de una Parte a la otra Parte de una
comunicacidén escrita fehaciente indicando su intencién de
someter a arbitraje cualquier controversia. A falta de acuerdo,
sera designado por una autoridad de designacién
determinada, de conformidad con las REGLAS DE
ARBITRAJE. En caso que las Partes hubiesen elegido de
comun acuerdo la aplicacion de Reglas de Arbitraje distintas al
Reglamento de Arbitraje de fa Comision de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil (CNUDMI) y aquellas no
determinen una autoridad de designacion, el arbitro inico sera
designado por la autoridad de designacién determinada de
conformidad con el referide Reglamento.

Nacionalidad del Arbitro Unico o del Presidente del Tribunal
Arbitral: El arbitro Onico o el presidente del Tribunal Arbitral no
podran {ener la nacionalidad de ninguna de las Partes ni de
cuaiquier accionista extranjero del Contratista PPP que tenga
una participacion accionaria directa o indirecta mayor al diez
por ciento (10%).
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Sede del Arbitraje: La sede del arbitraje sera la Cj
Autdonoma de Buenos Aires, Argentina salvo que se cumpl
tas siguientes dos condiciones: (a) la controversia no sea
cuantificable o sea cuantificable y el valor en disputa sea iguai
o mayor a diez millones de Délares (US$ 10.000.000); v (b} el
Beneficiario no sea residente en la Repuablica Argentina. En
caso de darse estas dos condiciones, fa sede del arbitraje
podra ser, a eleccion de las Partes de comin acuerdo, la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires o un Estado gue sea parte
en la Convencién sobre Reconocimiento y Ejecucion de las
Serntencias Arbitrales Extranjeras (Nueva York, 1958). En caso
que las Partes no lleguen a un acuerdo, la sede dsl arbitraje
serd definida por el Tribunal Arbitral en consulta con las
Partes, de acuerdoc a las REGLAS DE ARBITRAJE, no
pudiendo el Tribunal Arbitral fijar la sede del arbitraje en el
Estado del que sea nacional alguna de las partes del arbitraje.
A los fines de esta provisién, se considerara (i} que el Ente
Contratante (la Direccion Nacional de Vialidad) tiene
nacionalidad argentina y (ii) que el Contratista PPFP tiene la
nacionalidad de la Persona que posea ¢l Control del
Contratista PPP a [a fecha de la notificacién de la controversia
sujeta al Tribunal Arbitral (0, si ninguna persona posee el
Controi del Contratista PPP a tal fecha, la nacionalidad de la
Persona que posea la mayor participacion accionaria en el
Contratista PPP a tal fecha) y que el Beneficiario tiene la
nacionalidad del pais de su constitucibn (en el caso de
personas juridicas) o de su nacionalidad (en el caso de
personas humanas). Sera considerada Persona cualquier
persona humana o juridica en los términos del Codigo Civil y
Comercial de la Nacion.

Renuncia del accionista extranjero mayoritaric a reclamar bajo
un_fratado bilateral de inversion: El sometimiento de la
controversia arbitral por el Bengficiario en los términos que
anteceden, impedira a dicho Beneficiario ¢ cualquier accionista
extranjero con participacién accionaria mayoritaria directa o
indirecta en dicho Beneficiario, en caso de corresponder,
reclamar al amparo de un tratado bilateral de inversion por los
mismos hechos o medidas. Por ello, a los fines de poder iniciar
una solicitud de arbitraje, el Beneficiario debera presentar,
como condicidn para su validez: (i) la renuncia de los

accionistas extranjeros controlantes o mayoritarios directos
indirectos y su propia renuncia, en casc de corresponder,
presentar reclamos bajo un tratado bilateral de inversion e
refacion con los hechos y medidas que se cuestionen en |

controversia sometida a arbitraje; y (i) un compromisg




indemnidad del Beneficiario por los reclamos de accionistas
exiranjeros minoritarios bajo un tratado bilateral de inversién
en relacion con los hechos y medidas que se cuestionen en la
confroversia sometida a arbitraje.

Contrato de Arbitraje: Las Partes reconocen y aceptan que (i)
el contrato de arbitraje contenido en este apartado es
auténomo respecto del TP, por lo que 1a eventual ineficacia o
nulidad del TPl no obsta a la validez de tal contrato de
arbitraje, (ii) el Tribunal Arbitral conservara su competencia en
caso de ineficacia o nulidad del TPl para resolver toda
controversia v (iii) tal contrato de arbitraje otorga al Tribunal
Arbitral la atribucién para decidir sobre su propia competencia,
incluso sobre las excepciones relativas a la existencia, el
alcance o la validez de tal contrato de arbitraje o cualauier otra
excepcion preliminar.

Acumulacién _de _Procedimientos: En los casos de
controversias sujetas a arbitraje, cumplidos los recaudos
establecidos en este TPI para poder someter una controversia
a arbitraje, si ya existiere un Tribunal Arbitral de tres miembros
en funciones entendiendo en otras controversias sometidas a
arbitraje bajo este TPI, la nueva controversia podra ser
sometida al mismo Tribunal Arbitral, excepto que se encuentre
ya disuelto, que medie acuerdo en contrario de las Partes, o
-que el procedimiento en curso se encuentre en una etapa muy
avanzada que resulte perjudicial la acumulacién de
procedimientos.

Laudo Definitivo v Vinculante: Las Parles acuerdan que el
laudo que emita el Tribunal Arbitral serd definitivo y vinculante
para las Partes, v que contra cualquier laudo del Tribunal
Arbitral con sede en la Republica Argentina sélo podran
interponerse fos recursos de aclaratoria y de nulidad previstos
en el articulo 760 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de Ia
Nacion en fos términos alli establecidos, los cuales no podran,
en ningun caso, dar lugar a la revisién de la apreciacién o
aplicacion de los hechos del caso y/o del derecho aplicable.

cfectos sobre Obligaciones Pendientes de Cumplimiento:
Durante el desarrollo del arbitraje, las Partes continuaran con
la ejecucién de sus obligaciones bajo el TPI, inclusive con
aquellas que sean materia del arbitraje.

Procedimiento: El procedimiento arbitral estard sujeto a las
siguientes normas:
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Definiciones:

Enmiendas:

(a) los costos del procedimiento arbitral seran soportado
forma que determine ¢l Tribunal Arbitral y cada Parte as
los gastos y honorarios de sus abogados y expertos;

b} los costos y gastos tendientes a la obtencion de la ejecucion
del laudo arbitral seran imputados y atribuidos a la Parie que
determine el tribunal judicial competente; y

(¢) las Partes deberan acatar las decisiones que se adopten
conforme a las REGLAS DE ARBITRAJE, en materia de
competencia, recusacion y nombramiento de arbitros y demas
aspectos del tramite arbifral, y las Partes renuncian
expresamente a cuestionar tales decisiones en sede judicial
salvo por via del recurso de nulidad.

Los términos definidos cuya definicion no obre en este titulo
tendran el significado especificado en el Adjunto A de este
titulo y en el Contrato de Fideicomiso.

Cualquier enmienda y/o modificacion al presente TPI debera
contar con el consentimiento del Fiduciario, los Fiduciantes y
de uno 0 mas Beneficiarios que representen mas del ochenta
y cinco por ciento (85%) del capital total en circulacion de esta
serie de TPI.




ADJUNTO A
Definiciones

“Acuerdo y Reglamento Marco” significa el Acuerdo y Reglamenio Marco
elaborado por el Fiduciario de conformidad con lo establecido por el Decreto N¢
153/2018.

“Administrador” significa Banco de Vaiores S.A. o quien lo sustituya.
“Beneficiario TPD" significa el titular de uno o més TPD.,

“Beneficiario TPI" significa el fitular de uno o mas TP,

“Beneficiario TPI VARIABLE” significa el titular de uno o mas TP! VARIABLES.

“Beneficiarios” significa cada uno de ¢ en forma conjunta, (i} los Beneficiarios TP,
(if) los Beneficiarios TPI VARIABLES vy (iii) los Beneficiarios TPD.

‘Bienes Fideicomitidos” significa, en conjunto, (i) los Bienes Fideicomitidos
SISVIAL, (i) la Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS, (i) el Compromiso
Contingente, (iv} cualquier otra clase de ingresos que resuelva destinar al
Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras el Poder Ejecutivo
Nacional o el Poder Legislativo, en los términos del articulo 18, inciso b), de la Ley
N° 27.328 y normativa concordante, (v) los legados y donaciones que se concedan
a favor del Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras, (vi)
cualquier otro recurso que pueda corresponderle por ley o le sea atribuido por
cualguier otro procedimiento legamente establecido, (vif) cualquier otro bien,
accion, credito y cualquier otro derecho del Fideicomiso que se incorpore al mismo
en el marco de sus operaciones, y {viii) cualesquier derecho de reclamo judicial o
extrajudicial, derivado de, o relacionado con, los Bienes Fideicomitidos.

“Bienes Fideicomitidos SISVIAL" significan, en todos los derechos a cobrar y
percibir el cien por ciento (100%) del SISVIAL que le corresponden al presente
FIDEICOMISQ PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS en su condicion
de beneficiario.

“Compromiso Contingente” significa el compromiso del Estado Nagional, actuando
a través del Ministerio de Transporte, a efectuar el aporte de fondos que sean
necesarios para que en cada Fecha de Integracion de Compromiso Contingente,
el Fideicomiso cuente con fondos necesarios en la moneda correspondiente para
que las Cuentas de Reserva sean equivalentes al Monto de Reserva TP
Requerido, Monto de Reserva TPI VARIABLE Requerido y Monto de Reserva TPD
Requerido, calculado en la Fecha de Determinacion de Compromiso Contingente.

“Contraprestacién Fideicomitible PPP RARS” tiene el significado que se le asigna
en el correspondiente CONTRATO DE PPP para el respectivo CORREDOR VIAL.

156




“Contratista PPP" significa cada oferente que hubiese resultado adjudicatariegn? L GORIERNO
[E LA NAGION

virtud de una licitacion llevada a cabo bajo la ¢rbita de la Direccion Naciona
Vialidad y celebrado consecuentemente su respectivo Contrato PPP.

“Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras”
significa el contrato de fideicomiso celebrado con fecha [e] de 2018 entre el Banco
de Inversion y Comercio Exterior S.A., actuando como fiduciario y organizador del
Fideicomiso Marco de Participacion Publico Privada creado por la Ley 27.431 y
como Fiduciario del Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas
Seguras, la Direccién Nacional de Vialidad, en su caracter de fiduciante y
fideicomisario por la Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS, seguin se define
en el Contrato de Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras,
el Banco de la Naciéon Argentina, por cuenta y orden del Ministerio de Transporte
de la Nacion y como fiduciario del Fideicomiso SIT y no a titulo personal, en su
caracter de fiduciante y fideicomisario de fos Bienes Fideicomitidos SISVIAL.

“Control” significa la capacidad de dirigir o determinar fa direccion de Ia
administracion o de las actividades o negocios sustanciales de una perscna ya
sea por medio de la propiedad de acciones u otros valores mobiliarios con derecho
a voto, mediante relaciones contractuales o corporativas o mediante cualquier otro
medio; en el entendido que se considerard que cualquier persona que posea mas
del cincuenta por ciento (50%) del capital accionario con derecho a voto de otra
persona o que tenga derechos contractuales o corporativos que otorguen et mismo
nivel de control sobre esa otra persona que el que tendria un accionista con mas
del cincuenta por ciento (50%) del capital accionario con derecho a voto, tiene el
control de dicha persona.

“Cuenta de Reserva TPD” significa la cuenta fiduciaria en pesos, a ser abierta en
el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario y
del Administrador, y/o cualquier ofra cuenta que indique en el futuro el Fiduciario,
en la cual se acreditaran fondos provenientes de la Cuenta Receptora Global para
constituir o reconstituir el Monto de Reserva TPD Requerido.

“Cuenta de Reserva TPI” significa la cuenta fiduciaria en ddlares, a ser abierta en
el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario y
del Administrador, y/o cualguier otra cuenta que indigue en el futuro el Fiduciario,
en la cual se acreditaran fondos provenientes de la Cuenta Receptora Global para
constituir o reconstituir el Monto de Reserva TPI Requerido.

“Cuenta de Reserva TPl VARIABLE” significa la cuenta fiduciaria en ddlares, a ser
abierta en el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del
Fiduciario y del Administrador, y/o cualguier otra cuenta que indique en el futurgjel
Fiduciario, en la cuai se acreditaran fondos provenientes de la Cuenta Recepthbra
Global para constituir o reconsfituir el Monto de Reserva TPl VARIA
Requerido.




“Cuenta Pagadora TPI Global” significa la cuenta fiduciaria en délares a ser abierta
en el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta de! Fiduciario
y del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indique en el futuro el
FIDUCIARIO, a la que se le transferiran desde la Cuenta Receptora Global los
dblares que resulten necesarios para afrontar e! pago de cada Obligacion de Pago
TPI.

“Cuenta Receptora Contraprestacién Fideicomitible PPP RARS” significa la cuenta
fiduciaria en pesos a ser abierta en el Administrador, a nombre del Fideicomiso ya
la orden indistinta del Fiduciario y del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que
indique en el futuro el Fiduciario, en la que se acreditaran los fondos
correspondientes a la contraprestacion fideicomitible PPP RARS.

“Cuenta Receptora Global" significa la cuenta fiduciaria en pesos a ser abierta en
el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario y
del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indique en el futuro el Fiduciario,
en ia que se acreditaran los fondos provenientes de la Cuenta Receptora
Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS y de la Cuenta Receptora SISVIAL.

“Cuenta Receptora SISVIAL" significa la cuenta fiduciaria en pesos a ser abierta
en el Administrador, a nombre del Fideicomiso y a la orden indistinta del Fiduciario
y del Administrador, y/o cualquier otra cuenta que indigue en el futuro el Fiduciario,
en la que se acreditaran los fondos correspondientes a los Bienes Fideicomitidos
SISVIAL.

“Cuentas de Reserva” significan conjuntamente la Cuenta de Reserva TPI, la
Cuenta de Reserva TPi VARIABLE y la Cuenta de Reserva TPD.

“Dia Habil" significa cualquier dia habil administrativo en los términos del articulo 1
inc. d) de la Ley 19.549 que ademéas sea un dia habil bancario en la Ciudad de
Nueva York.

“Estado Nacional” significa el Estado Nacional de la Reptblica Argentina.

“Fecha de Determinacién del Compromiso Contingente” significa el 15 de agosto
de cada afio calendario o, si esa fecha no fuese un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato posterior.

“Fecha de Integracion del Compromiso Contingente” significa el 31 de marzo de
cada afio calendario o, si esa fecha no fuese un Dia Habil, el Dia Habil inmediato
posterior.

“Fecha de Pago de TPD" significa el dia en que se cumplan los quince (15) Dias
Habiles siguientes a la fecha de emision del correspondiente TPD.
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“Fecha de Pago de TPI" significa el 15 de mayo y el 15 de noviembre de cada afio

calendario, 0, si esa fecha no fuese un Dia Habil, el Dia Habil inmediate
subsiguiente. :

“Fecha de Pago de TPI VARIABLE" significa el 15 de mayo y el 15 de noviembre
de cada afio calendario, 0 si esa fecha no fuese un Dia Habkil, el Dia Habil
inmediato subsiguiente.

“Fideicomiso” y/o “Fideicomiso Individual PPP Red de Autopistas y Rutas Seguras”
significa el “Fideicomiso Individual Programa Participacion Pablico Privada Red de
Autopistas y Rutas Seguras” creado en virtud de Ley 27.328, el Decreto N°
118/2017 y sus normas modificatorias y complementarias, La Ley 27.431, el
Decreto N°153/2018 y la Resolucion N° 147/2018 de la DNV, el presente Contrato
de Fideicomiso y subsidiariamente las disposiciones del Codigo Civil y Comercial
de ia Nacién en materia de contrato de fideicomiso (Articulo 1666 y concordantes).
“Fiduciantes” significa (i) el Estado Nacional por el Compromiso Contingente, (i) la
Direccién Nacional de Vialidad por la Contraprestacion Fideicomitible PPP RARS y
(iii) el Fiduciario SIT por cuenta y orden del Estado Nacional actuando a través del
Ministerio de Transporte por los Bienes Fideicomitidos SISVIAL,

“Fiduciaric” tiene el significado que se le asigna en el encabezado del Contrato de
Fideicomiso o el Fiduciario Sustituto.

“Fondos Disponibles” a los fondos disponibles en el Fideicomiso Individual PPP
Red de Autopistas y Rutas Seguras en la Fecha de Amortizacion de que se trate
como consecuencia de las cobranzas de los Bienes Fideicomitidos o de la
aplicacién de los fondos mantenidos en la Cuenta Pagadora TP| Global, mas los
fondos obrantes en las Cuentas de Reserva.

“Grupo” significa individualmente el TP| Serie Grupo |, TP! Serie Grupo li, TPI
Serie Grupo lll, TPI Serie Grupo [V y el TPI Serie Grupo V de cada Corredor Vial.

“Ingresos Fiscales Fideicomitidos” significa el porcentaje adjudicado al SISVIAL
del producido de la cobranza del impuesto sobre los combustibles liquidos v al
didxido de carbono conforme lo contemplado en el Articulo 19 de la Ley N° 23.966,
modificado por el articulo 143 de la ley 27.430, y cualquier impuesto, tasa o
contribucion que lo sustituya o complemente.

“Interés Por Afraso” significa, la tasa de interés equivalente a doscientos puntos
basicos (200 pbs) por encima del rendimiento correspondiente al promedio a los
bhonos ARG 2028, ARG2027 y ARG2028, seglin se observe en bioomberg
utilizando la fuente BVAL London 3 p.m. (BVYL 3} a la fecha de suscripcién del
presente Contrato de Fideicomiso vy que resultard aplicable en caso de u
Supuesto de Incumplimiente de Pago.

‘Monto de Reserva TPD Req?eridg" significa, respecto de los TPD emitidos, v
emitirse dentrec del afio ¢ irio inmediato siguiente, a cada Fecha
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Determinacién de Compromiso Contingente, un monto equivalente a los préximos
dos {2} servicios de pago que deban realizarse en las Fechas de Pago TPD
calculados, por el Agente de Calculo de las Cuentas de Reserva, desde la primera
Fecha de Pago de TPD inmediata siguiente a la Fecha de Integracién de
Compromiso Contingente.

“Monto de Reserva TP| Requerido” significa, respecto de los TPl emitidos y a
emitirse dentro del afio calendario inmediato siguiente a cada Fecha de
Determinacion de Compromiso Contingente, un monto equivalente a los proximos
dos (2) servicios de pago y aquellos otros pagos que deban realizarse en fas
Fechas de Pago de TP, calculados, por el Agente de Célculo de las Cuentas de
Reserva, desde la primera Fecha de Pago de TPI inmediata siguiente a la Fecha
de integracién de Compromiso Contingente.

“Obligacion de Pago” significa en forma conjunta las Obligaciones de Pago TPD,
las Obligaciones de Page TPI, Obligacién de Pago TP VARIABLE, las
obligaciones de pagar los gastos e impuestos del Fideicomiso, las cbligaciones de
pago que surjan de cada contrato de cobertura reciproca que se suscriba, y
cualquier otro pago que se derive de, o vincule con el presente Fideicomisa.

“Obligacion de Pago TPD" significa en relacién a cada TPD, el monto equivalente
al cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada Fecha de Pago de
TPD, adicionandose asimismo el pago de Intereses por Atraso, en caso de
corresponder.

“Obligacién de Pago TPI” significa en relacién a cada TPI, el monto equivalents al .
cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada Fecha de Pago de TPI,
adicionandose asimismo el pago de Intereses por Atraso, en caso de
corresponder,

"Obligacion de Pago TPl VARIABLE" significa en relacién a cada TP! VARIABLE,
el monto equivalente al cien por ciento (100%) que deba ser cancelado en cada
Fecha de Pago de TP VARIABLE, adicionandose asimismo el pago por intereses
por Atraso, en caso de corresponder.

“TP1 SERIE GRUPO I significan, respecto a cada Corredor Vial, todos aquellos
TPI, emitidos bajo cualquier Corredor Vial cuya primera fecha de pago sea el 15
de Noviembre de 2020.

“TPI SERIE GRUPQ II" significan, respecto a cada Corredor Vial, todos aquellqs
TPI, emitidos bajo cualquier Corredor Vial cuya primera fecha de pago sea el 15
de Noviembre de 2021.

“TPI SERIE GRUPQ II\” significan, respecto a cada Corredor Vial, todos aquellos

TPI, emitidos bajo cualquier CORREDOR VIAL cuya primera fecha de pago sea el
15 de Noviembre de 2022.
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TPI, emitidos bajo cualquier Corredor Vial cuya primera fecha de pago sea-ellf, .con

de Noviembre de 2023.

“TPI SERIE GRUPO V" significan, respecto a cada Corredor Vial, todos aquellos
TPI, a emitirse, bajo cualquier Corredor Vial con posterioridad a aquellos emitidos
bajo los restantes Grupos, los cuales comenzaran a pagarse en la Fecha de Pago
de TPl inmediata siguiente a la de su emision

“Tribunal Arbitral” significa el tribunal arbitral constituido de conformidad con el
CONTRATO PPP.

“Tribunal Judicial Competente” significa el fuero en lo Contencioso Administrativo
Federal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.




ANEXO VI

A) INFORMACION A SUMINISTRAR PARA LA EMISION DE UN TPI

La informacion a suministrar para la emisién de un TPl dependera de si ef
BENEFICIARIO del TP) se trate de una persona humana o de una persona
juridica.,

En caso de tratarse de una persona humana, se deber4 presentar:

1.1. Fecha en la que deba practicarse la inscripcion en el Registro.

1.2. Apellido y Nombres.

1.3. Domicilio.

1.4. Nacionalidad.

1.5. Documento de identidad (tipo y nimero), (argentino con DNI. LE. o LC).

1.6. Numero de inscripcion en AFIP (CUIT, CUIL, CDI.)

1.7. Tenencia en diversas clases de Titulos y gravamenes si los hubiere.

1.8. De existir condominio en la cuenta datos completos del condémino, segln se
trate de persona fisica o juridica

1.9. Las correspondientes Actas de Reconocimiento de Avance de Inversién
desde la (itima emisién de TP! o, para la primera emisién de TPI, las Actas de
Reconocimiento de Avance de Inversién emitidas desde la suscripcion del
CONTRATO PPP.

En el supuesto que el BENEFICIARIO del TP sea una persona juridica, se debera
presentar la siguiente informacion:

2.1. Fecha en la que deba practicarse la inscripcion en el Registro.
2.2. Denominacién social.
2.3. Domicilio real o sede legal en su caso.

2.4. Inscripcién en el Registro Pulblico de Comercio u Organismo Registral
correspondiente.

2.5. Namero de inscripcién en AFIP (CUIT, CDI.)

2,6. Tenencia en diversas clases de Titulos y gravamenes si los hubiere.
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condommo segun se frate de persona fisica o juridica.

2.8. Las correspondientes Actas de Reconocimiente de Avance de Inversion
desde fa (ltima emisién de TP! o, para la primera emision de TPI, las Actas de
Reconccimiento de Avance de Inversién emitidas desde la suscripcion del
CONTRATO PPP.

B) INFORMACION A SUMINISTRAR PARA LA EMISION DE UN TPD o UN TPI
VARIABLE

Para la emisioén de un TPD o un TP! VARIABLE se debera presentar fa siguiente
informacién:

() el{los} nombre(s) y apellido(s) del BENEFICIARIO TPD o BENEFICIARIO
de un TPl VARIABLE, o su denominacién en caso se fratase de una
persona juridica, un patrimonio autonomo o cualquier ofro sujeto de
derechos conforme a la legislacidn de origen de dicho sujeto;

(i) . el domicilio de dicho BENEFICIARIO;
(i el monto a ser pagado

(iv) el mecanismo de ajuste;

(v) las fechas de pago;

(viy la identificacién de la cuenta a la que se deberan transferir, mediante
transferencia bancaria, l0s fondos derivados del pago;

(vii) el correo electrdnico, teléfono y fax del BENEFICIARIC TPD o
BENEFICIARIO del TPI VARIABLE,;

(viiy la persona, su cargo, direccion o funcionario de contacto a la cual deban
remitirse las correspondientes comunicaciones; y

(ix} Para emisiones de TP| VARIABLES, las correspondientes Actas de
Reconocimiento de Avance de Inversion desde la Ultima emision de TPI
VARIABLE o, para la primera emisién de TPl VARIABLE, las Actas de
Reconocimiento de Avance de Inversion emitidas desde la suscripcion del
CONTRATO PPP,
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ANEXO Vi |
PLANILLA DE GASTOS E IMPUESTOS DEL FIDEICOMISO.

Organizador - bonificado
Fiduciario mensual USD 30.000.- {(mas IVA)
0,00050% s/saldo vigente
Castos Emisiéon de TPI mensual ¢/tope USD 30.000.~ (mas
IVA)
Administrador mensual US$S 5.000 (mas [VA)

Agente de Deposito Colectivo trimestral $ loo'g%?gg;fgfﬁén por
Auditor Externo anual e/ $ 600.000 y $1.650.000

Asesor Legal Administrador finica vez $ 80.000 (més IVA)

Asesor Legal Fiduciario lihica vez U$S 100.000
Ascsor Impositive n/a n/a
Gastos Bancarios mensual - $ 700 (por cuenta)
AGN Anual - $200.000
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En prueba de conformidad en el lugar y fecha indicados en el encabezamiento
del presente se firma un ejemplar.

Por el ESTADQO NACIONAL, ACTUANDO TRAVES DEL MINISTERIO DE
TRANSPORTE, en su caracter de Fiduciante y Fideicomisario del
COMPROMISO CONTINGENTE '

f

Aclaracion: Licenciado Guillermo Javier Dietrich

Cargo: Ministro de Transporte

Por la DIRECCION NACIONAL DE VIALIDAD, en su caracter de FIDUCIANTE
por la CONTRAPRESTACION FIDEICOMITIBLE PPP RARS

[ Jon.

Aclaracién: Ingeniera Patricia Mabel Gutierrez

Cargo: Administradora General de la Direccion Nacional de \}’iali;;i_ad

Por el BANCO DE LA?C]ON ARGENTINA, en su caracter de FIDUCIARIO
SIT -

Aclaracién: Javier Antonio Gonzélez Fraga

; Cargo: Presidente / /
- - 165



Por BANCO DE VALORES 8.A,, en su caracter de ADMINISTRADOR /

A

‘J ‘\_“"\\_

ﬂ:S' v;m

quﬁ

Aclaracion: T}ontado%aéene Ferrero

Cargo: Gereqte de Operaciones

\tia&s (
Aclaracion: Cdpitador Santiago Walter Brandan

Cargo: Jefe de Gestidn Fiduciaria

Por el BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR 8. A., en su caracter

de FIDUCIARIO Y ORGANIZADOR DEL FIDEICOMISO MARCO PPP, y como
FIDUCIARIO .

, s

Aclaracion: Fgrnando Jorge José Latorre

Cargo: Gerente General

Flrma certificada por la Escribanfa General del Gobierno
de fa chlén segun Acta N# ‘\ﬁﬁ Buenos Alres, ‘ﬁ de
TN wiltw de 20 1%

i
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%m’z’dmam &;wm/ ol &3&'@%& de ls Nzcion

CERTIFICO en mi caracter de Escribano General del Gobierno de Ia Naci6n, que las
firmas que anteceden insertas en e “CONTRATO DE FIDEICOMISO INDIVIDUAL
“PPP RED DE AUTOPISTAS Y RUTAS SEGURAS, CELEBRADO BASO EL ACUERDO Y
REGLAMENTO DEL FIDEICOMISO MARCO PPP LEY N° 27.431%, St-Dn puestas en mi
presencia por las siguientes personas: el sefior Ministro de Transporte de la
Nacion, Licenciado Gulllermo Javier DIETRICH, con Documento Nacional de
Identidad nimero 20.618.038; ta sefiora Administradora General de fa Direccién
Nacional de Vialidad, Ingeniera Patricla Mabe! GUTIERREZ, con Documento
Nacional de Ildentidad nomero 13.411.415, el sefior Presidente del Banco de la
Nacién Argentina, quien actia en calidad de Fiduciario del Fidelcomiso del Sistemna
.de Infraestructura de Transporte “Fideicomiso 5IT”, Licenciado Javier Antonio
GONZALEZ FRAGA, con Documento Nacional de Identidad nimero 5.274.802; el
Apoderado del Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A., Fernando Jorge José
LATORRE, con Documento Nacional de Identidad nimero 16.225.095; los
Apoderados del Banco de Valores S.A.: Santiage Walter BRANDAN, con
Documento Nacional de identidad ndmero 20.540.089 y Delma lrene FERRERO,
con Documenta Nacional de identidad nimero 11.874.772. REPRESENTACION: Fl
caracter invocado por los comparecientes resulta de: a) Decreto del Poder
Ejecutivo Nacional nimero 18/2015, de fecha 18 de diciembre de 2015, que
designa al Llicenclado Guiflermo Javier DIETRICH en el cargo de Ministro de
Transporte de fa Nacidn; b) Decreto de!l Poder Ejecutive Nacional nlimero
651/2018, de fecha 16 de julio de 2018, que designa a la Ingeniera Patricia Mabel
GUTIERREZ en el cargo de Administradora General de la Direccién Nacional de
Vialidad; ¢} i) Ley 21.799 y sus modificatorias que aprueba fa Carta Organica del

Banco de la Nacidn Argentina; li} Decreto del Poder Ejecutivo Naciohal nimero



85/2017, de fecha 1° de febrero de 2017, que designa al Licenciado GONZALEZ
FRAGA en ¢l cargo de Presidente del Banco de la Nacién Argentina; iii) Resoluci;ﬁn
del Directorio del Banco de la Nacién Argentina niimero PC1847/120718/AYS, de
fecha 12 de julio de 2018, que aprueba la suscripcién del presente contrato y
faculta al compareciente a firmar los respectivos instrumentos; Iv) Texto ordenado
del Contrato de Fideicomiso del Sistema de Infraeﬁtructura del Transporte.
“Fidelcomiso SIT” de fecha de hoy, creado por Decreto del Poder Ejecutivo
Nacional nimero 976/01; d} Poder Espeéi'al otorgado por el Banco de Inversién y
Comercio Exterior, por Escritura niimero 2694 de fecha 28 de junio de 2018, al
folio 6973 ante el Escribano Rodrigo Marfa lturriaga, Adscripto al Registro Notarial
numere 501 de la Ciudad de Bueﬁos Aires, del gue surge que el Texto Ordenado de
sur Estatuto Social fue ﬁrotocolizado por Escritura Pablica ndimero 161 de fecha 16
d.e abril de 2013, al folio 302, ante la Escribana Marta B Arlsi, a cargo del Registro
Notartal nimero 464 de la Ciudad de Buenos Aires, tuya Primera Copia fue
inscripta en la Inspeccién General de Justicia el 10 de julic de 2013, bajo &l nimerg
12530, del Libro 64, Tomo de Sociedades por Acciones; Aumento de Capital v
reforma de estatuto, elevado a Escritura Pdblica numero 530 el 3 de noviembre de
2014, al folio 925 ante Ia Escribana titada precedentemente, cuya Primera Copia
fue inscripta en la inspeccién General de justicia el-13 de enero de 2015, ba}d el
ntimero 551, del Libro 72, Tomo de.Sociedades por Acciones; Aumento de capital y
Reforma de Estatuto resuelta por Acta de Asamblea nlimero 52 de fecha 8 de
mayo de 2015, cuyo original fue inscripto en la Inspeccién G.ufeneral de Justicia el 21
de dic-iembre de 2015, bajo el niimero 23958, del Libro 77, Tomo de Sociedades
por Acclones; Eleccién de autoridades, resuelta por Acta de Asamblea nimero 60

de fecha 28 de noviembre de 2017 v distribucién y aceptacién de cargo, resuelta




por Acta de Directorio nimero 1038 de fecha 23 de enero de 2018, las cuales se
encuentran pendientes de inscripcion; y Acta de Directorio nmere 1063 de fecha
26 de junio de 2018, que aﬁtoriza el otorgamiento del podef’; y e} Primera Capia
del Pader Especial, otorgado por el Banco de Valares S.A., por Escritura nimero
532 de fecha 3 de julio de 2018, al folic 3147, ante el Escribano Felipe Manuel
Yofre, Titular del Registro Notarial 2084 de la Ciudad de Buenos Aires, del que
surgen los antecedentes y existencia legal de {a Sociedad mediante los siguientes
instrumentos: i) Escrituras pasadas ante ef Escribano Manuei Alonso, Titular del
Registro Notarial 15 da esta Ciudad: Constitucién de la sociedad de fecha 7 de
septiembre de 19744, pasada al folio 4361 e inscripta en el Registro Piblico de
Comercios de esta Cludad bajo el nimero 4834, del Libro 88, Tomo “A” de S.A,, el
18 de diciembre de 1978; Aumento de Capital de fecha 18 de marzo de 198Q,
pasado al folio 745 e inséripto en el Registro Publico & Comercio bajo el nimero
1001 dei Libro 90, Tomo “A” de S.A,, con fecha 28 de marzo del980; reforma de
estatutos de fecha 31 de ma;zo de 1981, pasada al folio 819 e inscripta en el
Registro Piblico de Comercio bajo el nimero 2794, Libro 94, Tomo “A” de S.A,;
Auménto de Capital dé fecha 28 de enero de 1982, pasado al folio 327, e inscripto
en el Registro P_tibiico de Comércio bajo el niimero 45996 el 13 de agosto de 1982,
al Libro 86, Tomo “A” de S.A,, Aumento de Capitai de fecha 15 de octubre de
1982, pasado al folio 4097 e inscripto en el Registro Pablico de Comercio bajo el
ndmero 3051 del Libro 98, Tomo “A” .de S.A. con fecha 27 de mayo de 1983;
Aumento de capital y reforma de estatutos de fecha 20 de septtembre de 1983,
pasados al folio 4096 e inscriptos en el Registro Piblico de Comercio hajo el
nitmero 9002 el 28 de novierﬁbre de 1983, al Libro 99, Tomo “A" de S.A.; Reforma

de estatutos del 3 dg septiembre de 1984, pasado al folio 3355 e inscripto en el



Registre Piablico de Comercio hajo el nL‘tmero. 390 el 23 de enero de 1985, al Libro
100, Tomo “A” de $.A.; reforma de Estatutos de fechs 2 de septiembre de 1985,
pasado al follp 3247 e inscripta en el IRegistro Publico de Comercio bajo el ntimero
10193 el 14 de octubre de 1985, al Libro 101,'Tomo “A” de 5.A.; Reforma de
estatuto de fecha 10 de septiembre de 1986, complementada el 15 de mayo de
1987 por escrituras pasadas a los folios 3656 ¥ 2987, respectivamente, e inscriptas
conjuntamente en el Registro Publico de Comercio bajo el nimero 4422, al Libro
103, Tomo “A” de S.A., con fecha 25 de junio de 1987; Aumento de Capital del 13
de mayo de 1988, pasado al foiio_ 2105, que fuera inscripto en el Registro Piblico
de Comercio bajo el niimero 4167, Libro 105, Tomo “A” de S.A.; Aumento de
Capital y reforma &el articulo sexto de estatuto de fecha 21 de sepliembre de
1988, pasado al folio 4868 e inscripta en el Registro Péblico de Comerclo bajo el
nimero 1587 con fecha 13 de octubre de 1988, al Libro 106, Tomo “A” de S.A;
Aumento de Capital y reforma del articulo sexto del estatuto de fecha 31 de julio
de 1989, pasado al folio 4019 e ins'c_ripto en el Registro PUblico de Comercio bajo el
nimero 6937 el 27 de septiembre de 1989, Libro 107, Tomo A de S.A.; Aumento de
Capital y reforma del Artlcuio sexto del estatuto de fecha 29 de agosto de 1990,
pasado al foiio 5064 e inscripto en el Registro Pﬁblico de Comercio hajo e ndmero
7054, del Libro 108, Tomo A de Sociedades Andnimas el 2 de octubre de 1990;
Aumento de capital de fecha 1 de Agosto de 1991, pasado al folio 5093, e inscripto
en el Registro Pablico de Comercio baje el N° 7682, del iibro 110, tomo A de
Sociedades Andnimas el 26 de Septiembre de 1991; Aumento de capital y raforma
de los articulos sexto y décimo del Estatuto soclal de fecha 5 de octubre de 1992,
pasad al folio 10303, e inscripto en el Registra Publico de Comercio el 10 de

diciembre de 1992 bajo el N° 12072 del libro 112, tomo A de Sociedades
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Andnimas; Reforma dellos Articuies décimo, décimo primero, décimo cuarto inciso
cuatro, décimo octavoly vigésimo primero inciso -segundo del Estatluto Social de
fecha 27 de Julio de 19?3, pa;ado al folio 8444, e'inscripto en el Registro Publico
de Comercio el 6 de Sef)tiemhre de 1923 bajo ¢! N°8412 del libro 113, tome A de
sociedades Anénimas; y Reforma del articulo cuarto de Estatuto Social de fecha 14
de junio de 15995, p sadé al folio 5878, gue fuera inscripta en la Inspeccion General
de Justlcia de esta _!Ciudad el 30 de junio de 1995 bajo el N° 5637 del llbro 117,
tomo "A” deISocifedades Andnimas. §i) Escrituras pasadas ante el Registro Notarial
461 de esta Clud:ad, a cargo del Escribano Felipe Fugenio Yofre: Modificacién de
estatutﬁs sociales otorgada el 3 de junio de 1996, pasada al folio 1594, e inscripta
en el Registro Pdhlico de Comercio bajo el N* 5730 el 20 de Junio de 1996, al libro
119, tonino A de SA; Modificacidn de estatutos soclales otorgada el 15 de
diciembre de 200{‘}, pasada al folio 5927, e inscripta en la inspeccldn General de
Justicia bajo el N* 367, libro 13, tomo de Sociedades por Acciones, el 8 de enero de
2001; Reordenamiento de estatutos otorgado el 20 de abril de 2012 pasada al
folio 217 vy su complementaria de fecha 24 de abril de 2012 pasado Ifolio 241,
fnscriptas conjuntamente en la Inspeccidn General de Justicia bajo N° 7558 del
libro 59, tomo de Socledades por Acciones el 26 de Abril de2012; iii) Articulo 60,
inscripeidn de directorio por documento privado en el cual se toma razén del Acta
de asamblea N° 53 del 25 de abrll de 2016 pasada al libro d Actas de Asambleas N°
3 rubricade bajo el N° 85186-07 el 28 de septiembre de 2007 y Acta de Directorio
Ne 2996 del 5 de septiembre de 2016 pasada al libro de Actas de Directorio N° 17
rubricado por 1GJ bajo el N* 431-16 el 5 de enero de 2016,_en donde se designan,
se distribuyen y se aceptan los cargos del directorio, surgiendo el invocado por el

poderdante, instrumentos inscripto en la 1G) de esta Ciudad bajo el N° 22324del



libro 82, tomo de Sociedades Por Acclones el 14 de naviempre de 2016; vy iv} Acta
de directorio N° 3720 de fecha 13 de Jurio de 2018, pPasada af libro de Actas de
Directorio N° 20 rubricado Por G} bajo el N° 54327-17 ol 22 de agosto de 2017, en
donde se resyelve el otorgamientq de! presente mandato. La documentacién
relacionada en copla autenticada BErego a la presente. g requerimiento de esta
certificacién se efectda por acta pasada en .Ié fecha, bajo e nﬁrero 158.- Buenos

Aires, 19 de jullo de 2018.-
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