BUENOS AIRES,1 6 ENE 2004

VISTO el Expediente N° S01:0023014/2003 del Registro del ex-

MINISTERIO DE LA PRODUCCION, y

CONSIDERANDO:

Que el Articulo 58 de la Ley N° 25.156 faculta a la Autoridad de Aplicacion
de la Ley N° 22.262 a intervenir en las causas que se inicien durante la vigencia de
la primera de las normas legales citadas, subsistiendo sus funciones hasta que se
constituya y se ponga en funcionamiento el TRIBUNAL NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA en el ambito del MINISTERIO DE ECONOMIA Y
PRODUCCION.

Que, en consecuencia, las operacicnes de concentracion economica en
las que intervengan empresas cuya envergadura determine que deban realizar la
notificacion prevista en el Articulo 8° de la Ley N° 25.156, procede su presentacion y
tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, dependiente de la SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA
del MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION, en virtud de lo dispuesto y por

la integracién armonica de los Articulos 6° a 16 y 58 de dicha ley .

Que las presentes actuaciones dan cuenta de la notificacion que fuera

presentada en forma tardia segun los términos del referido Articulo 8° de la Ley N°

AT

25.156 y el Decreto Reglamentario N° 89 del 25 de enero de 2001.
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Que la operacién de concentracién econémica llevada a cabo puede
dividirse en DOS (2) etapas conforme a los cambios que produce en la estructura de
control de las sociedades involucradas.

Que la primer etapa consiste en un cambio en la estructura de control
sobre NUEVE ARTES S.A., sociedad que antes de la operacion estuvo bajo el
contral del sefior Constancio VIGIL (hijo) y con posterioridad paso a estar controlada
conjuntamente por éste ultimo y CREDIT SUISSE FIRST BOSTON PRIVATE
EQUITY ARGENTINA, Il LLC., SUCURSAL ARGENTINA.

Que dicho cambio se produjo como consecuencia de la suscripcion de un
porcentaje de acciones preferidas de INVERSORA DE MEDIOS S.A. que otorgaron
a CREDIT SUISSE FIRST BOSTON PRIVATE EQUITY ARGENTINA, Il LLC.,
SUCURSAL ARGENTINA el derecho de convertirlas en acciones que representan el
CINCUENTA POR CIENTO (50%) del capital social de NUEVE ARTES S.A., vy la
celebracion de un acuerdo de accionistas de fecha 26 de diciembre de 2002, entre el
sefior Constancio VIGIL (hijo) y CREDIT SUISSE FIRST BOSTON PRIVATE
EQUITY ARGENTINA, Il LLC., SUCURSAL ARGENTINA, a fin de regular la toma de
decisiones en NUEVE ARTES S.A., HFS MEDIA S A, y sus subsidiarias.

Que la segunda etapa, importa un cambio en la estructura de control
sobre HFS MEDIA S.A., que pasd del control exclusivo del sefior Gerardo Daniel
HADAD, a un control conjunto entre éste dltimo y NUEVE ARTES S.A,
instrumentado mediante la suscripcion de un aumento de capital por parte de
NUEVE ARTES S.A. y que otorgé la tenencia del CINCUENTA POR CIENTO (50%)

de las acciones de HFS MEDIA S.A.; y se celebré un Acuerdo de Accionistas entre
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el sefior Gerardo Daniel HADAD y NUEVE ARTES S.A. a fin de regular la toma de
~ decisiones entre HFS MEDIA S.A. y sus controladas, ambos contratos de fecha 26
de diciembre de 2002.

Que de acuerdo a lo informado por las notificantes, con fecha 28 de abril
de 2003 el sefior Gerardo Daniel HADAD adquirio la totalidad de las acciones de
HFS MEDIA S.A. que eran propiedad de NUEVE ARTES S.A., volviendo de esta
forma a ser titular del CIEN POR CIENTO (100%) de las acciones de HFS MEDIA
S.A.

Que en relacion a la operacion de concentracion economica que se
produjo como consecuencia del cambio de la estructura de control de NUEVE
ARTES S.A., los notificantes manifestaron que el unico propésito de la creacion de
dicha sociedad fue el de canalizar la inversion de sus accionistas en HFS MEDIA
S.A., siendo en la actualidad la dnica razon de su existencia la cobranza del saldo

_pendiente de pago de la venta de las acciones de HFS MEDIA S.A.

Que las partes sefialaron que no es intencion de los accicnistas de
NUEVE ARTES S.A. utilizarla como medio para otro tipo de inversion, y su capital se
reducira en la medida en que se cobre el saldo mencionado, el que ha sido sujeto al
proceso de verificacion de créditos en el concurso de TELEARTE S.A., luego de lo
cual se producira su liguidacion.

Que teniendo en cuenta que el Articulo 8° de la Ley N* 25.156 dispone
que en caso de incumplimiento se aplicara la multa establecida en el Articulo 46

é inciso d), que establece que dicha multa puede ser fijada hasta el monto de PESOS
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UN MILLON ($ 1.000.000) diarios, corresponde a la Comision Nacional aconsejar al
- sefior Secretario la imposicién de una multa por notificacion tardia.

Que la Comisién Nacional ha considerado que los pérﬂmetms a ser
considerados son los siguientes: a) Impacto de la operacion sobre la competencia; b)
Patrimonio de las empresas involucradas; c) Plazo de la demora; d) Existencia de
una diligencia preliminar; e) Monto de la operacion y/o activos involucrados, y f)
Habitualidad en la presentacion de este tipo de tramites.

Que, no obstante los puntos mencionados, cabe sefalar que se deben
considerar como atenuantes que: i) en la operacion bajo analisis no se han advertido
elementos que puedan despertar preocupacion desde el punto de vista de la
Defensa de la Competencia, ya que segun lo informado por las partes el dia 28 de
abril de 2003 habria cesado la situacion de control respecto de la segunda parte de
la operacién notificada, quedando para el andlisis de la Comision Nacional la primera
etapa de la misma; y ii) que las empresas involucradas no han efectuado con
habitualidad este tipo de procedimientos.

Que por lo expuesto, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA

COMPETENCIA entiende que debe aplicarse a cada una de las notificantes la suma

s e e ——

de PESOS DOS MIL ($ 2.000) por cada dia de mora en su obligacién de natificar,

t-;‘sebiendc abonar cada una de las notificantes CREDIT SUISSE FIRST BOSTON
PRIVATE EQUITY ARGENTINA, Il LLC., SUCURSAL ARGENTINA y NUEVE
ARTES S.A. la suma de PESOS DIEZ MIL ($ 10.000); mientras que HFS MEDIA
S.A. debera abonar una multa de PESOS SETENTA MIL ($ 70.000) de conformidad

é‘ /j',, con lo previsto en el Articulo 46, inciso d) de la Ley N° 25.156.
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Que la operacién de concentracion econémica que se notifica, en los
términos que ha sido notificada, no infringe el Articulo 7° de la Ley N° 25.156 al no
disminuir, restringir o distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar
perjuicio al interés econémico general.

Que el suscripto comparte los términos del dictamen emitido por la
COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, al cual cabe
remitirse en honor a la brevedad, y cuya copia autenticada se incluye como Anexo |
y es parte integrante de la presente resolucion.

Que el infrascripto resulta competente para el dictado del presente acto

en virtud de lo establecido en los Articulos 13 y 58 de la Ley N° 25.156.

Por ello,
~ EL SECRETARIO DE COORDINACION TECNICA
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Autorizase la operacién de concentracion notificada, mediante la
cual CREDIT SUISSE FIRST BOSTON PRIVATE EQUITY ARGENTINA, Il LLC.,
SUCURSAL ARGENTINA adquiere el control conjunto sobre NUEVE ARTES S.A.,
en los términos en que ha sido notificada, todo ello de acuerdo a lo previsto en el
Articulo 13 inciso a) de la Ley N° 25.156.
ARTICULO 2°.- Impénese a HFS MEDIA S.A. sancion de multa y fijarla en PESOS

SETENTA MIL (§ 70.000), conforme lo dispuesto en los Articulos 8° y 46 inciso d) de

é 4 laley N 25.156.
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ARTICULO 3°.- Impdnese a NUEVE ARTES S.A. sancién de multa y fijarla en
PESOS DIEZ MIL ($ 10.000), conforme lo dispuesto en los Articulos 8° y 46 inciso d)
de la Ley N° 25.156.

ARTICULOQ 4°.- Imponese a CREDIT SUISSE FIRST BOSTON, PRIVATE EQUITY
ARGENTINA il LLC., SUCURSAL ARGENTINA, sancién de multa y fijarla en
PESOS DIEZ MIL ($ 10.000), conforme lo dispuesto en los Articulos 8° y 46 inciso d)
de la Ley N° 25.156.

ARTICULO 5°.- Considérase parte integrante de la presente resolucion al Dictamen
emitido por la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
dependiente de Ia SECRETARIA DE COORDINACION TECNICA del MINISTERIO
DE ECONOMIA Y PRODUCCION, de fecha 23 de diciembre de 2003, que en
TRECE (13) fojas autenticadas se agrega como Anexo l.

ARTICULO 6° .- Registrese, comuniquese Y archivese.

RESOLUCION N* 2




Expte. N* S013023014/03 (Conc. N°® 389) SA-MD

DICTAMEN CONCENT. N° 27 12003

BUENOS AIRES, 23 DIC 2[][]3

SENOR SECRETARIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la operacion de
concentracién economica que tramita por el Expediente N° S01:0023014/03 del
Registro MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUCCION caratulado “CREDIT SUISSE
FIRST BOSTON, PRIVATE EQUITY ARGENTINA Il, LLC SUCURSAL ARGENTINA,
NUEVE ARTES S.A. S/ NOTIFICACION ART. 8° LEY N° 25.156".

I. ANTECEDENTES DE LA OPERACION NOTIFICADA

1. El dia 2 de enero de 2003 los apoderados de CREDIT SUISSE FIRST BOSTON,
PRIVATE EQUITY ARGENTINA II, LLC. (en adelante “DLJ") se presentaron ante

esta Comisién Nacional a fin de solicitar una opinién consultiva en los términos del
articulo 8° de la Ley N°® 25.156,

2. Manifestaron que, conforme los acuerdos firmados con fecha 26 de diciembre de
2002, las partes de la operacion traida a consulta eran el Sr. Constancio Vigil (en
adelante "VIGIL"), Nuevas Inversiones S.A., (en adelante “NISA"), Inversora de
Medios S.A. (en adelante "IMSA"), Nueve Artes S.A. (en adelante "NASA™ y DLJ.

\”Jéxpresamn que, antes de realizar la operacion que originara la consulta a esta

Comisién Nacional, el capital social de NASA se encontraba en poder de VIGIL,
quien era titular del 99,99% del mismo.

: 4. \Indicaron que DLJ suscribié acciones preferidas equivalentes al 85% del total de g
74 . = \\ias emitidas por IMSA, mientras que VIGIL suscribié el 15% restante.
HEEN s H 41 ’



. Informaron que dichas accioneg arT iconvertibles, a opcién de DLJ y VIGIL, en

acciones ordinarias de NASA, de formd que, cuando se ejercieran los rescates
correspondientes, DLJ seria titular del 80% de las acciones de dicha sociedad,
siendo VIGIL el restante titular.

. Argumentaron, ademas, que DLJ y VIGIL habian firmado un Acuerdo de

Accionistas de NASA por el que convinieron que a los efectos de la conduccion de
los negocios de dicha sociedad asumirian que “todas las conversiones habian sido
realizadas y que los suszriptores de las acéiones preferidas, DLJ y VIGIL, serian
titulares directaments de las nuevas acciones ordinarias”.

. Asimismo, expresaron gue con fecha 26 de diciembre de 2002, NASA celebré un

contrato de suscripcion de acciones de HFS MEDIA S.A. (en adelante *HFS"™), una
sociedad controlada por el Sr. Gerardo Daniel Hadad con anterioridad a dicha
operacion. A esa fecha, HFS controlaba en forma directa a PRIME ARGENTINA
S.A., e indirectamente a TELEARTE S.A. y TELEVISION ABC S.A.

. En virtud de lo manifestado, NASA se convirtié en el titular del 50% del capital

accionario de HFS, celebréandose un Acuerdo de Accionistas con el propésito de
regular, entre otras actividades, el funcionamiento del directorio, las asambleas, la
politica de administracion y gerenciamiento de HFS ¥ sus controladas.

. Finaimente, luego de analizar la operacién de concentracién economica traida a

consulta, esta Comision Nacional entendio que la misma, conforme lo informado
por los presentarites, importaba cambios en las estructuras de control de NASA,
sociedad que pasaria a estar controlada conjuntamente por VIGIL y DLJ, y de

HFS, sociedad que pasaria a estar conjuntamente controlada por el Sr. Gerardo
Daniel Hadad y NASA.

10. En consecuencia, mediante la Opinién Consultiva N 174 de fecha 31 de enero de
, &l dia 4 de febrero de 2003 esta Comisién Nacional hizo saber a los .

20

ultantes que la operacion referida se encontraba sujeta al réglmen de
obligatoria previsto en el articulo 82 de Ia Ley N 25.156.
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« Naturaleza de la operacién:
11.El dia 12 de febrero de 2003 los apoderados de DLJ y NASA efectuaron una
presentacion ante esta Comision Nacional. (Fs. 1/199).

12.Con fecha 18 de febrero de 2003 esta Comisién Nacional hizo saber al
presentante que debia adecuar su presentacion a lo establecido en la Resolucion
SDCyC Ne 40/2001, y que hasta tanto no se diera cumplimiento a lo requerido, no
se tendria por notificada la operacién de concentracién econdmica informada, ni
comenzaria a correr el plazo establecido en el articulo 13 de la Ley N2 25.158. (Fs.
200/202).

13. Finalmente, como consecuencia de la presentacion efectuada por el apoderado de
DLJ, NASA y HFS con fecha 26 de marzo de 2003, esta Comision Nacional dio por
notificada la operacién de concentracion econdmica referida.

= 14. Tal como se ha mencionado, la operacién bajo andlisis se puede dividir en dos

etapas conforme a los cambios que produce en la estructura de control de las
sociedades involucradas.

15. La primera de ellas consiste en un cambio en la estructura de contraol sobre NASA,

sociedad que con anterioridad a la operacion se encontraba bajo el control
exclusivo de VIGIL, y que con posterioridad paso a estar controlada conjuntamente
por este dltimo y DLJ. Dicho cambio se produjo como consecuencia de la
suscripcion de un porcentaje de acciones preferidas de IMSA que le otorgaron a
DLJ el, derecho a convortiflas en acciones que representan el 50% del capital
sptial de NASA; y la celebracion de un Acuerdo de Accionistas entre VIGIL y DLJ

fn dé regular la toma de decisiones en NASA, HFS y sus subsidiarias. Dicho
o en la estructura de control de NASA se produjo el dia 26 de diciembre de

2 i \\
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2002, fecha en la que se celebrt Acuerdo de accionistas mencionado y que

obra a fs. 26/81 de las presentes actuliciones.
16. La segunda etapa de la misma importa un cambio en la estructura de control sobre
HFS, que pasé del control exclusivo del Sr. Gerardo Daniel Hadad a un control
conjunto por parte de este Gltimo y NASA. Este cambio de control se instrumento
= mediante la suscripcién de un aumento de capital de HFS por parte de NASA, que
le otorgé la tenencia del 50% de las acciones de dicha sociedad; y la celebracion
de un Acuerdo de Accionistas entre el Sr. Haddad y NASA a fin de regular la toma
de decisiones en HFS y sus controladas. Ambos contratos se celebraron con
fecha 26 de diciembre de 2002 y obran a fs. 82/168 de las presentes actuaciones.

17. Cabe mencionar que de acuerdo a lo informado por las notificantes con fecha 2 de
mayo de 2003, el dia 28 de abril del mismo afio, el Sr. Gerardo Daniel Hadad
adquirio la totalidad de las acciones de HFS que eran propiedad de NASA,

~ volviendo de esa forma a ser titular del 100% de las acciones de HFS.

18. En relacion a la operacion de concentracion economica que se produjo como
. consecuencia del cambio de la estructura de control de NASA, los presentantes
manifestaron que el unico proposito de la creacion de dicha sociedad fue el de
canalizar la inversion de sus accionistas en HFES. Asimismo sostuvieron que en la
actualidad la unica razén de su existencia es la cobranza del saldo pendiente de
pago de la venta de las acciones de HFS.

19. Las partes sefialaron que no es intencién de los accionistas de NASA utilizarla
€omo vehiculo para ninguna otra inversion, por lo que su capital se reducira en la
medida en que se cobren el saldo mencionado, el que ha sido sujeto al proceso de
verificacion de créditos en el concurso de TELEARTE S.A.; luego de lo cual se
procedera a su liquidacion.

| ¥
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20.

21

23.

CREDIT SUISSE FIRST EOSTON
(SUCURSAL ARGENTINA) (DLJ), es un
por CREDIT SUISSE FIRST BOSTON.

ATE EQUITY ARGENTINA I, LLC.
jociedad que se encuentra controlada

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON es un banco mercantil y de inversién,
controlado por CREDIT SUISSE GROUP, una sociedad dedicada a la prestacion
de servicios financieros.

-La actividad principal de DLJ consiste en administrar el fondo de inversion

denominado DLJ MERCHANT BANKING.

En nuestro pais el Fondo DLJ posee participaciones accionarias en las siguientes
companias: (i) CERAMICA ZANON S.A., sociedad que tiene por actividad la
fabricacion de pisos, revestimientos ceramicos y artefactos sanitarios: (i)
INTERNATIONAL HEALTH SERVICES ARGENTINA S.A., sociedad dedicada a la
prestacion integral de asistencia médica en todas sus especialidades, incluyendo
traslado en ambulancias y la atencién de primeros auxilios; (i) PENAFLOR S.A..
sociedad que tiene por actividad la produccion y comercializacion de vinos, jugos,
gaseosas y otras bebidas; (iv) BODEGAS TRAPICHE S.A.L.C.A., sociedad que
tiene por actividad la comercializacion de vinos; (v) EDITORIAL ATLANTIDA S.A.,
sociedad que desarrolla sus actividades como editorial de revistas vy libros: y (vi)

VITOPEL S.A., sociedad que se dedica a la fabricacion de peliculas
termoplasticas.

.En la Replblica Argentina, CREDIT SUISSE FIRST BOSTON posee

participaciones accionarias en las siguientes empresas: (i) QUIMICA ESTRELLA
S.A., empresa dedicada a la produccion, elaboracién y comercializacion de
productos de consumo masivo: (i) BANCO GENERAL DE NEGOCIOS S.A,
sociedad actualmente en liquidacién: y (iii) IMPSAT S.A., sociedad dedicada ala
provision de servicios de telecomunicaciones.

+ 8§ una sociedad constituida bajo las leyes de la Republica Argentina,
Jiasta el dia 28 de abril de 2003, del 50% del capital social de HES.

A 1
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Beplblica Argentina. Desde ef 23 de
adquiere por primera vez acciones de
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hasta el d a'EE"&é'%Eﬁl da'zﬂﬂa. Sus accionistas fueron el Sr.
y )

Sr. Gerardo Daniel Hadad.

27.HFS controla, a traves de PRIME ARGENTINA SA., a dos sociedades: (i)

TELEARTE S.A. (CANAL 8), vy (i) TELEVISION ABC S.A., una productora
televisiva.

28. El Sr. Constancio Vigil (hijo) es una persona fisica, titular del 33% de| capital social
de RADIO MEDIOS S.A, sociedad dedicada la realizacion de operaciones
financieras o de inversién, y que controla a SU vez a dos sociedades (i) DIFUSORA
BAIRES s.A., Que opera licencias y servicios de radiodifusion: y (i) RADIO
MEDIOS IBEROAMERICANA S.A., que desarrolla Operaciones financieras de
inversion.

lll.  ENCUADRAMIENTO JURIDICO
28. Las empresas involucradas notificaron |a Operacion de concentracin economica |

con posterioridad al plazo establecido en el articulo 8% de la Ley N2 25.158 Y su
Decreto Reglamentario Ne 89/01.

e

30. La operacidn objeto de notificacién importé una toma de control en los términos del
articulo 62 incisa ¢) de Ia Ley de la materia.

31. La obligacién de efectuar Ia notificacién obedecio a Que el volumen de negocios de
las empresas involucradas Superaba el umbral establecido en el articulo 8¢ de la
Ley 5.156, y la operacién no se encontraba alcanzada por las excepciones

dicha norma.«
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35.

36.

a7.

TELEAFITE A. no le habia requerido la pertinente autorizacion. Asimismo indicg - -
( uer ;i:la licenciataria “citada la iniciacién del pertinente pedido de 3’

- .
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-El dia 20 de febrero ge 2003 esta Comisién Nacional les hizo saber a los
Presentantes que hasta tanto no adecuaran su presentacién a lo dispuesto en |a
Resolucion SDCyC Ne 40/2001, no se tendria por notificada la operacion, ni
comenzaria a correr el plazo establecido en e articulo 13 de la Ley N® 25, 156 (Fs.
200/202).

-El dia 26 de marzo de 2003, el apoderado de DLJ, NASA y HFS presentd el

Formulario F1 correspondiente a esta (iltima notificante, por lo que esta Comision
Nacional considerg notificada la operacion de concentracion econémica referida de
conformidad con Io dispuesto en la normativa aplicable (Fs. 203/214).

Con fecha 7 de abyil de 2003, tras analizar Ia informacion proporcionada en el
marco de la presentacion de los Formularios F1, esta Comisién Nacional efectuo
observaciones a las partes (Fs. 216/216 y Fs. 220/225),

En virtud de lo establecics en el articulo 16 de I3 Ley N¥ 25,156, el dia 7 de abyil de

2003 esta Comisién Nacional solicito al COMITE FEDERAL DE RADIODIFUSION
(COMFER) su intervencién (Fs. 21 7/219).

Mediante Nota de fecha 10 de abril de 2003, el Intrerventor del COMITE FEDERAL
DE RADIODIFUSION (COMFER) manifests qué el citado organismo, como

ac ﬂﬂm a nomativa aplicable (Fs. 226/22g).




39.

40,

41.

42,

43.

44,

: rado de DLJ y NASA presenté un escrito
informando a esta Comisién Nacignal que con fecha 28 de abril de 2003 el Sr.
Gerardo Daniel Hadad habiz adquirjdo la totalidad de las acciones de HFS que se
encontraban en propiedad de NASA (Fs. 229/230).

Con fecha 28 de mayo de 2003 esta Comisién Nacional ordend incorporar el
Expediente N° S01:0000439/03 Caratulado “CONSTANCIO C. VIGIL (HIJQ),
NUEVAS INVERSIONES S.A. (NISA), INVERSORA DE MEDIOS S.A. (IMSA),
NUEVE ARTES S.A. (NASA) Y CREDIT SUISSE FIRST BOSTON (DLJ) - (OP! Ne
67) S/ CONSULTA INTERPRETACION LEY N° 25.156", como foja dnica a las
presentes actuaciones. (Fs. 232).

El dia 6 de junio de 2003, esta Comisién Nacional efectus observaciones a la
informacion presentada pu.r las partes. (Fs. 233/236).

Mediante presentacién de fecha 25 de julio de 2003. el apoderado de las|
notificantes solicitdé una prorroga en el plazo para contestar el nsu:;uen'in'u'arnt:ai
efectuado por esta Comision Nacional, quien con fecha 28 del mismo afio,’
concedio una prérroga del plazo por diez (10) dias (Fs. 237/241).

El dia 15 de agosto de 2003 las partes efectuaron una presentacion ante estai
Comision Nacional solicitando el archivo de las actuaciones por haber dejado de
existir las circunstancias de hecho y de derecho que hicieron procedente Ia
natificacion (Fs. 242/243).

El dia 25 de agosto de 2003 esta Comision Nacional hizo saber a los notificantes

que deberian dar cumplimiento a lo solicitado con fecha 6 de junio de 2003. (Fs.
244),

Los notificantes respondieron parcialmente lo solicitado can fecha 7 de octubre de
O@3, dando total cumplimiento al Formulario F1 de notificacign con fecha 27 de

= el

mbre de 2003 (Fs. 245/503 y 506/535),
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45. Habiendo analizado los instrumentos suminidtrados por g-paﬂe; aﬁefmw de

restrictivas de la competencia.

VL. NOTIFICACION TARDIA

46. El articulo 8 de la Ley N¥ 25.156 establece: “Los actos indicados en el articulo 62

de esta Ley, cuando la suma del volumen de

negocio total del conjunto de

empresas afectadas supere en el pais la Suma de DOSCIENTOS MILLONES DE

PESOS (% 200.000.000), deberan ser notificadas
en el plazo de una semana a partir de la fecha de
publicacion de la oferta de compra o canje, o de la
de control, ante el Tribunal de Defensa de la Com
partir del momento en que se produzca el primero
bajo apercibimiento, en caso de incumplimiento,

inciso d)".

47. Por su parte, el Decreto N° 89/01, Reglamentario

para su examen previamente o
la conclusién del acuerdo, de la
adquisicion de una participacion
petencia, contandose e plazo a
de los acontecimientos citados,
de lo previsto en el articulo 46

de la ley N® 25,156 dispone: “

...El plazo de UNA (1) semana para Ia notificacion que preve e Articulo 82 de la
ley N® 25.156 comenzara a correr .. 3. En las adquisiciones de Ia propiedad o de
Cualquier derecho sobre acciones o participaciones, el dia en gque quedare

perfeccionada la adquisicion de tales derechos de acuerdo con el convenio o

contrato de adquisicion.”

48. Como se mencionara en los numerales 15 y 16 del

presente Dictamen, conforme a

las constancias obrantes en las presentes actuaciones, tanto e cambio en Ia

estructura de control de NASA, como el camb

10 operado en HFS quedaron

perfeccionados el dia 26 de diciembre de 2002. En Consecuencia, el plazo de 1

T S

a establecido en el articulo 8 de la Lgy N® 25156 y su Decreto -
rio vencié el dia 2 de enero de 2003
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52.

53.

el articulo 8 de la Ley N° 25.156 a fin de realizar la notificacién de |a operacion de
concentracion econémica bajo andlisis.

El dia 4 de febrero de 2003, esta Comisién Nacional hizo saber a los presentantes
de la opinién consultiva que la operacion estaba sujeta al régimen de notificacién
obligatoria previsto en el articulo 8° de la Ley N° 25 158,

. Como ha sido mencionado en el Capitulo IV del presente dictamen, la operacion

bajo analisis fue notificada por parte de CREDIT SUISSE FIRST BOSTON,
PRIVATE EQUITY ARGENTINA Il LLC. (SUCURSAL ARGENTINA) y NUEVE
ARTES S.A. con fecha 12 de febrero de 2003 (Fs. 3), es decir, cinco (5) después
del plazo previsto en la normativa aplicable.

Por su parte, HFS MEDIA S.A. cumplio con su obligacién de notificar la operacion
de concentracion econémica celebrada el dia 26 de diciembre de 2002 el dia 26
de marzo de 2003, es decir, treinta y cinco (35) dias después del plazo previsto
en el articulo 8 de la Ley N° 25.156 y su Decreto Reglamentario.

Teniendo en cuenta que el mencionado articulo 8° dispone que en caso de
iIncumplimiento se aplicara la multa establecida en el articulo 46 inciso d), el que
par su parte establece que dicha multa Puede ser fijlada hasta el monto de §
1.000.000 diarios, en el presente caso corresponde que esta Comisién Nacional

aconseje al Sefior Secretario de Coordinacién Técnica Ia imposicién de una multa
por notificacion tardia,
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56.
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58.

preliminar; e) Monto de la operacion y/o activas
la presentacion de este tipo de tramites’.

involucrados; y f) Habitualidad en

En primer lugar, el patrimonio de las empresas involucradas es de una magnitud
relevante ya que poseen participaciones en numerosas empresas”,

En lo referente al plazo de demora, tal como se ha sefalado precedentemente,
desde el momento en que la operacién queds perfeccionada de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo 8 del Decreto N° 89/2001, hasta el dia en que fue
debidamente notificada ante esta Comision Nacional, transcurrieron 5 dias en e
caso de DLJ y NASA y 35 dias en el caso de HFS, plazo en el que no se ha
contabilizado el periodo que insumié el procedimiento de opinion consuitiva
impetrado por las partes, es decir, desde el 2 de enero hasta el 4 de febrero de
2003,

En lo que hace al monto de Ia operacion, de las constancias obrantes en las
presentes actuaciones surge que la suscripcion de las acciones de HFS ascendio
a la suma de § 25.938.679 (fs. 149), mientras que Ia suscripcion de acciones de
IMSA ascendié a la suma de ussﬁﬂﬂ,uﬂﬂ {E;_gg}_

No obstante lo mencionado precedentemente, cabe sefalar que se deben
considerar como atenuantes de dicha multa que: (i) en la operacién bajo analisis
no se han advertido elementos que puedan despertar preocupacién desde ai
punto de vista de la defensa de |a competencia puesto que de acuerdo alo
informado las partes con fecha 2 de mayo de 2003, el dia 28 de abril de 2003
ria cesado la situacion de control respecto de la segunda parte de la
operacion notificada, quedando el anaiisis por parte de esta Comision Nacional

: Ver Expediente N° 501:0299564/02 del Registro del Ministerio de la Produccién caratulado BBV
AD

SALUD S.A. Y AGBAREX S.L S/ NOTIFICACION ART. 8° LEY N° 25156
pcion realizada en los numerales 20 g 28 del presente dictamen, elaborada en base a la
presentada por las notificantes y Copia de estados contables obrantes en las actuaciones.
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60.
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reservado a la primera etapa deTa misina: y (i) que las empresas involucradas no
han efectuado con habitualidad este tipo de procedimientos,

. Por lo expuesto Precedentemente, esta Comisién Nacional entiende que debe

aplicarse a cada una de las notificantes la suma de § 2.000 por cada dia de mora
@n Su obligacion de notificar, En consecuencia CREDIT SUISSE FIRST
BOSTON, PRIVATE EQUITY ARGENTINA I, LLC. (SUCURSAL ARGENTINA) y

que HFS MEDIA S.A. debera abonar una Muita de S 70.000. de conformidad con
lo previsto en el Articulo 486, inciso d), de |a Ley N° 25 158

CONCLUSIONES:

De acuerdo a o manifestado por el apoderado de DLJ ¥ NASA con fecha 2 de
mayo 2003, esta Comisién Nacional cancluye gue ha cesado la situacion de
cambio control oportunamente notificada por las panes respecto de |3 segunda
Parte de la operacidn notificada, es decir, Ia adquisicion por parte de NASA del
50% del capital accionario de HFS. Esto s asi ya que con fecha 28 de abril de
2003 el Sr. Gerardo Daniel Hadad, adquiris |a totalidad del capita| accionario que

e RIS i b, Al Lty s
que resulta innecesario ccnliﬂuaLmu_eLa@i_sjide la misma, en virtud de haber
AT _-_'_--_._____‘_‘

n:féuenido abstracta.
‘_'—-—.____‘_‘___.____..

. Respecto de |3 !ﬂmmaqpane de la operacién notificada, es decir, of cambio en

la estructura de control operado en NASA., que importa e traspaso de un control

| ~—"exclusivo por parte del Sr Vigil a un control conjunto por parte de éste y DLJ.
, W

\ !
\

esta Comisién Naciona| entiende que |z misma no tendrs repercusiones

egonpmicas ya que dicha operacion no presenta relaciones horizontales ni
igales.

S/e *'/w.‘onm“ va,\fe.om({a W
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62. En virtud de lo mencionado, gsta g - NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA aconseja 5ENOR SECRETARIO DE COORDINACION
TECNICA:

a) Aprobar la concentracién econémica notificada, mediante la cual CREDIT
SUISSE FIRST BOSTON, PRIVATE EQUITY ARGENTINA II, LLC. (Sucursal
Argentina) adquiere el control conjunto sobre NUEVE ARTES S.A. de
acuerdo a lo dispuesto por el articulo 13, inciso a) de la Ley N° 25,1586,

b) Imponer a HFS MEDIA S.A. una multa de Pesos setenta mil (§ 70.000.-)
conforme lo dispuesto en los articulos 8° y 46, inciso d) de la Ley N° 25 158

) Imponer a NUEVE ARTES S.A. una multa de pesos diez mil (S 10.000.-)
conforme lo dispuesto en los articulos 8° y 46, inciso d) de la Ley N° 25.156.

EDIT SUISSE FIRST BOSTON, PRIVATE EQUITY ARGENTINA
Il, LLC. una multa de pesos diez mil ($ 10.000.-) conforme lo dispuesto en los
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