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Resumen ejecutivo 1/2

» El monitor de importaciones de bienes de capital productivo (BKP) permite aproximar la inversion
realizada por las distintas actividades productivas. Los bienes de capital incluidos se clasifican en
tres grandes categorias: bienes de capital de uso general, bienes de uso especifico y bienes
vinculados al transporte. Notese que el universo de BKP es mas acotado que el considerado en el
Sistema de Cuentas Nacionales (INDEC).

» Durante el Il trim. 2024, las importaciones de bienes de capital productivo alcanzaron los USD
1.799 millones (10% del total importado), reflejando una caida del 17,5% respecto al mismo periodo
del 2023. Se observan desempenos heterogéneos entre las categorias analizadas. Los BKP
asociados al transporte incrementaron su compras 1,9% respecto del Il trim. 2023 y 24,2% respecto
del trim. anterior (serie desest.). Sin embargo, los BKP tanto de uso especifico como general
registraron una variacion negativa -27,6% y -19,4%, respectivamente en relacion con el Il trim. 2023.

» Respecto de los origenes, Estados Unidos y la Unidn Europea representaron la mitad de las
compras externas totales de BKP. En BKP de uso especifico, al igual que en uso general, la Unién
Europea y China lideraron los origenes de las importaciones, mientras que en transporte, Estados
Unidos se posiciona en el primer puesto con una participacion del 58%, seguido por Mercosur
(29%).



Resumen ejecutivo 2/2

» El 38% de las importaciones de BKP correspondié a bienes de uso especifico. Entre los productos
gue se compraron se encuentran maquinas y aparatos con una funcidn propia; convertidores
estaticos; equipamiento médico para el sistema de salud (instrumentos y aparatos de la medicina,
cirugia y odontologia); maquinas para quebrantar, triturar, moler o pulverizar y grupos
electrogenos de energia edlica.

» Los BKP de uso general representaron el 31%. Entre los productos importados se registraron
bomlbas y compresores de aire; centrifugadoras (aparatos para filtrar gases); equipos de laboratorio
(aparatos y dispositivos para la preparacion de bebidas); aparatos para filtrar el aceite de los
motores de émbolo y compresores.

» El 31% de las importaciones de BKP se asociaron a transporte. Las principales compras fueron de

aviones y demas vehiculos aéreos de peso superior a 15.000 k. y, en menor medida, vehiculos para
el transporte de mercancias de carga maxima <=5ty tractores de carretera para semirremolques.



Definicion y alcance de los BKP

¢Qué son los Bienes de Capital Productivo
(BKP)?

El universo de BKP surge a partir del Uso
Econdmico “Bienes de Capital” de la clasificacion
del INDEC, considerando exclusivamente aquellos
equipos destinados a inversiones que
genuinamente contribuyen a expandir las
posibilidades de produccion.

¢Qué motiva su identificacion?

Dado su enfoque basado en las definiciones de
Cuentas Nacionales, el Uso Econdmico “Bienes de
Capital” incluye productos que no son
necesariamente maquinaria y equipo con impacto
en la inversion productiva, por ejemplo televisores,
aparatos de audio, muebles, etc. Por tanto, al
restringir el universo de analisis, se obtiene una
aproximacion mas precisa de la evolucion de las
Mmaquinarias, equipos y sus partes directamente
relacionadas con la produccion de otros bienes y
servicios.

¢Como se construyen?
La clasificacion de los BKP parte de:

1. La selecciobn segun criterio sectorial de un
conjunto de 26 ramas de actividad por ClIU a 4
digitos.

2. La identificacion de las posiciones arancelarias a
nivel subpartida (6 digitos del Sistema
Armonizado) correspondientes a esos ClIU. La
mayoria de estas ramas son consideradas
integralmente, mientras que 3 de ellas sodlo
incluyen una seleccion parcial de sus subpartidas.

3. El volumen de comercio registrado proviene de la
Direccion General de Aduanas.

4.  Se excluyen las importaciones temporales para su
transformacion, las mismas no estan destinadas a
ser utilizadas como BKP.

¢Qué tipo de BKP estan incluidos?

Segun criterio sectorial, cada subpartida es clasificada
de acuerdo al tipo de utilizacion del BKP en aquellos de
uso especifico, uso general y los vinculados al
transporte.



Definicion y alcance de los BKP

¢Qué productos estan incluidos en cada segmento?

. Uso Especifico

Equipos demandados por una
rama de actividad particular

?
&0 aofin

Maquinaria Maquinaria para
agropecuariay alimentos y bebidas
forestal

i |

Maquinaria para minas Equipos para
y canteras proyectos energéticos

Otros: maquinas-herramienta, equipos metalurgicos, equipos

textiles, etc.

Equipos utilizados de manera
transversal por distintos sectores

0000 " +
-ﬂigl
=
Hornos Compresores
industriales industriales

Wl

Bombas Equipos de elevacion

industriales y manipulacion

Otros: motores, tanques, depdsitos, generadores, etc.

¢Coémo se clasifican sus sectores demandantes?

‘ Transporte

Equipos empleados para el

transporte
[ A
Vehiculos Equipos aeronauticos y
automotores espaciales
(X ]
~—\

Locomotoras y
material rodante

Equipos navales

Otros: carrocerias para vehiculos automotores;
remolques y semirremolques, etc.

Los sectores demandantes se construyen a partir de la CLAE a 3 digitos declarados por las empresas importadoras en AFIP.
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Las importaciones de bienes de capital
productivo (BKP) alcanzaron los USD 1.799
millones en el Il trim. 2024 (-17,5% var. i.a.),
representando 10% de las importaciones
totales de dicho periodo (USD 17.687
millones). En los ultimos 6 trimestres se
observan variaciones negativas en términos
interanuales. Durante 2021 y 2022 todas las
variaciones resultaron positivas.

Asimismo, al analizar la serie
desestacionalizada*, las compras de estos
bienes registraron una caida del 6,6% en
relacion con el | trim. de 2024.

El 38% de las importaciones de BKP
correspondi® a bienes de uso especifico,
31% a BKP de y 31% a BKP
asociados a transporte.

* Metodologia de indices de variacion estacional. Los coeficientes de
desestacionalizacién se actualizan a medida que se incorporan nuevos
periodos.

Fuente: DNERyCV con base en Aduana.



v

Panorama General

A nivel de producto se destacaron las importaciones de aeronaves y
vehiculos espaciales, vehiculos automdviles para el transporte de
mercancias, centrifugadoras, tractores, maquinas y aparatos mecanicos
con funcién propia, bombas de aire y equipos de laboratorio.

Las aeronaves y vehiculos espaciales lideraron el ranking y registraron una
variacion del 59,0% respecto del Il trim. 2023; el mayor incremento se
observd en aviones y demas vehiculos aéreos, de peso superior a 15.000 k.

Se destaca el crecimiento interanual en las compras de productos
agrupados en centrifugadoras: aparatos para filtrar o depurar liquidos
(369,5%), aparatos para filtrar gases (108,9%) y centrifugadoras y secadoras
(101,7%). En contraposicion, se registra una caida interanual en la compra
de vehiculos para el transporte de mercancias diésel o semi-diésel con
carga maxima > 5t. y <= 20 t. (-31,6%), aparatos para filtrar el aceite de los
motores de émbolo (-66,5%) y aparatos con una funcién propia (-20,8%).

Estados Unidos y la Unidn Europea participaron con la mitad del origen de
estas importaciones.

En BKP de uso especifico, la Unién Europea participd con 30% y China con
26% y en BKP de uso general se evidencid el mismo comportamiento,
donde la Unidén Europea liderd estas compras externas con 31%, seguida
por China con 24%.

Estados Unidos explico el 58% del origen de las importaciones de
transporte, seguido por Mercosur (29%).

Fuente: DNERyCV con base en Aduana.

Top 10 productos (HS a 4 dig.)

Aeronaves y vehic. espaciales
Automoviles transp. mercancias
Centrifugadoras

Tractores

Mag. y ap. mecénicos c/ funcién
propia

Bombas de aire o vacio, compresores

Equipos de laboratorio

Transformadores eléctri

Bombas para liqui

Instrum. y ap. de medicina y cirugia

Origen
Participacion
USD CIF (%)

Importaciones Millones USD CIF

COS

dos

e Estados Unidos e Union Europea
e China e Mercosur
e Resto del mundo



Panorama General

Top 10 sectores demandantes
Importaciones Millones USD CIF

Fabr. vehiculos automotores _ 206

196

322

Vta. x mayor maq. y eq.

Arquitectura e ingenieria

Extraccién de petréleo crudo _ 79

Fabr. autopartes

I
Fabr. maq y eq. uso especial - 52

_

-]

S 63% .
Extracciéon metaliferos no

ferrosos

Ss. extraccion petroleo y gas

Vta. x mayor ap. uso doméstico - 43

* Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante la AFIP por parte de las
firmas importadoras.

** Inversiones informadas a través de comunicados de prensa de las empresas.

Fuente: DNERyCV con base en Aduana.

Sectores demandantes* y principales productos importados

Transporte aéreo de pasajeros**: aviones y demds vehiculos
aéreos, adquiridos principalmente por Aerolineas Argentinas, como
parte de su estrategia de expansién de la flota planteada en 2023.
Otras compaiiias aéreas también adquirieron aeronaves de menor
tamafo y helicopteros.

Fabricacion de vehiculos automotores: vehiculos automoviles
para transporte de mercancias, de carga maxima <= 5 tn, tractores
de carretera para semirremolques y vehiculos automdéviles para el
transporte de mercancias con carga maxima > 5 t. y <= 20 t.
Adquiridos por las principales automotrices en relacién con sus
diversas estrategias comerciales, destacandose tanto la compra de
camiones, como SUVs y pick ups.

Venta al por mayor de maquinas, equipos y materiales
conexos: convertidores estaticos, instrumentos y aparatos de la
medicina, cirugia y odontologia, tractores especialmente disefiados
para arrastrar troncos, carretillas autopropulsadas con motor
eléctrico.

Extraccion de petréleo crudo: aparatos para filtrar o depurar
gases, bombas y compresores de aire, maquinas y aparatos con una
funcidn propia, aparatos de destilacion o de rectificacion y aparatos
y dispositivos para la preparacion de bebidas.




Bienes de capital de uso especifico

» En el Il trim. 2024 las importaciones de uso especifico representaron » Los principales origenes fueron la Unidon Europea y
38% del total de BKP y alcanzaron los USD 672 millones (-27,6% China, concentrando 56% de las compras externas de
respecto del Il trim. 2023 y -11,2% respecto del trim. anterior, | 2024). BKP de uso especifico.

» Entre los productos importados predominaron maquinas y aparatos » Los principales sectores demandantes* de
con una funcién propia (part. 9%; var. i.a. -20,8%); convertidores importaciones de BKP de uso especifico fueron la venta
estaticos (part. 6%; var i.a. -30,5%); equipamiento médico para el al por mayor de maquinarias y equipos conexos (20%),
sistema de salud (instrumentos y aparatos de la medicina, cirugia y Generacion, transporte y distribucion de energia
odontologia, part. 5%; var. ia. -13,9%); maquinas para quebrantar eléctrica (9%) y Servicios de arquitectura e ingenieria y
triturar, moler o pulverizar (part. 4%; var. i.a. +8,6%). Dentro de los servicios técnicos (5%).

grupos electrogenos, se destacan equipos para energia eolica.

Top 10 productos (HS a 4 dig.) Origen Top 10 sectores demandantes
Importaciones Mill. USD CIF Participacion USD CIF (%) Importaciones Mill. USD CIF

Mag. y ap. mecénicos ¢/ funcién propia [ NI ¢
Transformadores eléctricos [ RN NRRE B ¢
Instrum. y ap. de medicina y cirugia [ D ;¢
crupos electrogenos [ NGB .- - - . .
Instrum. y ap p/andlisis fisicos o quimicos || NI 35 < 61%de .
Mag. y ap. p/ tratamiento de minerales || N NI 3 : las M
Topadoras, excavadoras [ N b NI 32 . BKP K

instrum. y ap. de medicion || I 3° Tl

Vta. xmayor méq. y eq. [ 136
Energia eléctrica [ NRDIEGEBME s
Servicios de arquitectura e ingenieria [ N R 34
Fabr. maq y eq. uso especial [ NN 34 et
Vta. x mayor ap. uso doméstico | NN 30 . 58% de "‘
Fabr. prod. plastico [ NN 24 . las M :
Arquitectura e ingenieria [ NN 23 -" BKP
Extraccion metaliferos no ferrosos [l 18 et

Fabr. autopartes [N 17

Il trim.
2024

Instrumentos y aparatos para medida ||| [ N ENIIIN 24 e Unién Europea e China
. Ss. extl i6 trol I 7
Tractores [ 23 e Estados Unidos e Mercosur S exfiacelon petioleo v gas
Fuente: DNERyCV con base en Aduana. ® Resto del mundo
9

*Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante la AFIP por parte de las firmas importadoras.



Bienes de capital de uso general

» En el ll trim. 2024, las importaciones de uso general representaron » Los principales origenes fueron la Unién Europea y China

31% del total de BKP y alcanzaron los USD 562 millones (-19,4%
respecto del Il trim. 2023 y -1,8% respecto del trim. anterior, | 2024).

» Entre los productos importados se registraron bombas vy
compresores de aire (part. 7%; var. i.a. -151%); centrifugadoras
(aparatos para filtrar gases, part. 5%; var. i.a. +108,9%); equipos de
laboratorio (aparatos y dispositivos para la preparacion de bebidas,
part. 5%,; var. i.a. +2,1%); aparatos para filtrar el aceite de los motores
de émbolo (part. 4%; var. i.a. -66,5%) y compresores del tipo de los
utilizados en los equipos frigorificos (part. 4%, var. i.a. -46,6%).

Top 10 productos (HS a 4 dig.)
Importaciones Mill. USD CIF

Centritgadorss [ <5
Bombas de aire o vacio, compresores _ 74

Equipos de laboratorio _ 51

Bombas para liquidos _ 48
Motores y generadores eléctricos _ 40 .
Mag. p/ elab de recipientes de alim. y bebidas _ 38 ¢ : ‘80% K .

Carretillas apiladoras _ 31 . delas ‘:

Mag. y ap. de elevacion _ 31 " BKP . .

Magq. De calcular y registradoras _ 27 IR
Reguladores o controladores automaticos _ 22

Fuente: DNERyCV con base en Aduana.

Origen
Participacion USD CIF (%)

@ Unién Europea e China
e Estados Unidos e Mercosur
® Resto del mundo

*Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante la AFIP por parte de las firmas importadoras.

concentrando 55% de las compras externas de BKP de uso
general.

Entre los principales sectores demandantes* predomind la
venta al por mayor de maquinas, equipo y materiales conexos
y la extraccion de petréleo crudo, ambos con una
participacion del 10%, seguidos por extraccion de minerales
metaliferos no ferrosos; fabricacion de maquinaria y equipo
de uso general y servicios de apoyo para la extraccion de
petréleo y gas natural, con una participacion del 5% cada uno.

Top 10 sectores demandantes
Importaciones Mill. USD CIF

Vta. x mayor maq.yeq. [ s
Extraccion de petréleo crudo [ 58
Extraccién metaliferos no ferrosos [ 30
Fabr. maq y eq. uso gral. [T 29
Ss. extraccién petrdleo y gas [ 28 .
Energia eléctrica [ 20 L T 51% .
Fabr. autopartes [l 18 delas ‘:
Fabr. maq y eq. uso especial [N 18 ’ ) B'\}éIP ) LV
Fabr. de prod. farmacéuticos [ 14 Tel.st

Fabr. vehiculos automotores [T 13
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Bienes de capital vinculados al transporte

» En el Il trim. 2024 las importaciones de BKP vinculadas al » Estados Unidos resulté el principal origen, seguido por el
transporte representaron 31% del total de BKP y alcanzaron los Mercosur. Entre ambos origenes concentran el 87% de las
USD 564 millones (+1,9% respecto del Il trim. 2023 y +24,2% importaciones de BKP vinculadas al transporte.
respecto del trim. anterior). N

» Los dos principales sectores demandantes de

> Las importaciones de BKP de transporte se destinaron a la importaciones* resultaron resultaron ser el servicio de
compra de aviones y demas vehiculos aéreos de peso superior a transporte aéreo de pasajeros (57%) y la fabricacion de
15.000 k. (part. 57%; var. ia. +59,0%) y en menor medida, a la vehiculos automotores (33%).

compra de vehiculos para transporte de mercancias de carga
maxima <= 5 t (part. 13%; var. i.a. +39%) y tractores de carretera
para semirremolques (part. 10%,; var. i.a. -33,0%).

Top 10 productos (HS a 4 dig.) Origen Top 10 sectores demandantes
Importaciones Mill. USD CIF Participacion USD CIF (%) Importaciones Mill. USD CIF

Aeronaves y veic. espaciaes N 52
Transp. aéreo pasaieros N <22
Automéviles transp. mercancias _ 151
Fabr. vehiculos automotores [ NI 136
Tractores 57
I Fabr. autopartes [JJj 20

- ! ) 9 .
Automviles transp. pasajeros ] Il trim. Vta. Vehiculos automotores | 7
Bomb liquid 9 » .
ombas para fiquidos l RIS 2024 Extraccion de petréleo crudo I 6 NI
Automdviles (usos especiales) l 8 . 100° ‘. Adm. Pablica I 4 . 08% d ‘.
. . . e .
Contenedores p/transporte | 2 . ° . ' . ° .
A . de las B Fabr. equipo de transporte | 2 : las M B
Polipastos, cabrestantes y gatos ‘ 0,3 A M BKP A Fabr. maq y eq. uso gral. I 2 o BKP i
Barcos | 0,2 .. Lot Ss. extraccion petréleoy gas | 2 ‘., Lot
Remolques y semiremolques | 0,1 AI.‘EStadIgS anidosuo Mer(&osur Venta de autopartes | 2
* Allanza Paciftico e Union turopea
Fuente: DNERyCV con base en Aduana. Resto P
1

*Los datos corresponden a la actividad principal (CLAE) declarada ante la AFIP por parte de las firmas |mportadoras
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