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Novedades




Novedades

Régimen especial para la fusién de Fondos Comunes de Inversion Abiertos (RG 968).

Nuevas disposiciones para las operaciones de compra y venta de bonos soberanos en moneda extranjera (RG
969).

Modificaciones relativa a los agentes inscritos no operativos o que incumplan el Régimen Informativo
Permanente (RG 970).

Nuevas disposiciones sobre el plazo permanencia para la liquidacidn de titulos publicos (RG 971).

Elaboracién de estados financieros de emisoras. Restriccién a la aplicacién anticipada de normas contables (RG
972).

Modificacidn a la normativa sobre Prevencion Lavado de Activos (RG 973).

Incorporacion de listado de tramites ante la Gerencia de Emisoras que deberan iniciarse y diligenciarse a través
la plataforma de Tramites a Distancia (TAD) (RG 974).

Actualizacién del monto maximo de multa. Procedimiento sumarial abreviado (RG 975).

Nuevo procedimiento habilitado para tramitar Fusién de Fondos Comunes de Inversidn Abiertos a través de la
plataforma de Trdmites a Distancia (TAD) (RG 976).

Incorporacién de Fondos Comunes de Inversion destinados a menores de edad autorizados (RG 977).


https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-968-2023-386341
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-969-2023-387695
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-970-2023-387747
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-971-2023-388214
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-972-2023-388215
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-973-2023-389160
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-974-2023-389161
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-975-2023-389474
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-976-2023-389475
https://www.argentina.gob.ar/normativa/nacional/resoluci%C3%B3n-977-2023-390280

Resumen Ejecutivo

Mercado Primario

= El financiamiento acumulado durante los primeros 9 meses del ano fue de $3.281.997 millones, y evidencia un
aumento de 212% con respecto a igual periodo del 2022.

= Este crecimiento se atribuye principalmente a un marcado aumento en la negociacién de pagarés (+473%),
obligaciones negociables (+206%) y cheques de pago diferido (+122%).

= Durante los primeros nueve meses del ano, el financiamiento PyME alcanzd los $1.348.126 millones, monto 249%
superior al del periodo enero-septiembre 2022.
Mercado Secundario

» Los Titulos Publicos concentraron alrededor del 74% de la negociacidn en los mercados institucionales durante el
tercer trimestre de 2023.

» El94% de la negociacién de futuros en el tercer trimestre fue realizado sobre moneda.



Mercado de Acciones

* El 62% de las operaciones realizadas a plazo durante el tercer trimestre de 2023 correspondieron a Futuros y el
resto a Opciones.

= $32.071 millones es el volumen promedio mensual de operaciones realizadas a plazo durante el tercer trimestre
de 2023.

* Enrelacién a los valores operados en Spot en el tercer trimestre de 2023, el 61% estd compuesto por Certificados
de Depdsitos Argentinos que representan acciones extranjeras (Cedears), y el 39% Acciones locales.

= El volumen promedio diario de negociacién de Cedears durante el tercer trimestre 2023 fue de $18.051 millones
mientras que el de Acciones argentinas fue de $11.452 millones.



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

* Durante el tercer trimestre de 2023 el patrimonio gestionado total se incrementd un 47% en relacién al trimestre
anterior. El 54% esta representado por los llamados FCl Money Market, mientras el 29% se encuentra distribuido
entre los Fondos de Renta Fija, 6% en Renta Mixta, 3% en Fondos Pymes, y el resto entre los diferentes tipos de
FCl.

*= De los 754 FClI, 9 FCl corresponden a Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG) y 8 a Titulos del Tesoro
(RG900).

» A septiembre existen 14.037.282 cuentas de cuotapartistas abiertas, de las cuales el 88% pertenecen a cuentas
abiertas a través de ACDI’s. De estas ultimas, el 99,78% corresponde a Personas Humanas con un promedio de
inversion de $58 mil por cuenta.

* Desde diciembre 2022 a la fecha se han abierto 673 mil nuevas cuentas por la via tradicional, representando un
aumento de 57%.

* 4.4 millones son las cuentas abiertas a través de ACDI’s, segun surge de los datos suministrados por los érganos
administrativos de los FCl a través de la Cdmara que los representa (CAFCI), con respecto a diciembre 2022.
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Mercado Primario




Ecosistema del Mercado de Capitales -Septiembre 2023

INVERSORES

111.484 Cuentas con saldo en CVSA- Dato semestral
1.567.386 Cuentas en FCl via tradicional (uentecara)
12.469.896 Cuentas FCl suscripcion via ACDI’s

@ INFRAESTRUCTURA

Mercados con cdmara compensadora
1 Mercado sin cdmara compensadora
1 Agente Depdsito Colectivo y
Custodia, Registro y Pago
10 Calificadoras de riesgo
6 Entidades Representativas Regionales (ERR)

o

301 Agentes de Liquidacion y Compensacion
990 Agentes Productores
31 Agentes Asesores Globales de Inversiones
72 Agentes de Negociacién
7 Agentes de Corretajes de Valores Negociables
1 Plataforma de Financiamiento Colectivo

@

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.
*Dos (2) emisoras se encuentran en ambos regimenes.

©

{C} EMISORAS EN LA OFERTA PUBLICA

406 Emisoras*
188 Régimen General
222 Régimen PyME

= R

13.756 Personas inscriptas en el Registro de
Idéneos

é g AGENTES DE PRODUCTOS DE
<R INVERSION COLECTIVA

754 FCl abiertos

18 FCl cerrados

58 Sociedades Gerentes activas

24 Depositarias de FCI

48 Agentes colocadores de FCl

175 Agentes colocadores integrales de FCl
245 Fideicomisos financieros vigentes

27 Fiduciarios regulados



Ecosistema del Mercado de Capitales

Evolucion de Agentes Autorizados
(2019 - I1l Trim. 2023)

2019 2020 2021 2022

EAP ©AGGI mALyCs ANy ANRUCA

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.

72

sep-23

+52%

Crecid la
cantidad de

Agentes
Autorizados
desde 2019



Financiamiento en el MdC - Participacidon de emisiones mercado primario- lll Trimestre 2023

Monto emisién y participacion por tamano Participacion por instrumento en mill.
de empresa en mill. de pesos de pesos
(11 trim. 2023) (11 trim. 2023)

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Financiamiento en el MdC - Participacion de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario
Monto emisidn y participacién por instrumento en mill. de pesos
(I trim. 2020 - IIl trim. 2023)

120.529 151106 208.810 138.827 338.801 219.474 280.607 203.719 208.204  298.590 537.909 520.991 878.834 1.025.922 1.368.057

4% 5% 5%
1%
0 ()
10% 8% 1%
13% o
15% —
mFCIC
1% 7% 7%
mFCE
= Acciones
= Pagaré
mFF
mCPD
= ON
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Trim.l  Trim. Il Trim. Il Trim. IV Trim.l  Trim. Il Trim. Il Trim. IV Trim.|  Trim. Il Trim. Ul Trim. IV Trim.|  Trim. [l Trim. |l
2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023

*YPF S.A. represento el 70% de la emision del trimestre
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Financiamiento en el MdC - Participacidon de emisiones mercado primario

Financiamiento Mercado Primario
Monto emision y participacién por tamano de empresa en mill. de pesos
(' trim. 2020 - Il trim. 2023)

768.716
108.750 142.430 127.977 129.972 178429 o5, 304.699 g5/ 933 620783
92.809 174207 108229 213.925

292.203

Trim. | Trim. Il Trim. 0l Trim. IV Trim. | Trim. I Trim. Il Trim.V Trim.| Trim. Il Trim. Ul Trim.IV Trim. | Trim.ll
2020 2020 2020 2020 2021 2021

Trim.lll
2021 2021 2022 2022 2022 2022

2023 2023 2023

m PyME Grandes Empresas

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV 'y MAV

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina

+264%

Aumento la
emision de

las PyMEs

respecto del
Trim. 111 2022



Stocks mercado de capitales y sistema bancario (SPNF) a valores nominales

Stocks de valores negociables del sector privado
Mercado de capitales y financiamiento bancario (SPNF) en mill. de pesos
(dic 2022 - sep 2023)

Mercado de Capitales

- meseesws |
NI
(o)

Free Float Acciones™ 3716.463 LT41D4 7.265.679 9.455296
Obligaciones Mercado de
SR 4308.082 5078338 6.464.636 8393735 Capitales

Fideicomisos Financieros 177.624 2M2.423 250263 376.666 Var. % dic 22 - sep 23
Fondos Cerrados** 76.386 117.115 144.416 193.791
+86%
CPD, Pagaré y FCE*** 476308 576.449 624.479 1.077.082 crédito Bancario al

8.754.864 10.731.448 14.749.473 19.496.570 SPNF*
o o - = Var. % dic 22 - sep 23
C’Ed'tgmgfam e 7.639.830 8.987.696 m 14.178.546

*Incluye Adelantos en cuenta corriente, Otros adelantos, Documentos a sola firma, Documentos descontados, Documentos comprados, préstamos hipotecarios,
préstamos prendarios, préstamos personales, A titulares de tarjetas de crédito, Créditos documentarios, Otros préstamos, préstamos de titulos valores publicos

del pais, de titulos privados, de otros activos financieros, e intereses documentados.
** LLos stocks correspondientes a acciones y FCIC se actualizan semestralmente, y se publican al cierre de los meses de junio y diciembre de cada ano.

*** E| stock de CPD para junio 2023 fue estimado a partir de la evolucidon del promedio de los Ultimos 4 trimestres.
Fuente: elaboracién propia en base a informacion de CNV y BCRA..-
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacién “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Stock Financiamiento mercado de capitales y sistema bancario (SPNF)

Composicion de los stocks del sistema financiero segtn
pertenezcan al mercado de capitales o al sistema bancario
(dic 2022 - sep 2023)

47% 46% 43% 42%
53% 54% 57% 58%
dic-22 mar-23 jun-23 sep-23

®m Mercado de Capitales  ® Sistema Bancario

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV 'y BCRA.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina
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Mercado Secundario
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ON

B Acciones

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV.

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Negociacion Mercado Secundario de Contado - Apertura por instrumento
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV.
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina
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Negociacion Mercado Secundario de Contado - Apertura por mercado

Monto negociacién secundaria por mercado en millones de pesos
(dic 2019 - sep 2023)
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Negociaciéon Mercado Secundario de Contado - Apertura por mercado

Monto negociacion secundaria por mercado participaciéon % sobre el total
(dic 2019 - sep 2023)
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV

“«

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Negociacidon de Titulos Publicos y Titulos Privados

Monto negociacion secundaria Titulos publicos y privados
Participacion % sobre el total
(dic 2019 - sep 2023)
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50% , )
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40% m Titulos Publicos
30%
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A 2
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAE y MAV.
Titulos Privados: incluye ON, FF, CPD, FCE, Pagare, y FCI Cerrados



Mercado Operaciones a Plazo y Derivados

”
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Volumen operado de derivados sobre acciones o indices de acciones
en millones de pesos
(dic 2019 - sep 2023)

68701 N5
906°07 I
8970 TSI
Glxalga  0svlz |
oSz EEETE
Vi £60°EL |
088'S IESTIE
STAC  ZE0L
SUOWAN  [90°ZL |
YA 065°S |

IV 7708 |

WA 7ST'L|

[Jad' 5566 |

WWAAN 66501

LU G

665’ LN

(4T |

w15'L I

(Y34 069

606’ N

€50 KA

TawaN 79%°0L |

A 607l
€87 IEEATH
L86'E) IEZETI
v.6'2 KT

s’ IETER

A 7L9'EL |
66L' 2N

696 I

oL IIKZEX

680°L IIECED

96s XA

TOYN 7v8°6 |

LA 618°EL |
L60'L | INTETH
096"V IIKEITI
(LA  988'SL |
9ZEE
Jk& g4  89€9L |
(EIrd 65071

L66 I

616 [IEEE

W3l 629°8 |

DR 9661 |
670'L |HEEATH

cz-das
cz-obe
gz-|nf
ge-unf
cz-Aew
€¢-1qe
c7-Jew
€994
€7-9uUd
-op
77-\OU
¢¢-3P0
7z-das
7z-obe
zz-Inl
zz-unf
7-Aew
cc-4qe
7z-lew
994
77-9Ud
L¢-o1p
LZ-AOU
L¢-10
LZ-das
Lz-obe
Lz-Inl
Lz-unf
Lz-Aew
lc-1qe
LZ-Jew
LZ-994
LZ-2ud
0¢-2Ip
0z-nou
0¢-P0
0z-das
oz-obe
oz-In!
oz-un|
0Z-Aew
0c-1qe
0z-lew
0¢-9°4
Qz-?ud
6L-21p

Opciones
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Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, y MATBA ROFEX

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Montos negociados de derivados por tipo
en millones de pesos
(dic 2019 - sep 2023)

Mercado Operaciones a Plazo y Derivados
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Agropecuarios m Otros

® Monedas

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de MAE y MATBA ROFEX

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Cuentas Comitentes

Cantidad de Subcuentas Comitentes con saldo
(2019- 1° semestre 2023)

+90%

Crecieron las
cuentas con
respecto a 2022

Porcentaje de instrumento en

tenencia* a 1° semestre 2023
Acciones 23%
Titulos Publicos 26%
Obligaciones Negociables 10%
Moneda 9%
Fondos Inversion 1%

CEDEARS 28%
2019 2020 2021 2022 1° Semestre 2023

m FISICOS mJURIDIC

*La tenencia de un instrumento no es excluyente de otro.

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de Caja de Valores S.A.



Cuentas Comitentes

Distribucion % Geografica de
Subcuentas Comitentes con saldo
(1° semestre 2023)

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de Caja de Valores S.A

Tucuman
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Santiago del
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13%
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' Misiones
La Rioja 12%
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263%

\
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Fuego,
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Mercado de Acciones




Mercado de Acciones - Capitalizacion bursatil y Free Float*

Evolucion de la Cap. Bursatil Evolucion del Free Float Vs. Cap. Bursatil
(dic 2022 - sep 2023) (dic 2022 - sep 2023)
3
g
()
©
4
S
E
s
3
€
g
dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de CNV, Bolsar y Bloomberg- H Free float ®Total Cap. Bursatil

*Cadlculo semestral de Freet Float excluye las tenencias del Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS)-
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Mercado de Contado - Renta Variable
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Volumen mensual operado Spot (Acciones + Cedears) en millones de pesos

(dic 2019 - sep 2023)
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B Acciones

base a informacion de BYMA y MAE.

cion propia en

Fuente: elabora

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion "A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Acciones Mercado Local y ADRs

ADRs en millones de pesos

ia Acciones y

Secundari
(dic 2019 - sep 2023)
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H Acciones ®ADRs

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de BYMA, MAV y Bloomberg.

Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina



Liquidez Mercado de Acciones

SPOT

Il trimestre 2023

$1.888.259

Millones de pesos

A PLAZO

Prom. Mensual 2023

S 32.466

Millones de pesos

Volumen operado Volumen operado
ACCIONES CEDEARS
$732.991 Mill. de pesos $1.55.267 Mill. de pesos
Vol. Prom. Ill Trim. 2023 Vol. Prom. lll Trim. 2023
$11.452 Mill. de pesos $18.051 Mill. de pesos

Vol. Prom. operado x mes

OPCIONES™*

Vol. Prom. operado x mes

FUTUROS*

$20.191 Mill. de pesos $12.276Mill. de pesos

*Futuros sobre acciones o indices de acciones
** Opciones sobre acciones o indices de acciones

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de ByMA y MatbaRofex
Se utiliza el tipo de cambio Comunicacion “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina
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Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Evolucion Patrimonio administrado por composiciéon de carteras
(dic 2019 - sep 2023)

16.000

14.000

12.000

10.000

8.000

6.000

Miles de millones de pesos

4.000

2.000

0
dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23

m ON+VCP+FF CPD+Pagaré+FCE  mCC + Plazo Fijo mTitulos Pdblicos m®mOtros mAcciones

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

16.000

14.000

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

Miles de mill. de pesos

2.000

Evolucion Patrimonio Neto Administrado por Tipo de Fondo
(dic 2019 - sep 2023)

& N 9 < N & S
Mercado de Dinero m |nfraestructura PyMes
B Renta Fija B Renta Mixtay Retorno Total ®Renta Variable
ASG RG900

ASG- Siete (7) FCl Ambientales, Sociales y de Gobernanza fueron colocados a la fecha
RG900- Ocho(8) FCl Titulos del Tesoro fueron coloacados a la fecha

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI

Se utiliza el tipo de cambio qgue surge de la normativa CNV RG Nro. 848.

Patrimonio Neto Administrado por Tipo de Fondo en
mill. de pesos

Il Trim. 2023
RG900; $

Renta !
Variable; $ 71172 ;1%

Infraestructura; $

-0
376.068; 2% 454706 ;3%

Renta Mixta
y Retorno
Total; S
1.229.657;
8%

ASG; $8.074
;0%

Renta Fija; $
4.609.422 ;29%
Mercado de Dinero;
$ 8.526.752 ; 54%

PyMes; 3.219; 3%



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Evolucién Patrimonio Neto Cuotapartes $ vs. Cuotapartes USD
(dic 2019 - sep 2023)

dic-19  mar-20  jun-20 sep-20  dic-20  mar-21  jun-21  sep-21  dic-21  mar-22  jun-22  sep-22  dic-22 mar-23  jun-23  sep-23

“PNenUSD ®PN en Pesos

En moneda de suscripcion
Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Fondos Comunes de Inversion Abiertos

Cantidad de FCI abiertos por Tipo de Renta
(dic 2019 - sep 2023)

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23

© Renta Fija = Renta Mixta y Retorno Total = Renta Variable ® PyMes ® Mercado de Dinero = Infraestructura mASG RGS00

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI.



Evolucion de Inversores de Fondos Comunes de Inversion

Cantidad de cuentas total de FCI abiertos
(dic 2019- sep 2023)

1.567.386 + 5.1 millones
De inversores de FCl se
incorporaron durante 2023

+4.,4 millones
de cuentas se abrieron a través
de colocadores integrales (ACDI)
con plataformas digitales desde
septiembre 2022

893.895

99,78%
de las cuentas abiertas a través
395.737
de ACDI corresponden a cuentas
_ de personas humanas
2019 2020 2021 2022

sep-23

B A través de ACDI A través de via Tradicional

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI, Argenclear y ACDI's
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.



Evolucion de Inversores FCl - modalidad tradicional

Cantidad de cuentas y montos Personas Cantidad de cuentas y montos Personas
Humanas Juridicas
(dic 2019 - sep 2023) (dic 2019 - sep 2023)
1.600,00 -
§ 2 " $16.000
g ] @
E $1.400,00 5 $14.000 -
$1.200,00 - z $12.000 -
$1.000,00 - $10.000 -
$800,00 - $8.000 -
$600,00 - $6.000 -
$400,00 - $4.000 -
$200,00 - $2.000 - I
5___-,-,., | g_-. , ,
2019 2020 2021 2022 sep-23 2019 2020 2021 2022  sep-23

i PN Personas Humanas en Mill. de $ = PN Personas Juridicas en Mill.de $

Fuente: elaboracion propia en base a informacion de la CAFCI .
No se incluye a cuotapartistas que suscriben a través de los ACDIs
Se utiliza el tipo de cambio que surge de la normativa CNV RG Nro. 848.
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