La industria argentina en
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sectoriales comparadas

Del Efecto Tequila al COVID-19

Mayo 2021

100 m\ H |
DDD L0 [ W]
i O

i

il
[ 1 [ |

N mif |

INERRE

miniminll




Ministerio de
Desarrollo Productivo

c E P CENTRO DE ESTUDIOS PARA LA PRODUCCION
Argentina

MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO

CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Mensajes principales enero 1994 — febrero 2021

Como es bien sabido, la pandemia del COVID-19 ha generado consecuencias muy severas en la economia global. Si
bien en la mayoria de los paises el nivel de actividad econémica se ha recuperado respecto del piso observado en el
segundo trimestre de 2020, en muchos de ellos no ha retornado aun a los niveles prepandemia.

En Argentina, la economia en general y la industria en particular experimentaron bajas récord en el segundo trimestre
del afio pasado; tal baja se dio sobre una economia (y una industria) que ya venia de dos afos consecutivos de
recesion. En la industria, todas las ramas se vieron afectadas por el COVID-19; la intensidad del impacto en cada una se
vinculé mayormente a su relacion con la produccién esencial, que determiné cuan normalmente pudieron continuar con
su actividad. La recuperacion posterior, si bien rapida, fue heterogénea entre sectores; el ritmo y la magnitud de la
reactivacion de cada uno respondié a diversos factores, entre los que destacan la rapidez de la reapertura de
establecimientos, los cambios en los patrones de consumo derivados de la pandemia, incentivos desde el sector publico
(como estimulos al consumo via Ahora12 y politicas de desarrollo de proveedores locales), la evolucion de los precios
relativos y el costo en dolares de algunos bienes (en particular los durables).

Para conocer la magnitud del impacto de la pandemia en los sectores industriales, en este trabajo se construyeron
series historicas que permitan comparar la crisis ligada al COVID-19 con otras recesiones del pasado. Para esto, se
obtuvo la tendencia-ciclo de series empalmadas de distintos indicadores de INDEC, lo que permite observar la duracién
de las distintas fases recesivas asi como su intensidad. Los datos utilizados se encuentran publicados en el sitio web del
CEPXXI.

Por definicién, la tendencia-ciclo no tiene en consideracién factores estacionales ni irregulares; por esta razén, permite
observar conductas de mediano plazo, sin mediar con cambios mes a mes. En otras palabras, es una serie mas suave
que la original y la desestacionalizada, con lo cual habilita el andlisis de la duracién de un estado (contractivo o
expansivo). Aqui se consideré6 como fases descendentes del ciclo econdmico a aquellos periodos con seis o mas
variaciones mensuales negativas de la tendencia-ciclo. En tanto, respecto de la recuperacion, se establecié como criterio
general seis subas consecutivas luego de la fase recesiva; en algunos casos pudo haberse visto interrumpida por uno o
dos periodos en baja, aunque sin cambiar la tendencia de mejora.’ Las series reconstruidas tienen fecha de inicio en
enero de 1994 y llegan hasta febrero de 2021.

PRODUCCION INDUSTRIAL, NIVEL PRODUCCION INDUSTRIAL, VARIACION MENSUAL
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1 Algunos sectores registran recesiones con mayor frecuencia, lo que permite pensar en fases contractivas encadenadas que derivan en
momentos criticos de mayor envergadura. Esto se debe a que la fase de recuperacién entre ambos ciclos descendentes es de magnitud
moderada.

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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En el periodo analizado —desde 1994 a la actualidad—, la economia argentina atravesé un fuerte proceso de apertura y
globalizacién, distintos regimenes cambiarios y factores exdgenos que influyeron en la demanda interna, en la
competitividad y en la insercion internacional de cada sector industrial. Las dindmicas sectoriales propias también
jugaron un papel fundamental, ya sea por disponibilidad de recursos, estrategias de politicas especificas, cambios
tecnoldgicos o posibilidad de acumulacion de stocks. Los distintos escenarios crearon momentos de gran dinamismo,
asi como también otros criticos.

En los ultimos 26 afos se detectaron siete recesiones destacadas para el nivel general de la industria, con una
duracién promedio de 16 meses y una intensidad de caida promedio del 13% entre que la produccién comienza a caer
y alcanza su nivel mas bajo. Alimentos y bebidas es el sector que en las recesiones industriales experimentd la caida
promedio menos profunda, pero a la vez la de mayor duracién. Ademas, junto con quimicos tuvieron el nimero mas bajo
de fases recesivas (4). Metales basicos se caracterizd por tener la menor extensién media en sus fases contractivas,
pero con una intensidad relativamente elevada. En el otro extremo, la industria textil y la automotriz fueron las de mayor
afectacion relativa, con una duracién igual o superior que la del nivel general y las caidas mas pronunciadas.

RECESIONES EN LA INDUSTRIA
Nivel general y sectores seleccionados

N0 Valores promedio

recesiones Profundidad
entre 1994y 2021 Duracién en meses Profundidad ro ur! ida
anualizada

Nivel general 7 16 -13% -10%
Alimentos y bebidas 4 25 -6% -3%
Productos textiles 8 16 -29% -25%
Quimicos 4 19 -10% -8%
Refnjacmn de 6 16 11% 10%
petréleo
Metales bésicos 6 14 -25% -24%
Caucho y plastico 8 16 -17% -15%
Wimereles ne 7 15 -21% 19%
metalicos
Automotriz 7 18 -45% -38%

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.

INFORME DE CRISIS DE SECTORES INDUSTRIALES 3
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Para la mayoria de los sectores, la intensidad del impacto de la pandemia ha sido comparable al de la crisis de la
Convertibilidad. En ambas oportunidades los sectores mas golpeados fueron el textil y el automotriz. Mientras que en el
primero de estos sectores las crisis fueron marcadas por la contraccién de la demanda interna, en el segundo también
influy6 significativamente su importante insercién internacional, en particular la crisis simultanea en Brasil durante 2020
debido al COVID-19. La industria metalica basica también fue fuertemente impactada por la pandemia y mostré
resultados semejantes a la automotriz en la crisis internacional de 2008/2009 ya que también depende, directamente y a
través de esta, de la demanda foranea. Ademas, tuvo influencia el sector petrolero (demandante del sector), muy
afectado por bajas en precios internacionales.

En el otro extremo, alimentos y bebidas y quimicos se caracterizaron por atravesar fases recesivas de menor afectacion
relativa tanto al momento del colapso de la Convertibilidad como en la crisis financiera internacional de 2008-9 y la de la
prepandemia (2017/8 a principios de 2020), que se acentud por la provocada a raiz del COVID-19. Esto responde en
parte a que proveen a diversas actividades, algunas de ellas esenciales, que funcionaron de sostén de la demanda.
Ademas, se trata de sectores vinculados a la produccién agropecuaria, cuya relativa estabilidad y buenos rendimientos
recientes se reflejan en el nivel de produccién de las industrias quimica y alimenticia.

La crisis de inicios de siglo se caracterizé por su profundidad a nivel local, mientras que la de 2008-2009 se sinti6 en
Argentina como un shock externo. Debido a esto, las recuperaciones en el primer caso llevaron mas tiempo que en el
segundo para todos los sectores, a excepcion de metales bdsicos -particularmente afectado por la crisis financiera
internacional-. En el caso de la pandemia, luego de las abruptas caidas del segundo trimestre de 2020 la mayor parte
de los sectores ha experimentado rapidas recuperaciones. Sélo la industria petrolera y la textil seiialaron en febrero de
2021 niveles inferiores a los del dltimo trimestre de 2019. De todas formas, la totalidad de las industrias continla muy
por debajo de sus niveles de produccion previos al inicio de la dltima fase recesiva, lo que se llamé aqui “prepandemia”;
si se excluye a la alimenticia (que no atraviesa una situacion estrictamente contractiva), la mas cercana a su situacion
previa es la de minerales no metalicos, que se encuentra 8% por debajo.

RECESIONES Y RECUPERACIONES DE LA INDUSTRIA
Nivel general y sectores seleccionados; serie tendencia-ciclo (T-C)

Recesiones Recuperaciones
Var. inicio de crisis vs. punto mas profundo segtin T-C N° subas mensuales segtin T-C

Convertibilidad | Internacional Prepandemia Prepandemia + Convertibilidad | Internacional
(1999/00-2002) | (2008-2009) |(2017/8 a feb-20) COoVID-19

Nivel general -22% -11% -22% -24%

Alimentos y 12% -4% 2% 2% 28 9

bebidas

Produictos -56% 22% -35% -41% 10 1
textiles

Quimicos -14% -8% -14% -11% 10 5

e clles -14% -12% ~12% -22% 31 6

petréleo

Metales basicos -18% -35% -32% -42% 12 23
Caucho y -22% 14% -28% 31% 14 13
plastico

Minerales no -44% 14% -34% -37% 39 17
metalicos

Automotriz -62% -30% -49% -55% 33 11

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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Luego de las caidas récord en abril de 2020, las bajas interanuales —de la serie original- fueron desacelerandose mes
a mes en todos los sectores y en la mayoria se observaron incrementos a partir de septiembre de 2020. El nivel general
crecié 1,6% interanual en febrero y sefialé asi su cuarta suba en fila. Minerales no metdlicos (+14,4%) y caucho y plastico
(+4,2%) registraron en febrero su sexta suba interanual consecutiva. La metalica basica (16,4%) y la industria automotriz
(-6,4%) muestran resultados positivos desde noviembre (aunque esta Ultima cayé en febrero por recesos vacacionales) y
la textil (+9,5%) lleva un trimestre de subas. Luego de ser una de las que menos sufrié el impacto inicial y de las de mejor
rendimiento en la segunda mitad de 2020, la industria quimica acumulé una caida de 2,7% i.a. en el primer bimestre de
este afo. La industria alimenticia alterné alzas y bajas durante 2020 y comenzé 2021 con una leve suba. La refinacién
petrolera es el sector que menor recuperacién ha mostrado, con caidas interanuales todavia pronunciadas en 2021,
aunque algo menores que las del ultimo trimestre del afio pasado.

El sostenimiento de estas recuperaciones se vio reflejado en la tendencia-ciclo. Como se menciond, esta serie capta
los cambios con rezago y menor intensidad o magnitud, lo que genera bajas menos pronunciadas en los meses de
mayor impacto de la pandemia y rebotes menos acentuados hacia el final de la serie que en la serie original y la
desestacionalizada. De todas formas, pasados ya algunos meses de las variaciones mas extremas, los valores de las
distintas series se alinean y la tendencia ciclo exhibe con claridad las bajas y recuperaciones en la totalidad de los
sectores.

Luego de los rebotes observados hasta septiembre, los ritmos de recuperacion se desaceleraron progresivamente. En
febrero la mayor parte de los sectores mostré variaciones positivas de la tendencia-ciclo. Sin embargo, todas se fueron
desacelerando e incluso algunas cayeron en el Ultimo registro; la refinacion de petréleo aparece como el Unico sector
que registré una aceleracion tardia. Pasado ya lo peor de la fase contractiva y el rebote inicial, los desempefios podrian
comenzar a diverger, al depender mas de condiciones sectoriales que de la propia dinamica macroeconémica —que, por
supuesto, también incide sobre el conjunto de las firmas-.

TENDENCIA CICLO, POR SECTOR
Var. mensual, enero 2018 a febrero 2021
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Nivel general de la industria enero 1994 — febrero 2021

La pandemia acentud la crisis previa de la industria y la llevo a
los niveles mas bajos desde 2004

@) . . .

3" Nivel general de la industria COMPARACION DE CRISIS - NIVEL INDUSTRIAL GENERAL
Cantidad de meses desde el inicio de la recesion; tendencia-ciclo

La crisis industrial actual comenzé a fines de 2017 y

se acentué por efecto de la pandemia. Se enmarca, 105 oct-94 | jun-98 | ene-00 | may-08 | |jul-15]

ademds, en una dinamica recesiva estructural

iniciada luego del pico de 2011 e interrumpida solo

parcialmente en 2013, 2015y 2017.

Hasta mediados de 2019 la dindmica de la crisis actual 95 Ny
habia sido semejante a las inmediatamente anteriores, \
aunque algo mas profunda que estas respecto del 20 ~ ¢ \/

100

punto inicial. ge

Los efectos del COVID-19 la acentuaron y provocaron

una caida similar, aunque mas profunda, que la del 80

colapso de la Convertibilidad. Se trata, entonces, de la

crisis mdas grave de la serie. De todas formas, luego del 75 “22%

piso alcanzado en el segundo trimestre de 2020 la

industria comenz6 a recuperarse y en febrero de 2021 70 135 7 9111315171921232527293133353739 4143454749
retornd al nivel de mediados de 2019.

SERIE EMPALMADA DE VOLUMEN FISICO: NIVEL GENERAL
Tendencia-ciclo; base 100=2004; enero 1994 a febrero 2021
p COVID-19Y
EFECTO CRISIS REINDUSTRIALIZACION|  REINDUSTRIALIZACION I RECUPERACION
TEQUILA N CONVERTIBILIDAD . .
2° AUGE CRISIS CAIDACON EMPLEO  CAIDA CON DESTRUCCION
CONVERTIBILIDAD INTERNACIONAL INDUSTRIAL ESTABLE  DEL EMPLEO INDUSTRIAL
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.

Nota: para la comparacion de crisis se establecié como t0 el mes de inicio de la recesion y se asigné valor 100 a la tendencia-ciclo de ese
mes.

INFORME DE CRISIS DE SECTORES INDUSTRIALES
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CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Alimentos y bebidas

enero 1994 — febrero 2021

Por ser produccion esencial, la industria de alimentos y bebidas
sostuvo sus niveles en linea con los registrados desde 2012

‘¥ Alimentos y bebidas

A diferencia de otros sectores, alimentos y bebidas
atraviesa una situacion no estrictamente recesiva,
sino de estancamiento que arrastra desde 2012.

Por tratarse de productos esenciales, el sector

alimenticio fue uno de los que mejor logré sostenerse al
inicio de la pandemia, pero también de los que menos
crecio a partir de su nivel minimo. Asi, atravesé una crisis
menos profunda que en 2019 y a grandes rasgos pudo
mantener los niveles de produccién de la Gltima década.

El alimenticio es un sector histéricamente dinamico, sobre
todo gracias a sus exportaciones de oleaginosas, cereales
y carnes. Aunque estas lo dotan de una mayor estabilidad
que la de otros sectores —derivada de cierta autonomia
respecto de las dindmicas locales—, no han sido
suficientes para que la produccion del sector crezca
significativamente en los ultimos afios.

COMPARACION DE CRISIS - ALIMENTOS Y BEBIDAS
Cantidad de meses desde el inicio de la recesion; tendencia-ciclo
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SERIE EMPALMADA DE VOLUMEN FiSICO: NIVEL GENERAL
Tendencia-ciclo; base 100=2004; enero 1994 a febrero 2021

REINDUSTRIALIZACION |

COVID-19Y
RECUPERACION

CAIDA CON EMPLEO  CAIDA CON DESTRUCCION
INDUSTRIAL ESTABLE  DEL EMPLEO INDUSTRIAL

REINDUSTRIALIZACION II

CRISIS
INTERNACIONAL

jul-07
ene-08
jul-08
ene-09
jul-09
ene-20
jul-20
ene-21

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.

Nota: para la comparacion de crisis se establecié como t0 el mes de inicio de

mes.

INFORME DE CRISIS DE SECTORES INDUSTRIALES

la recesion y se asigné valor 100 a la tendencia-ciclo de ese
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CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Textil enero 1994 — febrero 2021

La pandemia reavivo la larga crisis de |a industria textil y llevo a
su produccion al nivel minimo desde 2002

f}L Productos textiles COMPARACION DE CRISIS - PRODUCTOS TEXTILES

Cantidad de meses desde el inicio de la recesion; tendencia-ciclo
La pandemia reforzé la caida de fines de 2019 y generé la

segunda crisis mas profunda en la industria textil desde
principio de siglo. El nivel de produccion fue el minimo h /
desde la salida de la crisis de la Convertibilidac!, la Gnica 90 <\

que afecté mas al sector que la de los tltimos afios.

100 -~oq

El rubro textil sufre una crisis prolongada desde 2011, 80
solo interrumpida por recuperaciones parciales. Su

sensibilidad ante cambios en la politica comercial y 0
cambiaria mas la reduccion de demanda doméstica por 60
la pérdida de poder adquisitivo y la fragilidad del
mercado laboral explican este desempefio volatil. 50
Esa volatilidad, potenciada durante la pandemia, hizo que may-94 | jun-97 | mar-00 |
la caida fuera muy profunda pero también que la 40 sep-07 | | dic-15 | -56%
recuperacion sea acelerada. De esa forma, el nivel de 20 mar-18 |
produccic')n de febrero de 2021 fue semejante al de un 17 3 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37
afio atras.
SERIE EMPALMADA DE VOLUMEN FiSICO: NIVEL GENERAL
Tendencia-ciclo; base 100=2004; enero 1994 a febrero 2021
P COVID-19Y
EFECTO CRISIS REINDUSTRIALIZACION | REINDUSTRIALIZACION II RECUPERACION
TEQUILA CONVERTIBILIDAD . .
2° AUGE CRISIS CAIDACON EMPLEO  CAIDA CON DESTRUCCION
CONVERTIBILIDAD INTERNACIONAL INDUSTRIAL ESTABLE  DEL EMPLEO INDUSTRIAL
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.

Nota: para la comparacion de crisis se establecié como t0 el mes de inicio de la recesion y se asigné valor 100 a la tendencia-ciclo de ese
mes.

INFORME DE CRISIS DE SECTORES INDUSTRIALES
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/A Quimicos COMPARACION DE CRISIS - QUIMICOS

Cantidad de meses desde el inicio de la recesion; tendencia-ciclo
Quimicos es uno de los sectores con menor cantidad

de recesiones pero, como sucede en otras industrias, 100 , )
atraviesa una crisis que lleva ya tres afos.

Si bien la actual es la crisis mas prolongada desde
1994, los rubros mas dinamicos del sector (productos
farmacéuticos y agroquimicos) impidieron que se
profundizara en 2020, logrando que incluso mostrara
cierto crecimiento al inicio de la pandemia. Los
segmentos mas transversales (como gases industriales 90
y productos quimicos basicos) cayeron arrastrados por

la baja generalizada de la industria.

95

Ese mejor desempefio relativo al inicio de la pandemia 85 14%

parece contrastar con el de los ultimos meses. Mientras

que el sector crecié en el marco de caida generalizada, ago-01| | abr-13 |

retornd a las contracciones en los Ultimos meses, en los 80

queeI resto de los rubros se recuperc'). 1T 35 7 91113151719212325272931333537394143

SERIE EMPALMADA DE VOLUMEN FiSICO: NIVEL GENERAL
Tendencia-ciclo; base 100=2004; enero 1994 a febrero 2021

. COVID-19Y
EFECTO CRISIS REINDUSTRIALIZACION | REINDUSTRIALIZACION I RECUPERACION
TEQUILA i CONVERTIBILIDAD ) )
2° AUGE CRISIS CAIDACON EMPLEO  CAIDA CON DESTRUCCION
CONVERTIBILIDAD INTERNACIONAL INDUSTRIAL ESTABLE  DEL EMPLEO INDUSTRIAL
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.

Nota: para la comparacion de crisis se establecié como t0 el mes de inicio de la

recesion y se asigné valor 100 a la tendencia-ciclo de ese
mes.
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CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Refinacion de petrdleo enero 1994 — febrero 2021

La caida de precios internacionales y demanda local por la

pandemia provocaron la crisis sectorial mas acelerada y
profunda desde 1994

ﬁ Refinacion de petréleo COMPARACION DE CRISIS - REFINACION DE PETROLEO

Cantidad de meses desde el inicio de la recesioén; tendencia-ciclo
Los efectos de la pandemia en la demanda petrolera

acentuaron la crisis iniciada a fines de 2019 y feb-94 | ene-99 | may-01 | jul-07 | ago-17 |

generaron que esta sea, con sélo un aifo de duracion, 100

la mas profunda de la industria desde 1994.

El nivel de produccién de mediados de 2020 fue el mas
bajo desde 1996. El COVID-19 deterioré la actividad i
econdmica global y redujo la demanda y los precios
internacionales del petréleo. En el plano local la caida

90
responde también a las restricciones a la circulacion
resultantes del aislamiento.

85

La recuperacién luego del minimo registrado en
septiembre fue menos acelerada que en otros sectores
por la persistencia del menor nivel de movilidad y la 80
. . . . 13 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39
incertidumbre global asociada a la pandemia.

SERIE EMPALMADA DE VOLUMEN FiSICO: NIVEL GENERAL
Tendencia-ciclo; base 100=2004; enero 1994 a febrero 2021

. COVID-19Y
EFECTO CRISIS REINDUSTRIALIZACION | REINDUSTRIALIZACION I RECUPERACION
TEQUILA i CONVERTIBILIDAD ) )
2° AUGE CRISIS CAIDACON EMPLEO  CAIDA CON DESTRUCCION
CONVERTIBILIDAD INTERNACIONAL INDUSTRIAL ESTABLE  DEL EMPLEO INDUSTRIAL

160

140

120

100

80

60
40

20 Nivel general | Refinacion de petréleo

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
Nota: para la comparacion de crisis se establecié como t0 el mes de inicio de la recesion y se asigné valor 100 a la tendencia-ciclo de ese
mes.

INFORME DE CRISIS DE SECTORES INDUSTRIALES 10
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CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Caucho y plastico enero 1994 — febrero 2021

Caucho v plastico cayd a niveles similares a los registrados en
2003, arrastrado por la crisis de la industria automotriz

{® Cauchoy plastico )
' COMPARACION DE CRISIS - CAUCHO Y PLASTICO

La pandemia generé una dinamica similar a la de las crisis Cantidad de meses desde el inicio de la recesion; tendencia-ciclo
mas profundas del sector y la acumulacién de fases
recesivas en la ultima década llevé la serie al nivel minimo 105
desde 2003 (la salida de la crisis de la Convertibilidad).
. . , 5 100 7
Las medidas de aislamiento afectaron mas a la produccién /
y la demanda de caucho y sus derivados -que se relaciona %
mas con la industria automotriz- que a la de plastico, mas 90
vinculada a actividades esenciales -como alimentos y o
farmacéuticos-. De esa forma, el segundo segmento

impidié que la crisis actual sea mas acentuada que otras, 80
incluso recientes.

73 -22%

La recuperacién que se observa a partir del minimo

, . : ) 70
registrado en abril de 2020 se explica por el impulso de la
. . . L, . . L L. sep-94 | may-98 | oct-00 | sep-07 |
industria automotriz y la reactivacion de la industria plastica 65 jul-15 | ago-17 |
no ligada a sectores esenciales. El nivel de produccion 60
alcanzado en febrero de 2021 es el mayor desde mediados 1357 91113151719212325272931333537394143454749
de 2018.

SERIE EMPALMADA DE VOLUMEN FiSICO: NIVEL GENERAL
Tendencia-ciclo; base 100=2004; enero 1994 a febrero 2021

2 COVID-19 Y
EFECTO CRISIS REINDUSTRIALIZACION | REINDUSTRIALIZACION II RECUPERACION
TEQUILA CONVERTIBILIDAD

CAIDA CON EMPLEO  CAIDA CON DESTRUCCION
INDUSTRIAL ESTABLE  DEL EMPLEO INDUSTRIAL

2° AUGE

CRISIS
CONVERTIBILIDAD

INTERNACIONAL
160

140

120

100

80

60

& Nivel general | Caucho y plastico

20

jul-94
ene-95

ene-94
jul-95
ene-96
jul-96
ene-97
jul-97
ene-98
jul-98
ene-99
jul-99
ene-00
jul-00
ene-01
jul-01
ene-02
jul-02
ene-03
jul-03
ene-04
jul-04
ene-05
jul-05
ene-06
jul-06
ene-07
jul-07
ene-08
jul-08
ene-09
jul-09
jul-20

ene-21

jul
ene-20

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.

Nota: para la comparacion de crisis se establecié como t0 el mes de inicio de

la recesion y se asigné valor 100 a la tendencia-ciclo de ese
mes.

INFORME DE CRISIS DE SECTORES INDUSTRIALES
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CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Minerales no metalicos enero 1994 - febrero 2021

Aunque la pandemia llevé a la produccion de minerales no
metalicos a su menor nivel en 15 anos, la recuperacidon posterior la
devolvio al nivel de mediados de 2019

ﬁ Minerales no metalicos COMPARACION DE CRISIS - MINERALES NO METALICOS

L. .. L. . Cantidad de meses desde el inicio de la recesion; tendencia-ciclo
La rapida recuperacién de la construccién impulsé la

produccion del sector, que en 9 meses retorné al nivel 100 f
previo a la crisis actual —la segunda mas profunda
desde 1994-. 90

La crisis iniciada en la segunda mitad de 2019 y
agravada por el COVID redujo la produccién del sector al

o \/
nivel minimo desde 2005. Ademas, las Ultimas dos
fases recesivas tomadas en conjunto significaron una

crisis de profundidad similar y mas acelerada que la de 70
la salida de la Convertibilidad (aunque el punto de
partida de la actual era el maximo nivel histérico). 60
_ o,
Tan acelerada como la caida fue la recuperacion e
posterior, impulsada por la reactivacién de la obra S0 dic-94 | mar-99 | ljun-15
privada por los precios histéricamente bajos en doélares. mar-18 |
Asi, en los primeros meses de 2021 se alcanzé un nivel 40
similar al de mediados de 2019. 1 4 710131619222528313437404346495255586164677073

SERIE EMPALMADA DE VOLUMEN FiSICO: NIVEL GENERAL
Tendencia-ciclo; base 100=2004; enero 1994 a febrero 2021
. COVID-19Y
EFECTO CRISIS REINDUSTRIALIZACION | REINDUSTRIALIZACION Il RECUPERACION
TEQUILA CONVERTIBILIDAD . . )
2° AUGE CRISIS CAIDA CON EMPLEO  CAIDA CON DESTRUCCION
CONVERTIBILIDAD INTERNACIONAL INDUSTRIAL ESTABLE DEL EMPLEO INDUSTRIAL
200
180
160
140
120
100
80
60
0 Nivel general | Minerales no metalicos
20
0
F3IERLLERRAFE835588383383833865533832 208223 I2222002222388

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
Nota: para la comparacion de crisis se establecié como t0 el mes de inicio de la recesion y se asigné valor 100 a la tendencia-ciclo de ese
mes.

INFORME DE CRISIS DE SECTORES INDUSTRIALES 12
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@ Metales basicos COMPARACION DE CRISIS - METALES BASICOS
Cantidad de meses desde el inicio de la recesion; tendencia-ciclo

La pandemia acentud la crisis que el sector transita

desde 2018 y lo llevé al nivel de produccién minimo 100 P

desde 1999, arrastrado por las recesiones de la

construccion y de las industrias automotriz, petrolera y
metalmecanica.

90

Ademas, la caida entre junio de 2019 y mayo de 2020
supero6 a la crisis de 2008/2009 como la mas acentuada
del sector desde 1994.

80

De todas formas, la recuperacion a partir del tercer 70
trimestre de 2020 fue acelerada y el nivel del inicio de
2021 fue similar al de fines de 2019 (pero aun inferior al 60
del principio de la fase recesiva actual). La construccion, mar-98 | nov-00 | | abr-14 |
la industria automotriz, la maquinaria agricola y la feb-18 |
metalmecdnica explican esa recuperacién, mientras que 50
s . 1357 9111315171921232527293133353739414345
la petrolera contintia con baja demanda al sector.

SERIE EMPALMADA DE VOLUMEN FiSICO: NIVEL GENERAL
Tendencia-ciclo; base 100=2004; enero 1994 a febrero 2021

. COVID-19Y
EFECTO CRISIS REINDUSTRIALIZACION | REINDUSTRIALIZACION Il RECUPERACION
TEQUILA CONVERTIBILIDAD ) )
2° AUGE CRISIS CAIDACON EMPLEO  CAIDA CON DESTRUCCION
CONVERTIBILIDAD INTERNACIONAL

INDUSTRIAL ESTABLE  DEL EMPLEO INDUSTRIAL
160

140
120
100

80

60

40

Nivel general |

20

jul-95
ene-96
jul-96

ene-97
jul-97

ene-98
jul-98

ene-99
jul-99

ene-00
jul-00

ene-01
jul-01

ene-02

ene-94
jul-94
ene-95
jul-02
ene-03
jul-03
ene-04
jul-04
ene-05
jul-05
ene-06
jul-06
ene-07
jul-07
ene-08
jul-08
ene-09
jul-09
ene-20
jul-20

ene-21

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.

Nota: para la comparacion de crisis se establecié como t0 el mes de inicio de
mes.

o

recesion y se asigné valor 100 a la tendencia-ciclo de ese



Ministerio de .
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CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Automotriz enero 1994 — febrero 2021

La produccion de la industria automotriz mostré en el sequndo
trimestre de 2020 el valor minimo desde 2003

6o Automotriz COMPARACION DE CRISIS - AUTOMOTRIZ
El coronavirus llevé a la actual crisis, iniciada a mediados Cantidad de meses desde el inicio de la recesion; tendencia-ciclo

de 2018, a ser una de las mas profundas de la serie. La

significativa recuperacion de los tltimos meses evité que 100
fuera la mas grave registrada y permitié que la produccion
retome en el primer bimestre de 2021 el nivel de fines de et
2018. %0 i\
La recesion que el sector atravesé entre abril de 2018 y el
peor momento de la pandemia exhibi6 una dinamica 70 \_
semejante en profundidad y ritmo a la de 2000-2002. Se
trata de la profundizacién de la crisis estructural que el 60
sector arrastra desde el maximo alcanzado a mediados de
2011. Esta responde a diversos factores, entre los que se 50
destacan la inestabilidad cambiaria, el estancamiento
macroeconémico general y los vaivenes de la economia 40 -61%
brasilefia.
. N . el oct-94 | jun-98 | ene-00 | | |
Como se observo en otros sectores, la reactivacién posterior .
al cierre en el marco del aislamiento fue mas acelerada que 20 Jun-13|
en crisis previas e |mpu|so a rubros como la metalmecanica 1 4 710131619222528313437404346495255586164677073
y el caucho.

SERIE EMPALMADA DE VOLUMEN FiSICO: NIVEL GENERAL
Tendencia-ciclo; base 100=2004; enero 1994 a febrero 2021

. COVID-19Y
EFECTO CRISIS REINDUSTRIALIZACION | REINDUSTRIALIZACION II RECUPERACION
TEQUILA . CONVERTIBILIDAD ) )

2° AUGE CRISIS CAIDA CON EMPLEO  CAIDA CON DESTRUCCION
CONVERTIBILIDAD INTERNACIONAL INDUSTRIAL ESTABLE  DEL EMPLEO INDUSTRIAL
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ene-99
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jul-00
ene-01
jul-01
ene-02
jul-02
ene-03
jul-03
ene-04
jul-04
ene-05
jul-05
ene-06
jul-06
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jul-07
ene-08
jul-08
ene-09
jul-09
jul-20
ene-21

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.

Nota: para la comparacion de crisis se establecié como t0 el mes de inicio de la recesion y se asigné valor 100 a la tendencia-ciclo de ese
mes.
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CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Anexo enero 1994 - febrero 2021

A continuacion se observaran los momentos criticos mas destacados de la evolucion reciente de la industria argentina.
Sector por sector se definié la duracion de la fase recesiva (en meses) y se calculd la caida anualizada de manera que las
crisis sean comparables en magnitud.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL - NIVEL GENERAL

Profundidad

Duracion luego de t0

Fases contractivas Inicio a punto mas .
. Anualizada
bajo
1 oct-94 a oct-95 11 -11% -12%
2 jun-98 a jun-99 11 -11% -12%
3 ene-00 a mar-02 26 -22% -11%
4 may-08 a mar-09 10 -11% -14%
5 jun-11 a jun-12 12 -5% -5%
6 jul-15 a ago-16 14 -9% -8%
7 sep-17 a may-20 31 -24% -10%
ALIMENTOS Y BEBIDAS PRODUCTOS TEXTILES
0 Profundidad .2 Profundidad
Duracion Duracion
Fases contractivas luego Inicio a Fases contractivas ML Inicio a
de t0 . . de t0 y .
punto mas | Anualizada punto mas | Anualizada
bajo LET )
1 may-94amay95 13 -25% -23%
1 oct-99 a jun-02 32 -12% -5%
2 jun-97 a may-99 23 -26% -15%
3  mar-00 a mar-02 24 -56% -34%
2 jul-08 afeb-10 19 -4% -2%
4  sep-07 aabr-09 19 -22% -15%
5 may-11 aabr-13 23 -20% -11%
3 dic-11 asep-12 9 -3% -4%
6 dic-15 a dic-16 12 -21% -21%
7 mar-18 anov-18 8 -28% -39%
4 sep-15adic-18 39 7% 2%
8 ago-19 a may-20 9 -32% -41%

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Anexo

enero 1994 — febrero 2021

Quimicos REFINACION DE PETROLEO
- Profundidad Duracién Profundidad
Duracion - luegode | Inici
Fases contractivas |luegodeto| Inicioa Fases contractivas 9 hicioa '
punto mas | Anualizada t0 punto mas | Anualizada
bajo bajo
1 ago-0lajul02 11 4% -16% 1 | feb94ajul-9s | 17 6% -5%
2 ene-99ajul-00 18 -9% -6%
2 ene-08 aene-09 12 -8% -8% 3 may-01 a dic-01 7 9% -15%
3 abr-13asep15 29 5% 2% 4 ju-07aago-09 25 Sz e
5 ago-17 aene-19 17 -9% -6%
@ [mRizeegey  %e e 6 oct19asep20 11 18%  -19%
CAUCHO Y PLASTICO METALES BASICOS
Duracion Profundidad Duracion Profundidad
. luegode | Inicio a : luegode| |nicioa
Fases contractivas 10 Anualizada Fases contractivas 10 punto més
bajo bajo
1  sep-94ajul-95 10 22% 25% 1 mar98amar99 12 -22% -22%
2 may-98 ajul-99 14 -11% -10% ) : 1 : :
e . -18% -18%
3 octO0anov-01 13  22%  -21% nov-00a nov-0 8 8
4  sep-07 aene-09 16 -14% -10% 3  abr-08 a abr-09 12 -35% -35%
5 abr1lamay-14 37 -8% -3% 4 abrl4ajun16 26 -23% 1%
6 jul-15aago-16 13 -18% -17% )
. 5 feb-18 adic-18 10 -17% -20%
7 ago-17 adic-18 16 -22% -17%
8 abr-19aabr20 12 -17% -17% 6 jun-19amay-20 11 -37% -40%
MINERALES NO METALICOS AUTOMOTRIZ

Duracién Profundidad Duracién Profundidad
. luegode | Inicioa . luego de | Inicioa
S CER R t0 punto mas | Anualizada ARSI ED (1) punto.més Anualizada
bajo bajo
1 dic-94 a dic-95 12 -24% -24% 1 oct94asep95 11 -48% -51%
2 mar99afeb-02 35 -44% -18% 2 jun-98 a abr-99 10 -50% -57%
3 may-08 a abr-09 11 -14% -15% 3 ene-00 a feb-02 25 -62% -37%
4  sep-13 amay-14 8 -7% -11% 4 jul-08 a feb-09 7 -30% -45%
5 jun-15aoct-16 16 -12% -9% 5 jun-11a may-12 11 -18% -19%
6 mar-18 a nov-18 8 -15% -21% 6 jun-13 aago-16 38 -55% -22%
7 abr-19 a abr-20 12 -33% -33% 7 abr-18 a abr-20 24 -55% -33%
Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
INFORME DE CRISIS DE SECTORES INDUSTRIALES 16
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CRISIS SECTORIALES COMPARADAS Anexo

Aspectos metodolagicos

Para la reconstruccidn histérica de la serie de produccién industrial desde 1994 se homogeneizaron tres periodos:

Desde enero de 1994 a diciembre de 2006 se consider6 el Estimador Mensual Industrial (EMI 2012=100) ajustado a
base 100=1994

Entre enero de 2007 y diciembre de 2015 se realizd un ajuste en la serie del estimador industrial: se utilizé la serie de
Cuentas Nacionales para ajustar el nivel de los Ultimos registros del EMI y los primeros del IPI (correspondientes al
afo 2016). Para la correspondencia entre series —Cuentas Nacionales es de frecuencia trimestral, mientras que EMI e
IPI son mensuales— se utilizé la tasa de crecimiento interanual de cada registro mensual de INDEC.

Finalmente, desde enero de 2016 al ultimo registro disponible se consider6 el indice de Produccion Industrial (IPI)
base 100=2004.

Todos los indicadores corresponden a INDEC. El empalme propio tiene como base 100 el afio 2004. La tendencia-ciclo
fue obtenida con J DEMETRA +, a excepcion del nivel general desde 2016 que se encuentra disponible en INDEC.

Debido a que los distintos indicadores disponibles no cuentan con el mismo grado de desagregacién, no se logré
reconstruir series histéricas de todos los sectores. Por esta razén, no se incluyeron en este informe los sectores de
madera y papel, edicién e impresién, prendas de vestir y metalmecanica.

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
Tendencia-ciclo; base 100=2004; enero 2007 a diciembre 2016

170 Ajustada | Original

160
150
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110

100

ene-07
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abr-08
jul-08
oct-08
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jul-09
oct-09
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jul-10
oct-10
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jul-11
oct-11
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oct-13
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abr-15
jul-15
oct-15
ene-16
abr-16
jul-16
oct-16

Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL Crisis sectoriales - Anexo

La tendencia-ciclo refiere a la serie estadistica sin el componente estacional ni irregular. Es por esta razén que al
observarla junto con la serie original y la desestacionalizada se encuentra mas suavizada, lo que brinda mayor
permanencia en la evolucién del comportamiento. En este sentido, la tendencia-ciclo —al filtrar conductas que puedan

ocurrir mes a mes— permite un analisis de mediano plazo, lo que lleva a reflejar con mayor rezago los cambios de estado
gue se observan en la serie original y la desestacionalizada.

NDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
indice base 100=2004; enero 1994 — febrero 2021
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Fuente: CEP XXI sobre la base de INDEC.
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