Auditoria General de la Nacién

INFORME DEL AUDITOR

A los Sres. Presidente y Directores del

BANCO DE LA NACION ARGENTINA

FIDUCTARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL
CUIT N° 30-6830664-2

Bartolomé Mitre 326

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires

En ejercicio de las facultades conferidas por el articulo 118 de la ley 24.156 y a
vuestro requerimiento, la AUDITORIA GENERAL DE LA NACION ha practicado un
examen de los estados contables del FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO
PROVINCIAL (FFDP) por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008, detallados en el
apartado 1. siguiente. Tales estados contables objeto de auditoria han sido preparados y
emitidos por el BANCO DE LA NACION ARGENTINA (BNA) en su cardcter de fiduciario

del FFDP en ejercicio de sus facultades exclusivas.

La direccion del Fiduciario es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas, y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la

preparacién de estados contables libres de incorrecciones significativas.

Nuestra responsabilidad es emitir un informe sobre dichos estados contables
fiduciarios, que han sido firmados al solo efecto de su identificacion con el presente informe,

basado en nuestra tarea llevada a cabo con el alcance que se menciona en el punto 2.
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1. IDENTIFICACION DEL OBJETO DE AUDITORIA

1.1.  Estado de Situacion Patrimonial Fiduciario at 31 de diciembre de 2008.

1.2, Estado de Resultados Fiduciario por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008.

1.3.  Estado de Evolucion del Patrimonio Neto Fiduciario por el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2008.

1.4, Estado de Flujo de Efectivo Fiduciario finalizado el 31 de diciembre de 2008.

1.5. Notas 1 a6 y Anexo I que los complementan.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio econdémico terminado el 31
de diciembre de 2007 son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y se las presenta con el proposite de que se interpreten exclusivamente en
relacion con las cifras y con la informacion del ejercicio econdémico actual, debiendo

considerarse a tal efecto lo indicado en el apartado 3. signiente,

2. ALCANCE

Nuestro examen, excepto por lo indicado en 3., fue realizado de acuerdo con las
normas de auditoria externa de la AUDITORIA GENERAL DE LA NACION aprobadas
mediante Resolucion N° 145/93, dictadas en virtud de las facultades conferidas por ¢l articulo
119, inciso d) de la Ley 24.156. Dichas normas son compatibles con las establecidas por la
FEDERACION ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE CIENCIAS
ECONOMICAS, aprobadas por ¢l CONSEJO PROFESIONAL DE CIENCIAS
ECONOMICAS DE LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, y por el BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (BCRA) en las Normas Minimas sobre

Auditorias Externas,

Una auditoria implica examinar selectivamente los elementos de juicio que respaldan

la informacidén expuesta en los estados contables y no tiene por objeto detectar delitos o

=
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irregularidades intencionales. También incluye el andlisis de la aplicaciéon de las normas

contables profesionales y de la razonabilidad de las estimaciones de significacion contenidas.

3. ACLARACIONES PREVIAS

Las condiciones del sistema de control interno existentes en el ambito del FFDP
presentan ciertas falencias relacionadas principalmente con el resguardo de documentacion,
que dan lugar a limitaciones al alcance de nuestra tarea en particular para la validacion de los
saldos de inicio. Debido a lo mencionado precedentemente no hemos podido efectuar todos
los procedimientos necesarios para la obtenciéon de elementos de juicio suficientes para el
examen de los estados referidos en 1., especialmente en aspectos tales como la verificacion de
un registro de cuentas bancarias utilizadas; la revision de extractos bancarios y de
conciliaciones bancarias de ciertas cuentas correspondientes a ejercicios anteriores; la
validacion de los importes sujetos a la reestructuracion efectuada en el marco de los decretos
1579/02 y 977/05, que se describe en nota 1.2 y se refiere en notas 4.1.3.2. a 4.135 y
4.1.3.6.2. a los estados contables; y la revisién de la contabilizacién del ajuste por inflacién

indicado en nota 2.3.

Cabe sefialar asimismo que la contabilidad del FFDP desde el inicio de sus actividades
hasta el ejercicio 2002 se encontraba delegada en profesionales externos, los que utilizaban
sistemas contables a los que el fiduciario no tenfa acceso completo. Luego de la
desvinculacién de los profesionales mencionados, el fiduciario no pudo acceder a los registros
y a la documentacion del periodo en su totalidad, debiendo rehacer la contabilidad de los

¢jercicios 2000 a 2002 inclusive.

Por su parte el Fideicomiso no ha contado con un registro de instrucciones o actas
emitidas por el Ministerio de Economia y Obras y Servicios Phblicos, sus dependencias o del
Comité del FFDP desde el inicio de sus actividades hasta noviembre de 1998. A partir de ese

momento se visualizaron actas del Comité Directivo sin numerar (excepto en el ejercicio
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2012) volcadas cronologicamente en hojas foliadas, excepto las correspondientes a los
gjercicios 2009 y 2013.

Adicionalmente a lo descripto es dable manifestar que los estados contables anuales
emitidos por el Fiduciario desde su inicio hasta ¢l gjercicio 2007 no fueron examinados por

nosotros u otros auditores externos.

4, CONCLUSION

Debido al efecto muy significativo que sobre los estados contables pudieran
tener los eventuales ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran surgir no haber
ocurrido las limitaciones en el alcance descriptas en 3. no estamos en condiciones de expresar
y, por lo tanto, no expresamos una opinién sobre los estados contables fiduciarios del
FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL identificados en 1,

considerados en su conjunto.

5. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

5.1 Los estados contables mencionados en el apartado 1. precedente surgen de los registros
contables del fideicomiso, que no se hallan rubricados en el Registro Piblico de Comercio

debido a la naturaleza de banca publica nacional de la Entidad Fiduciaria.

5.2 De los citados registros no surgen deudas devengadas en concepto de aportes y

contribuciones con destino al Régimen Nacional de Seguridad Social.

Buenos Aires, 19 de mayo de 2014,
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

‘400 ETCHEVERRY

ZONTADOR PUBLICO (UBA)
5194 -F°173 C.P.C.E.C.A.B.A.
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ANEXO
MEMORANDO SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO CONTABLE
FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL
EJERCICIO 2008

1. REGISTRO DE INSTRUCCIONES O ACTAS

El FFDP no ha contado con un registro de instrucciones o actas emitidas por el
Ministerio de Economia y Obras y Servicios Piblicos, de sus dependencias o de su Comité
Directivo desde el inicio de sus actividades hasta noviembre de 1998. Posteriormente a
dicha fecha, se visualizaron actas del Comité Directivo sin numerar (excepto ejercicio
2012) volcadas cronoldégicamente en hojas foliadas, a excepeién de las correspondientes a

los ejercicios 2009 y 2013.

Recomendacion:

Implementar un sistema de registro de actas del Comité Directivo que asegure su

integridad.
2. REGISTROS CONTABLES Y DOCUMENTACION RESPALDATORIA

2.1. Desde el inicio de sus actividades hasta el afio 2002 la contabilidad del FFDP fue
delegada en profesionales externos, de acuerdo a lo aprobado en julio de 1995 por el
Secretario de Finanzas, Bancos y Seguros del entonces Ministerio de Economia, Obras
Publicas y Servicios de la Nacién al fiduciario, sin que se hubieran verificado
procedimientos aplicados para la efectiva supervision de las registraciones contables
realizadas. Cabe sefialar que los profesionales mencionados utilizaban sistemas
contables propios, a los que el fiduciario no tenia acceso completo, no habiéndosc
aplicado procedimientos destinados a preservar la custodia integral de los registros y

yu‘nentaci()n respaldatoria. Luego de la desvinculacion de los profesionales
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2.2,

2.3.

2.4,

2.5.

mencionados el fiduciario no pudo hacerse de la totalidad de la documentacién
mencionada debiendo rehacer la contabilidad de los ejercicios 2000 a 2002 inclusive.
La situacion descripta generé dificultades significativas para el reproceso y validacion
de las cuentas contables, visualizandose la registracion de asientos globales cuya
composicion no puede ser cotejada integramente con la correspondiente

documentacién de respaldo.

Se han observado diversas falencias en el archivo y guarda de la documentacién como
ser: archivos en biblioratos sin foliar; existencia de diversos biblioratos para un mismo
tema sin que se encuentren numerados y cerrados en cuanto a su cantidad; falta de un
desarrollo del contenido de cada uno; biblioratos en cuyo detalle del lomo figuraba un
tema distinto a su contenido; ausencia de documentacion relevante, entre otras. Sin
perjuicio de lo mencionado cabe sefialar que a partir del 2005, se han evidenciado
mejoras en cuanto a la uniformidad de las carpetas y conservacion de documentacion

de respaldo.

Desde el inicio de actividades hasta el ejercicio 2010, el Fideicomiso no dispuso de
Manuales de Procedimientos y de Cuentas aprobados para registrar las operaciones del
Fondo, verificandose la falta de uniformidad en las registraciones para situaciones

similares.

Los planes de cuentas utilizados por el Fiduciario han sufrido cambios a lo largo del
tiempo sin que se cuente con registros o planillas de relacion entre los mismos.
Asimismo no se encuentra normada la forma de exposicion de los balances de
presentacion, verificandose cambios en los distintos periodos desde el inicio hasta los

estados contables del ejercicio 2008 sin una fundamentacion formal.

El sistema contable utilizado durante los ejercicios 2001 a 2008 permitia la anulacién
de asientos contables sin que quede ningun indicio de dicha operacién (provocando
que en algunos casos se vea alterada su correlatividad), como asi también la

numeracion de los asientos en forma mensual (originando que existan varios asientos
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

con el mismo nimero dentro del ejercicio) y asientos con nimero “0”. Cabe
mencionar que a partir del gjercicio 2011 se reemplazé el sistema contable indicado

precedentemente.

El Fideicomiso realiza en forma manual el calculo de las cuotas de amortizacion de
capital y el devengamiento de intereses, tanto para el pago relacionado con la emision
de BOGAR 2018 y 2020, como asi también para el cobro y pago de préstamos con las
provincias y la Secretaria de Hacienda, utilizando una planilla de calculo e ingresando

luego los resultados al sistema contable.

Al cierre de cada mes el devengamiento de los intereses correspondientes a la
operatoria BOGAR se calculan considerando los cuatro primeros dias del mes
siguiente (fecha de pago real) en lugar del mes calendario, originando distorsiones en

el estado de resultados.

Se han visualizado errores de imputacion en los pagos de amortizacion de capital de
deudas con la Secretaria de Hacienda (SH), en cuyos casos se ha imputado el pago de
capital en la cuenta de intereses devengados a pagar, originando que dichas cuentas se

expongan al cierre con saldo deudor,

Se ha verificado que no se utilizaban cuentas de resultados para devengar los intereses
correspondientes a préstamos otorgados a las provincias con fondos provenientes de la
SH. Sin perjuicio de lo mencionado cabe seiialar que el fiduciario procedio a su

registracion al cierre de ejercicio.

2.10. Los sistemas utilizados no prevén la segregacidn contable entre rubros corrientes y

no corrientes y la preparacion del Estado de Flujo de Efectivo y del Estado de
Resultados de acuerdo a las normas contables. No obstante lo mencionado, al cierre
del ejercicio 2008 el Fiduciario procedid a presentar la informacion mediante calculos

globales.
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2.11. El Fideicomiso realizd el ajuste por inflacion para los periodos pertinentes mediante
estimaciones globales sin anticuar los conceptos que impactan contra resultados de

gjercicios anteriores especificamente.

Recomendaciones:

v" Establecer los mecanismos necesarios para asegurar la debida registracion y custodia

de documentacion respaldatoria.

v" Implementar un manual de procedimientos a fin de uniformar y controlar el
cumplimiento de las rutinas de trabajo, facilitar las labores de seguimiento y la
evaluacion del control interno y aumentar la eficiencia administrativa del BNA como

fiduciario del FFDP.

v Adoptar un manual de cuentas que describa adecuadamente las registraciones del
Fondo y a su vez instaurar un plan de cuentas que permita practicar el seguimiento de

sus cambios.

v" Arbitrar los medios a efectos de evitar que el sistema contable permita realizar las

acciones descriptas en 2.5.

v" Implementar un sistema de calculo automatico de amortizaciones de capital y

devengamiento de intereses.

v" Aplicar el debido procedimiento a fin de registrar los devengamientos mensuales

correspondientes y su imputacion a los resultados del periodo.

v" Instaurar un sistema que permita la segregacién contable automdtica entre rubros

corrientes y no corrientes.
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3.

3.1.

3.2

CUENTAS BANCARIAS

El Fiduciario no cuenta con un registro y/o detalle integro de las cuentas bancarias
utilizadas para la operatoria especifica del Fondo desde el inicio de sus operaciones,

asi como tampoco cuenta con una descripcion de su utilizacién.

En el marco de lo mencionado en el punto 2.2 precedente, cabe sefialar que el
Fiduciario no cuenta con la totalidad de las documentacion relacionada con las
aperturas de las cuentas bancarias ni de su cierre, en el caso de corresponder, como
tampoco la totalidad de los extractos bancarios que respaldan las registraciones
contables (principalmente durante el periodo del 2000 al 2003). Asimismo, durante el
periodo 1999 a 2001 en los registros se incluyen saldos de cuentas contables
denominadas BNA Pendiente de Aplicacion y BNA NY - Cta. Puente, no habiéndose
verificado la existencia de un mecanismo de conciliacién, control y/o seguimiento de

dichas partidas.

Recomendaciones:

v

v

Implementar un sistema de registro de cuentas bancarias con descripcion de su
utilizacion.
Establecer los mecanismos necesarios para la asegurar la debida registracion y custodia

de documentacion respaldatoria.

4, INVERSIONES

El Fiduciario no cuenta con un mecanismo de conciliacidén entre la tenencia contable

de inversiones en titulos con la documentacidén que avala la custodia de los mismos,

observandose que durante el gjercicio 2001 se realizaron operaciones de pases pasivos
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Bonos del Tesoro Nacional 2006 sin registrar contablemente la entrega de los titulos

mencionados,

Recomendaciones:

Arbitrar los medios tendientes a asegurar la conciliacion de las tenencias de

inversiones,

5. PRESTAMOS Y DEUDAS RELACIONADAS

5.1.

5.2.

En el marco de lo sefialado en 2.2. cabe manifestar que los archivos de la
documentacion se encuentran sin foliatura y en general sin un orden temaético,
dificultando el control de su integridad y la realizacién de tareas de seguimiento. Sin
perjuicio de lo sefialado es dable mencionar que a partir del 2005, se han verificado
mejoras en cuanto a la uniformidad de las carpetas y conservacion de documentacion

de respaldo.

En carpetas correspondientes a ciertos deudores no consta la documentacion
relacionada con ¢l desembolso original (extractos bancarios y recibos), y las
constancias de cobro de amortizaciones e intereses, principalmente para créditos
desembolsados desde el inicio de las actividades del Fondo hasta el ejercicio 2002. En
relacion al canje de Bonos del Tesoro por Préstamos Garantizados de acuerdo a lo
establecido en el Dto. 1387/01, las carpetas no contienen los antecedentes de dicho
canje, Asimismo no poseen en su totalidad un detalle de su seguimiento y evolucién
sobre cada linea de crédito otorgada a las provincias, respecto del impacto de los
diversos tipos de Ordenes emitidas por autoridad competente, acerca de la aplicacion
de intereses, el cobro de las cuotas, o su suspension. No obstante lo mencionado
precedentemente, es dable sefialar que dichas partidas fueron objeto de convenios
posteriores entre las Provincias y el Estado Nacional, sin que se hayan visualizado

reclamos sobre la materia.
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

No hemos verificado un mecanismo de control aplicado a la validacién los saldos de
deuda sujetos a reestructuracion en el marco de los Decretos 1579/02 y 977/02
registrados contablemente con los respectivos contratos finales, y en caso de

corresponder, el seguimiento de las diferencias.

De la revisién de los antecedentes contenidos en las respectivas carpetas de préstamos
correspondientes a la linea de créditos de privatizacion de bancos, no consta la forma
de determinacion de las tasas de interés a cobrar aplicadas. Con relacion a las carpetas
correspondientes a préstamos fondeados con la emision de Obligaciones Negociables
no se incluia la documentacidén correspondiente a los pagos realizados por las
provincias. Respecto de la operatoria con certificados de crédito fiscal, las carpetas
respectivas que contienen en forma parcial desembolsos realizados a determinadas
provincias. Sin perjuicio de lo mencionado precedentemente, es dable sefialar que
dichas partidas fueron objeto de convenios posteriores entre las Provincias y el Estado

Nacional, sin que se hayan visualizado reclamos sobre la materia.

Con relacidn a los convenios por emision de LECOP la documentacioén obrante en el
sector no contiene la totalidad de los antecedentes relacionados con dicha operatoria,
entre ellos la vinculada con las registraciones contables de compensacion de saldo

retacionadas y con el saldo remanente al cierre del gjercicio 2008.

No se ha obtenido constancia de la existencia de controles automaticos en forma diaria
y por provincia sobre el saldo retenido mediante coparticipacion a través del BNA y su
cotejo con el extracto bancario y con los correspondientes comprobantes diarios de
detalle emitido por dicha entidad, visualizdndose en determinadas carpetas planillas

manuales mensuales sin constancia de que se hayan realizado controles.

No se obtuvo evidencias de un adecuado seguimiento por parte del Fiduciario ni del
Comité Directivo del Fondo del cumplimiento de compromisos precedentes y
posteriores al desembolso de préstamos, asumidos por las entidades en los casos en

J
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5.8.

5.9.

que se haya establecido en el acta de aprobacion de los préstamos y transcriptos en los
respectivos contratos de mutuo. A modo de ejemplo podemos citar el control de las
metas del Programa Financiero Trimestral al 30 de noviembre de cada afio (2006 a
2008) para el BOGAR 2018; de la implementacion de un programa de saneamiento
fiscal acordado con el Gobierno Nagcional; del cumplimiento de las distintas etapas del
cronograma para la privatizacién de los bancos provinciales (colocacién de la cartera
activa, llamado a licitacion nacional o internacional, etc.); el andlisis de factibilidad de
ciertos préstamos correspondientes al Programa de Asistencia Financiera (PAF) y
Préstamos para el Desarrollo de Obras de Infraestructura, entre 2004 a 2008 y el
monitoreo fiscal y financiero de las provincias que suscribieron el convenio, entre

Otros.

De la documentacion revisada no surge la aplicacién de procedimientos destinados a
controlar la utilizacién (que tuvo lugar con poca frecuencia) por parte de las
provincias, de la garantia de la Nacién establecida en el articulo 5 del Decreto
1579/2002 vy su posterior recuperacion por parte del Estado, principalmente durante el
periodo 2006 a 2008.

De los antecedentes suministrados no surgen los elementos utilizados para determinar
la relacién entre el canje BOGAR 2018 firmado por las provincias por préstamos
relacionados a privatizaciones, con el canje del BOGAR 2020 relacionado con el
pasivo mantenido con las entidades financieras que suscribieron las obligaciones

negociables para financiar dicha linea de préstamos.

5.10. Las carpetas correspondientes al Programa de Financiamiento Ordenado 2002 no

contienen los convenios con las provincias o referencia a la ubicacion de los mismos,
sin perjuicio de la inclusiéon de documentacién correspondiente a los desembolsos

efectuados.

e
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5.11. No hemos obtenido evidencia de la existencia de un mecanismo destinado a realizar
controles para verificar €l tipo de fondeo (fondos propios o de la Secretaria de
Hacienda) a aplicar a los desembolsos de lineas de préstamos. En tal sentido cabe
mencionar que no se ha obtenido antecedentes que permita relacionar la instruccion
recibida para aplicar depdsitos realizados por la Tesoreria General de la Nacion el dia
5 de junio de 2008. Adicionalmente se ha verificado la inclusion en el balance de
saldos al cierre del ejercicio 2008, de una partida relacionada con préstamos PAF
2007 correspondiente a la Provincia de Jujuy por 5,7 millones de pesos, en una

subcuenta correspondiente a la TGN cuando tenia su origen en Fondos Propios.

5.12. Los estados contables del ejercicio 2008, contienen partidas de antigua data sin
movimiento relacionadas a un acuerdo suscripto en enero de 2001 entre la provincia
de Mendoza y el Estado Nacional, por 17 millones de pesos y a un saldo
correspondiente a reconocimiento de deudas a las provincias por 5 millones de pesos
originados en obligaciones anteriores a la emisién de LECOP por compensaciones
entre retenciones y recaudaciones. Con posterioridad al cierre el Comité instruyé
revertir las partidas mencionadas. Adicionalmente se registran saldos por partidas de
antigua data con la provincia de San Luis por un total de 217 millones de pesos, sin
que se hayan verificado acciones de cobro. Cabe sefialar que la provincia no

reconoce dichas acreencias.

Recomendaciones:

v" Archivar la documentacion siguiendo un orden tematico y cronolégico, incluyendo
foliatura y caratulas o indices que faciliten la busqueda de informacion en las carpetas.

v Implementar procedimientos destinados al resguardo de la documentacién de las
operaciones relacionada con desembolsos y cobranzas.

v Implementar un sistema de control automatico diario y por provincia de retenciones
mediante coparticipacion con el correspondiente extracto bancario.

v Fijar procedimientos destinados al seguimiento de obligaciones relacionadas con

financiaciones otorgadas.
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Arbitrar los medios tendientes a determinar las relaciones entre el canje mediante
BOGAR 2018 y 2020.

Implementar medios para practicar verificaciones de los tipos de fondeo utilizados
para el desembolso de lineas de préstamos.

Realizar las acciones necesarias para llevar adelante una depuracién adecuadas de

partidas de antigua data.

6. OTROS PASIVOS

6.1.

6.2,

En el marco de lo descripto en el punto 2.2., cabe sefialar que para ciertas partidas
correspondientes al rubro y que fueron objeto de la reestructuracion establecida por los
decretos 1579/02 v 977/02, los antecedentes obrantes en el sector no contienen la
totalidad de la documentacidon relacionada. En tal sentido en las carpetas
correspondientes no se pudieron verificar los contratos originales o de renovacién de
operaciones de pase con el Banco de la Ciudad de Buenos Aires efectuadas durante el
ejercicio 2002, de refinanciacién de un préstamo recibido del Banco de Inversion y
Comercio Exterior SA en julio de 2001, ni de algunas cancelaciones del préstamo
recibido del Banco de la Provincia de Buenos Aires en octubre de 2001. En otros casos
de pasivos con bancos (originados en julio de 2001) destinados a asistir
financieramente a las provincias y municipios que tuvieran vigentes planes de
saneamiento fiscal, ademds no constaba copia de instrumentacién de garantias, pagarés

ni seguimiento de cancelaciones de préstamos.

Al cierre del ejercicio 2008 se registraban partidas de antigua data sin movimiento
relacionadas con partidas a favor de las provincias originadas en una reestructuracion
de saldos por aplicacién de compensaciones relacionadas con la emision de los
Certificados de Crédito Fiscal por un total de 8,5 millones de pesos. De los

antecedentes disponibles no se desprende la forma en que dicha partida va a ser

p=
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regularizada y/o aplicada. Cabe mencionar al respecto que estas partidas fueron dadas

de baja en el ejercicio 2011 de acuerdo a instrucciones del Comité Directivo.

Recomendaciones:

v Implementar procedimientos destinados al resguardo de la documentaciéon de las
operaciones.
v Realizar las acciones necesarias para llevar adelante una depuracion adecuadas de

partidas de antigua data.

7. APORTES AL FONDO

En el marco de lo mencionado en 2.2. cabe seflalar que las carpetas de
documentacién relacionada con el aporte inicial proveniente de los préstamos de BID y
BIRF no cuentan con la totalidad de los antecedentes de las devoluciones efectuadas ni del
control sobre el pago efectuado con el producido de las operaciones del fondo o de la renta
de los activos fideicomitidos, hasta el limite de dicho producido, de acuerdo a lo previsto
en la normativa. Sin perjuicio de lo mencionado es dable manifestar que el FFDP cancelo
definitivamente sus obligaciones en esta materia en el marco de lo dispuesto en el Decreto
181/00. Adicionalmente es menester indicar que el Fiduciario no cuenta con
documentacion respaldatoria de la fecha de ingreso efectivo de las acciones de YPF,
registrada contablemente en marzo 1995. No obstante el Fiduciario dispone del extracto de

Caja de Valores del mes de mayo de 1995, donde se refleja el referido ingreso.

Recomendacion:

v Implementar los debidos procedimientos destinados al resguardo de la documentacién

de las operaciones.
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Auditorfa General de la Nacién

Sres. BANCO DE LA NACION ARGENTINA
Fiduciario del FONDO FIDUCIARIO

PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL
Domicilio legal: Bartolomé Mitre 326

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-70916608-1

En virtud de lo establecido en el articulo 118, inciso f) de la Ley 24.156, hemos
examinado los estados contables del FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO
PROVINCIAL (FFDP).

Como parte de las tareas realizadas, con el propésito de emitir una opinién sobre los
estados contables del Fondo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008, fue llevada
a cabo una revision del funcionamiento de los sistemas de control interno contable, mediante
la aplicacion de los procedimientos de auditoria establecidos por las disposiciones vigentes

para el examen de los estados contables de cierre de ejercicio.

El estudio y evaluacion efectuada para los fines descriptos en el parrafo precedente, no
fue lo suficientemente amplio como para poder expedirnos sobre el sistema de control interno
considerado en su totalidad. Por consiguiente las observaciones surgidas como resultado de
los procedimientos realizados no necesariamente han de revelar todas las debilidades
significativas del sistema. En consecuencia y sobre la base de la revisién efectuada,
informamos a Uds. que las observaciones de mayor significacién a formular sobre el Control
Interno Contable del FFDP, son las indicadas en el Anexo adjunto. Adicionalmente cabe
mencionar que se incluyen algunos comentarios y observaciones en ¢l Anexo sin perjuicio de
las modificaciones que se hayan producido en el sistema de control interno en periodos
posteriores, en el entendimiento de que las situaciones descriptas deben ser tenidas en cuenta

para una mejor administracion del Fondo.

Buenos Aires, 15 de julio de 2014. AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

~HIARDO ETCHEVERRY 1

ONTADOR PUBLICO {UBA)
T2194-Fo 73 C.P.CECALA,




FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO
PROVINCIAL DECRETO 286/95
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Fiduciante: Estado Nacional

Fiduciario: Banco de la Nacidn Argentina
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROYINCIAL
DECRETO 286/95
FIDUCIARIO: BANCO DE LA NACION ARGENTINA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL FIDUCIARIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
{En pesos comparativo con el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2007)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades 687.843.481,61, 423.552.806,74|
Bancos - Nota 4.1.1 687.843.481,61) 423.552.806,74
Inversiones - Nota 4.1.2 97.110.944,58' 191.612.205,94
Plazo Fijo en Pesos 0,01 100.071.339,2
BOGAR 2018 en Cartera 97.110.944,51 91.540.866,72'
Préstamos Corrientes - Nota 4.1.3 4.361.380.708,93' 5.404.120.886,41
Provincia de Santa Fe p/emisién del "BO.5A.FE" 0,0j 45.865.978,36
Préstamos Anexo II 2.013.189.069,1 1.866.722.995,55
Préstamos Restructurados con Emisién de Bonos 156.264.747,17] 144.895.976,94
Préstamos Anexo VI 273.949.801,19 254.019.059,29
Préstamos Decreto 977 176.876.524,31 164.008.180,04
Préstamos A Provincias y Municipios 1.741.100.567,104 2.928.608.696,2
Otros Créditos Nota 4.1.4 42.457.757,72 39.300.271,02
Fondo Com(in de Inversién Carlos Pellegrini 41.773.383,59 38.777.389,8
Gastos Administracién de Deuda Plblica a Cobrar 92.193,71 103_043’131
Comisién Canje Deuda Piblica, a cobrar 380.859,62 373.308,11
Intereses a cobrar — Cuentas Corrientes Especiales 211.320,81 41.529,97|
Otros Activos 49,168.940,77 49.168.940,77
Gastos a Recuperar Emision LECOP 1.863.678,3 3.863.678,32
Por Titulos a Emitir - Mendoza 17.166.384,2 17.166.384,208
Reconocimiento de Deudas a las Provincias 28.138.878,2 28.138.878,25
Total Active Corriente 5.237.961.833,62 6.107.755.110,88]

JACTIVO NO CORRIENTE

JPréstamos -4.1.3 57.510.435.758,51 51.530.771.709,093

Préstamos Anexo 11 31.306.982.382,3 30.792.790.800,21
Préstamos Restructurados con Emisidn de Bonos 2.430.063.704,2 2.390.151.895,2
Préstamos Anexo VI 4,260.176.915,7 4.190.206.993,5
Préstamos Decreto 977 2.750.596.213,4 2.705.419.920,0
Préstamos A Provincias y Municipios 16.762.616.542,7 11.452.202.099,5
Bienes Uso (Anexo I) 31.798,70' 37.611,27
Otros Créditos - Nota 4.1.4 1.461.069.003,70' 1.435.744.177,13}
BOGAR 2018 en Cartera 1.461.069.003, 704 1.435.744.177,13'
Total Activo No Corriente 58.971.536.560,91 52.966.553.497,50'

[TOTAL ACTIVO 64.209.498.394,55] 59.074.308.608,37

FIRMADO A LOS EFECTOS
DE SU IDENTIFICACION W
CON EL INFORME

recracl 3 WAL, Midoon /M/

Rail r Bianchi

Jefe ppal. De Departamento Gerente Dppdrtamental

LEO};:HDO ETCHEVERRY
CONTADOR PUBLICO UMY
Te)s4Fe173 CP.CELABA,



FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL
DECRETO 286/95
FIDUCIARIO: BANCO DE LA NACION ARGENTINA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL FIDUCIARIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(En pesos comparativo con el periodo finalizado el 31de diciembre de 2007)

PASIVO CORRIENTE

Titulos Emitidos Nota 4.2.1
BOGAR 2018

BOGAR 2020

Obligaciones Diversas Nota 4.2.2

Secretaria de Hacienda

Honorarios y Servicics Administrativos a Pagar
Gastos Art. 4 a Pagar

Retenciones a Provincias

Provincia de Santa Fe p/emisidn del "BO.SA.FE"
Reconocimiento de Deudas a Provincias

LECOP Pendiente de canje
Partidas Pendientes de Imputacién

Total Pasivo Corriente
JPASIVO NO CORRIENTE
Por Titulos Emitidos
BOGAR 2018

BOGAR 2020
Secretaria de Hacienda

Total del Pasivo no Corriente

[TOTAL PASIVO

JPATRIMONIO NETO FIDUCIARIO (s/ estado respective)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO FIDUCIARIO

2.292.022.828,55' 2.124.799.226,68'
2.160.453.816,33] 2.011.618.972,48|
122.569.012,22 113.180.254,20)
1.449.087.381,00§ 2.522.047.014,06'
1.095.943.499,3;)' 2.140.244.135,5
22.110,0 7.140,0
48.222,34 43.000,0
286.219.480,16 268.949.454,9
0,00 45.865.978,3
28.138.878,25 28.138.878,25
38.360.880,00§ 38.444.116,004
354.310,95 354.310,95
3.741.110.209,55] 4.646.846.240,74]
49.919.971.756,87] 44.697.534.774,03]
33.737.046.086,6 33.182.942.695,49]
2.221.783.493,1 2.167.379.711,22)
13.961.142.177,0 9.347.212.367,33}

49.919.971.756,87

44.697.534.774,03}

53.661.081.966,42

49.344.381.014,78§

10.548.416.428,13]

9.729.927.593,61

64.209.498.394,55

59.074.308.608,39]

FIRMADO A LOS EFECTOS
DE Si IDENTIFICACION

Raql Oscal Bsanchi

CON qlg 'Amf ?[mM E BN Su,merériféﬁbeparta ental
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AUDITORU BENERAL DE LA NACION T
P
/// - Gabriel P, Umana
{ // Z . Jefe ppal. De Departamen
LEONARDO ETCHEVERRY

GONTADOR PUBLICO (UBA)
T9194 F* 173 CP.CECARA,



FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL
DECRETO 286/95
FIDUCIARIO: BANCO DE LA NACION ARGENTINA

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIOS 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(En pesos comparativo con el periodo finalizade el 31 de diciembre de 2007}

INGRESOS

Intereses 1.832.818.131,68]  1.621.436.798,28}
Intereses Préstamos Garantizados 0,00I 18.158.730,66'
ntereses BOGAR 2018, en cartera 31.116.346,70 21.567.207,50
Intereses por Plazos Fijos 5.024.426,85 18.247.082,61
Intereses por Inversién Pellegrini Renta Pesos 3.079.673,76 346.674,04]
Intereses B.N.A. Cta. Cte. Especial N° 333.265/6 1.825.312,11 1.405.506,45
Préstamos Privatizacién de Bancos 13.348.773,59) 13.871.154,05
Prestamos reestructurados Dec. 977/05 Art. 1y 2 66.496.327,62 67.417.705,204
Préstamos reestructurados con Bonos 51.648.137,85 50.104.250,75
Préstamos reestructurados s/ANEXO VI 90.545.03%,57, 87.838.426,71
onvenio Complementario Privatizacién Bco. Catamarca 361,352,965 350.5%1,25
Préstamo p/ el Desarrollo de Obras de Infraestructura 2006 9.475.229,22' 11.569.456,95
P. p/ el Des.de Obras de Infraestructura 2007 - Cérdoba 12.920.113,0 2.393.424,66

P. pf el Des.o de Obras de Infraestructura 2007 - Jujuy 4,822,944 45 551.369,8
P. p/ el Des. de Obras de Infraestructura 2008 - Bs As 2.426.027,42' 0,0
P. p/ el Des de Obras de Infraestructura 2008 - Jujuy 562.367,2 0,00
Préstamo entre el FFDP y |a Provincia de Mendoza 554,764,52 1.288.356,16]
Acuerdo Tierra del Fuego 2007 165.264,05] 191.'012,47
P.F.Q.F.P. Afio 2003 y 2004 42.210.719,10 122.236.830,00]
P.A.F. Afio 2005 Recursos Propios 53.788.649,88 62.641.491,74]
P.A.F. Afio 2005 Recursos TGN 84.956.220,09) 95.944.,683,75
©.A.F. Aflo 2006 Recursos Propios 77.089.837,74 81.435.908,72]
P.A.F. Afio 2006 Recursos TGN 165.573.971,27 173.231.239,53}
P.A.F. Afic 2007 Recursos Propios 54.183.720, 18.578.516,72
P.A.F. Afioc 2007 Recursos TGN 270.087.203,95 124.078.961,1
P.A.F. Afio 2008 Recursos Propios 15.960.138,0 0,0
P.A.F. Afio 2008 Recursos TGN 108.640.361,1 0,0
BO.SA.FE. 562.168,13 2.481.469,45
BOGAR, Anexo I1 del Convenio 665.392.984,85 645.502.787,94%
C.E.R. Rubros de Activa 3.476.969.769,30] 3.666.564.824,90l
.E.R. Préstamos Garantizados 0,00] 43.305.725,48
.E.R. BOGAR 2018, en cartera 119.178.135,37 80.647.042,44]
.E.R. Préstamos Privatizacion de Bancos 20.126.120,99] 23.242,951,99
Prestamos reestructurados Dec. 77/05 Art. 1 239.570.254,67 251.450.042,95
.E.R. Préstamos Reestructurados con Bonos 197.816.563,24| 202.998.258,88]
.E.R. Préstamos Reestructurados sfANEXO VI 346.794.841,15 355.878.940,565}
.E.R. Complementario Privatizacion Beo. Catamarca 1.384.011,18] 1.420.264,59)
.E.R. P.F.O.F.P. Afo 2003 y 2004 2.195.440,56 87.889.445,52
.E.R. BO.SA.FE. 1.395.221,22 4.466.181,044
.E.R. BOGAR, Anexo II del Convenio 2.548.509.180,92 2.615.265.971,45
Otros Ingresos 4.558.556,71 -62.507.036,64
omistones Canje Deuda Piblica 4,558.556,71 4_434,355,53F
Ajuste por P.F.0. Afio 2003 por C.C.F. ANO 2007 0,00 -66.786.776,02
Ajuste Tierra del Fuego por C.C.F. ANO 2007

-154.627,15

FIRMADO A LOS EFECTOS
DE SU JDENTIFICACION

CON EL INFORME Ratil Oschr Bfanchi
Fecha: 19 MAY 701 ;

AUDITORIA QENEMAL BE LA NATION

Gabriel P. Umana
Jefe ppal. De Departam

LEONARDO ETCHEVERRY
GONTADOR FUBLICO (UBA)
THI54 F* 173 C.P.C.ECABA,



FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL

DECRETO 286/95

FIDUCIARIO: BANCO DE LA NACION ARGENTINA

ESTADO DE RESULTADOS FIDUCIARIOS 31 DE DICIEMBRE DE 2008
{En pesos comparativo con el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2007)

EGRESOS

Intereses Devengados

Intereses BOGAR 2020

Intereses C.C.F.

Intereses Titulos BOGAR, Anexo IV del Convenio
Acuerdo Tierra del Fuego 2007

P.F.O.F.P. Afio 2003 y 2004

P.A.F. Afio 2005 Recursos TGN

P.A.F. Afio 2005 I Recursos TGN

P.A.F. Afio 2005 II! Recursos TGN

P.A.F. Afio 2006 Recursos TGN

P.A.F. Afio 2006 II Recursos TGN

P.A.F. Afio 2006 III Recursos TGN

P.A.F. Afio 2007 Recursos TGN

P.A.F. Afio 2007 II Recursos TGN

P.A.F. Afio 2007 III Recursos TGN

P.A.F. Afio 2008 Recursos TGN

BO.SA.FE.

BOGAR, Anexo II del Convenio{Anexo E)

C.E.R. Rubros de Pasivo

.E.R. BOGAR 2020 (nota 5.G)

.E.R. Certificados de Crédito Fiscal (C.C.F.) (Anexo D)
.E.R. Titulos BOGAR, Anexo IV del Convenio
.E.R. P.F.0.F.P. Afio 2003

.E.R. BO.SA.FE

.E.R. BOGAR, Anexo II del Convenio

Gastos Generales de Administracion
Honoratios Servicios Administrativos Contratados
Recupero Gastos Gestién B.N.A.- Agente Fiduciario
omisign BOGAR 2018

Reintegro U.E.C.

Papeleria y Utiles

astos Varios de Administracién

Otros Egresos

Ajuste por P.F.O. Afio 2003 por C.C.F. ANO 2007
Ajuste por P.F.0. Afio 2004 por C.C.F. ANO 2007
Ajuste Tierra del Fuego por C.C.F. ANO 2007
Amortizaciones Bienes de Uso

Egreso extraordinario por Juicio ex personal contratado
Total Egresos

FIRMADC A LOS EFECTOE Ranl Osghr Bianchi
DE su IDENTIFICACION
EL INFORME

recnu: 1 U

p

LEONAHDO ETCHEVERRY
CONTADOR PUBLICO (UBA)
12194 F*173CP.CECABA,

Gabnel P. Umana
Jefe ppal. De Departamento

(_Gguﬁeuyéﬁaman
Subgq;eﬁf’é ‘Departdmental

1.462.841.949,77 1.284.201.786,32|
46.651.881,1 44.283.204,28)
26.953.038,13' 26.147.347,
51.648.137,85 50.104.250,7
165.264,05 191.012,47]
42,210.719,10] 122.236.830,0
79.303.763,45 93.556,0984,59
3.680.005,03] 2.387.699,16
1.972.451,61 o,00]
157.444.790,43 170.207.861,51
5.183.765,3 3.023.377,62
2.945.415,50 0,00
264.904.711,19 124.078.961,10
414.178,82) 0,0
4,768,313, 0,0
108.640.361,1 0,0
562.168,13 2.481.469,45
665.302.984,85 645.502.787,94]
3.031.717.038,69 3.195.695.006,14
178.568.307,12 179.138.709,83
103.232.325,63] 105.936.439,39'
197.816.563,24 202.998.258,91
2.195.440,56 £7.889.445,52
1.395,221,22 4.466.181,041
2,548.509.180,92 2.615.265.971,45)
1.070.306,58 1.164.795,91
370.410,00 654.500,00
208.199,54' 142.771,44'
477.660,75 323.181,57
6.238,87 35.786,72
6.208,99I 7.861,06¢
1.588,43 695,12
228.289,11 -66.568.208,74
0,0 -15.901.759,18]
0,0 -50.885.016,84
0,00) -154.627,15
13.306,55| 19.608,26)
214.982,56] 353.586,17
4.495.857.584,15] -

4.414.493.379,63




FONDO FIDUCIARIO PAKRA L DESARROLLO PROVINCIAL

DECRETO 296/95

FIDUCIARIO: BANCG DE LA NACION ARGENTINA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(En pesos comparative con el perlodo finallzado el 31 de diclembre de 2007

Aumento (Disminucion) neta del efectivo

VARIACIONES DEL EFECTIVO 31/12/2008 31/12/2007
Efective al inicio del ejercicio 423.552.806,74 330.906.668,10
Efectivo al cierre del ejercicio 687.843.481,61 423.552.806,74

264.290.674,87

92.646.138,64

Origen de Fondos
Cobro Deuda Piblica Provincial - BOGAR
Depdsitos Secretaria de Hacienda Neto
Cobro Prestamos a las Provincias
Otros Préstamos Neto
[nversiones
Intereses Cuentas Especiales
Total Origen de Fondos

Aplicacién de Fondos
Pagos BOGAR
Desembolsos & Pcias. P.AF,
Costos Gestion Fideicomiso
Gastos Generales de Administracion
Honorarios
Total Aplicacién de Fondos

Variacion de Efective

Causas de Variacién de Efectivo

3.466.730.868,59
2.811.704.031,72
2,550.993.223,18]
121.000.224,75
105.179.446,05
1.655.521,27

3.220.067.921,19
1.735.748.676,61
2,704.246.109,87
328.096.866,94
80.282.075,08
1.504.480,67

9.057.263.315,55

8.069.946.130,37

2.753.873.760,22
6.037.970.000,00

2.590.748.268,85
5.384.940.000,00

536.889,36 516.000,00
236.551,10 444,362,388
355.440,00 651.360,00
8.792.972.640,68 7.977.299,991,73
264.290.674,87 92.646.138,64

FIRMADO A LO0S§ EFECTOS Radl
DE SU IDENTIFICACION
CON EL INFORME
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLEOQ PROVINCIAL
Notas a los Estados Contables Fiduciarios al 31 de Diciembre de 2008

NOTA A LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
NOTA 1: Constitucién - Objeto y Duracién

1.1 Datos Generales
Por Decreto del Poder Ejacutivo Naclonal N© 286 de fecha 27 de febiero de 1995 se cred el FONDO
FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL (FFDP), con el objetivo de prestar apoyo a las reformas
del sector publico provincial argentino y de promover el desarrollo econémico de las provincias.
El fideicomiso se constituyd en los términos de la ley 24.441 y, conforme lo establecido en fa misma, los
bienes fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio del fiduciario, el que queda
exento de la accién singular o colectiva de los acreedores del fiduciario y del fiduciante, salvo el caso de
fraude.
Dicho patrimonio se compone de todas las sumas de dinero que ingresen al fideicomiso aportados por el
Estado Nacional, en su caracter de fiduclante.
El fideicomiso es administrado, de acuerdo al contrato de Fideicomiso de fecha 25 de noviembre de 1998,
por el Banco de ta Nacidn Argentina en su caracter de fiduciarlo, siguiendo las instrucciones impartidas por
el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas a través de la Secretaria de Hacienda.
Por otro lado, el contrato de fideicomiso determina que los beneficiarios del mencionado fondo podran ser
los bancos de propiedad total o parcial de las Provincias o Municipios, stempre que retinan determinadas
condiciones establecidas en el mismo.
El mismo cuenta con un Comité Directivo formado por cuatro miembros designados por dicho ministerio y
un miembro de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiatias (SEFyC) del Banco Central De
La Repliblica Argentina (BCRA), al que le corresponde preparar, disefiar y supervisar las operaciones del
FFDP.
£l articulo 3° de las Normas Programaticas y Operativas del fondo, de acuerdo a lo fijado en el contrato de
fideicomiso, establece que la contabilidad asi como los libros, registros y documentacion respaldatorios de
la misma estardn a cargo del BNA, quien la llevard de manera separada de cualquier otra operacidn det
propio banco y estard organizada de forma tal que refleje de manera independiente la aplicacion de los
recursos del FFDP segun el origen y procedencia de los mismos. El Comité Directivo del FFDP podra
aprobar o rechazar el plan de cuentas.
Asimismo expresa que la auditoria de las operaciones del FFDP y de su contabilidad estard a cargo de la
Auditoria General de la Nacion,
El fiduciario deberd rendir cuentas periédicamente al fiduciante percibiendo un reconocimiento de gastos
por las tareas Gue desempefia
El articulo 1° del decreto 286/95 establece los objetivas que se le asignan, como los de “asistir a los
bancos de provincia sujetos a privatizacion y fomentar |2 privatizacién de empresas pravinciales”.
Posteriormente mediante el Decreto del PEN 1289/98 estos objetivos se ampliaron quedando enumerados
en dicho Art. 1 de la siguiente manera:
a) Asistir a tas Provincias o Municipios en la privatizacién de las entidades financieras ¢ cualesquiera otras
empresas cuyo capital sea total o parcialmente de propiedad de dichas Provincias o Municipios.
b) Financiar programas de reforma fiscal, financiera, econdmica o administrativa de los Estados
Provinciales, cuyo principal objetivo consista en la consolidacién de la Reforma del Sector Plblico
Provincial, a través de mecanismos agiles y flexibles que aseguren la implementacién definitiva de las
reformas basicas y el avance en la generacion de programas de mejoramiento del gasto plhlico social y
de desarrollo regional. .
¢) Asistir y financiar programas que contemplen el saneamiento de las deudas de los Estados Provinciales,
su renegociacién y/o cancelacion.
d) Asistir y financiar programas de desarrollo, mejora de la eficiencia, incremento de la calidad de las
prestaciones y fortalecimiento en general de los sectores de la economia real, educacidn, justicia, salud y
seguridad.
Originalmente se fijd su duracién en un plazo no mayor de dos afios, sufriendo luego este plazo distintas
postergaciones hasta que por el Art. 53 de la ley 25.565/02 se prorrogo su plazo de duracidn hasta el 27
de febrero de 2025.
IMADO A LO8 EFECTOS| 1rimer aporte al Fondo fue la transferencia de setenta millones quinientos noventa y nueve mil
. U IDENTIFICACION ovecientas noventa y nueve (70.599.999) acciones Clase "A" de YPF S.A., excluido el derecho al cobro de
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL
Notas a los Estados Contables Fiduciarios al 31 de Diciembre de 2008

los dividendos, cuya titularidad correspondia a! Estado Nacional, Ministerio de Economia y Obras y
Servicios Publicos.

Asimismo, se recibieron aportes de la Secretaria de Hacienda provenientes de préstamos otorgados por el
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento como as/ también del Banco Interamericano de
Desarrollo.

Por otro lado, el Decreto 114/96 establecié que el Fiduciario podra abonar al fiduciante, a pedido de este,
del producido de las operaciones del Fondo o de la renta de los activos fideicomitidos, v hasta el limite de
dicho producido y/o rentas, las sumas que el fiduciante deba abonar por cualquier concepto en razon de
contratos de préstamos ¢ asistencia financiera celebrados por el Fiduciante con el BIRyF y el BID u otras
instituciones multilaterales ¢ nacionales de créditos cuyos recursos hubieran sido fideicomitidos bajo el
contrate del FFDP,

Mediante Decreto 181/00, se dio por cumplida la obligacién de concurrir al page mencionado
precedentemente, facultando al Ministerio de Economia para que instruya al Comité del FFDP que: someta
a consideracién y apruebe la transferencia de $400 millones por la creacion de un aporte a Fondo
Anticiclico Fiscal y que realice la transferencia al Tesoro Nacional de la suma de VN 1.416 millones, de los
cuales se integraré con disponibilidades en efectivo la suma de u$s 600 millones y la suma de VN U4S 816
millones restante estaré constituida por los Bonos del Tesoro Nacional a Tasa Variable 2006 que el fondo
posea en su poder.

EL fideicomiso ha realizado los pagos mencionados precedentemente por un total de $ 2.249.132.969,66,
de acuerdo a las instrucciones recibidas oportunamente.

1.2 Antecedentes

Desde su constitucidn hasta el afic 1999, el FFDP asistié a aquellas provincias y municipios que decidieron
privatizar sus bancos y necesitaron apoyo financiero para lograrlo.

Luego al ampliarse los objetivos del fondo este pudo financiar ademas programas de reforma fiscal,
financiera o administrativa de los Estados Provinclales, asi como también asistir y financiar programas que
contemplen el saneamiento de la deuda plblica y otros tendientes a promaver el desarrollo de los sectores
de la economia real de las provincias argentinas.

En el afio 2000, nueve provincias (Catamarca, Chaco, Chubut, Formosa, Jujuy, Neuquén, Rio Negro, Tierra
del Fuego y Tucuman) firmaron convenios con el FFDP para adherirse al Programa de Saneamiento
Fiscal, cuya caracteristica principal fue la extension de los plazos y la reduccidn de las tasas de
interés del endeudamiento provincial. Como contrapartida, las provincias se comprometieron a
desarrollar un proceso de saneamiento de sus finanzas publicas para lograr el equilibrio presupuestario,
haciéndose este programa extensivo en iguales condiciones, a partir del afio 2001, a las provincias de
Buenos Aires, Misiones, San Juan y Corrientes.

En cada uno de los convenios se estipula el monto que recibe la provincia y su destino (en general el pago
de servicios de amortizacién e intereses de los préstamos contraidos por la provincia con las entidades
hancarias y financieras), los plazos y tasas de interés.

Frente al agravamiento de las condiciones fiscales y econdmicas a nivel nacional en el sequndo semestre
del afio 2001 e! PEN, a través del Decreto 1004 de fecha 9 de agosto de 2001, instruyd al Fonde Fiduciario
para el Desarrollo Provincial a convenir e implementar un programa de emisidn de Letras de Cancelacidn
de Obligaciones Provinciales (LECOP) con aquelias Jurisdicciones que expresen voluntad de participar en
dicho programa.
Las letras tuvieron la particularidad de ser denominadas en pesos, emitidas en una o varias series, con
vencimiento en un plazo méximo de cinco afios contados desde la fecha de su emisidn, no devengaron
IMADO A LO EHECTOSINtereses, pudiéndoselas rescatar en forma anticipada, 1o que sucedié cuando fueron incluidas en el
SU IDENTIFICACION® 09rama de Unificacidn Monetaria, al sancionarse el decreto 957/2003.
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL
Notas a los Estados Contables Fiduciarios al_31 de Diciembre de 2008

Por otra parte, el 31 de julio de 2001 mediante Ley N® 25.453 se estableci6 legislativamente el principio
del déficit cero, que implicaba que la Nacidn Argentina no dependiera del curso que sigan los mercados
financieros y de capitales, ni de los auxilios circunstanciales que pudieran obtenerse en el exterior,

En concordancia con la politica que diera origen a la norma citada, mediante nota de fecha 16 de julio de
2001, los Presidentes de la Asociacion Banca Especializada (ABE), de la Asociacion De Bancos De La
Argentina (ABA) y de la Asociacién De Bancos Plblicos Y Privados De La Republica Argentina (ABAPPRA},
ofrecieron al Estado Nacional un adelanto de dinero a cuenta del vencimiento de obligaciones tributarias
futuras (a partir del 01/01/2003), oferta que se amplié posteriormente con la participacién de otras
personas fisicas y juridicas.

En respuesta a esta oferta se sanciond el decreto 979/01 que establecia que las entidades regidas por la
Ley de Entidades Financieras N° 21.526 y sus modificaciones, que efectuara ingresos en el marco del
ofrecimiento realizado por las Asociaciones representativas del Sector, recibirian a su favor Certificados de
Crédito Fiscal (CCF) que serian emitidos en forma escritural, en ddlares estadounidenses con una
denominacién no menor a una unidad de dicha moneda.

Los importes de los Certificados de Crédito Fiscal (CCF) devengaron un interés de hasta el nueve por
ciento (9%) anual, sobre saldos de valor nominal original, hasta el 31 de diciembre de 20086, cuya fijacion
serd establecida por el MINISTERIO DE ECONOMIA.

Posteriormente el decreto 995/01 determind que los recursos mencionados tuvieran como destino el
FONDO FIDUCIARIO DE DESARROLLO PROVINCIAL a fin de otorgar financiamlento a los Estados
Provinciales, estableciendo ademds que las condiciones de cancelacion para el fondo serian las mismas
aplicadas por éste para financiar a las provincias.

En noviembre de 2001, en virtud del Articulo 7 de la Adenda al Compromiso Federal por el Crecimiento y
la Disciplina Fiscal, el Ministro de Economia a través de la Resolucion N°774/01, reglamentaria del Decreto
1387/2001, instruyé al FFOP para actuar en el canje de la deuda publica provincial. Ei FFDP realizd en en
dicha fecha la invitacién a los acreedores para la presentacion formal de las ofertas de conversion, proceso
interrumpido por los sucesos ocurridos en diciembre de dicho afio. Cabe mencionar que la Republica
Argentina se vio inmersa en un complejo contexto econdmico-institucional a raiz de la crisis desatada en
los Gltimos meses del ejercicio 2001, con indicadores que reflejaban un alto nivel de endeudamiento
externo, un riesgo pals con niveles fuera de los promedios habituales, caida de los depdsitos bancarios y
una prolongada recesion. Esta situacion generé una caida importante en la demanda de productos y
servicios y un incremento en el nivel de desempleo, y afectd la liquidez y solvencia del sector financlero.

Para hacer frente a Ja crisis que atravesaba el pais, a partir del mes de diciembre de 2001, el gobierno

emitié medidas tendientes a restringir la libre disponibilidad y circulacion de efectivo y |a transferencia de

divisas al exterior. Con fecha 6 de enero de 2002, el Congreso Maciona! sanciono la Ley N® 25.561 de

Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario, que implicé un profundo cambio del modelo

econdémico vigente hasta ese momento y la madificacién de la Ley de Convertibilidad vigente desde marzo

de 1991, y que faculté al Poder Ejecutivo, entre otros aspectos, a sancionar medidas adicionales de

caracter monetario, financiero y cambiario conducentes a superar la crisis econdmica. posteriormente, se

emitieron diversas normas (Decretos N° 214/2002 y 410/2002, de fecha 4 de febrero y 8 de marzo

respectivamente. entre otros), gue introdujeron modificaciones adicionales a la normativa vigente,

relacionadas principalmente con: a) la conversion a pesos de todas las obligaciones de dar sumas de

dinero, de cualquier causa u origen expresadas en ddlares estadounidenses y otras monedas extranjeras,

existentes a la sancidn de la Ley N® 25.561, con determinadas excepciones, b) La conversion a pesos de

los depdsitos en délares estadounidenses u otras monedas extranjeras existentes en el sistema financiero,

al tipo de cambio de 1,40 pesos por cada dolar estadounidense, o su equivalente en otras monedas, ¢) L.a

conversion a pesos de todas las deudas en ddlares estadounidenses u otras monedas extranjeras del

- sector privado no financiero con el sistema financiero, cualquiera fuere su monto ¢ naturaleza, tomando el

tipo de cambio de un peso por cada ddlar estadounidense, o su equivalente en otras monedas y d) la

actualizacién de los créditos y deudas mencionados en los incisos 2) a 4) precedentes, mediante la

aplicacién de un “Coeficiente de Estabilizacién de Referencia” {CER), que es publicado por el B.C.RA. v,

: adicionalmente, la aplicacién de una tasa de interés minima para los depdsitos y méxima para los

AADO ALOS EFECTOE 5 ¢stamos.  EI CER se aplicd a partir de la publicacion del Decreto N° 214/2002. Las obligaciones de

SU IDENTFICACION
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Notas a los Estados Contables Fiduciarios al 31 de Diciembre de 2008

cualquier naturaleza u origen que se generen con posterioridad a la sancion de la Ley N° 25.561, no
podran contener ni ser alcanzadas por clausulas de ajuste.

En Agosto de 2002, mediante Decreto N 1579/2002, instrumentado par la Resolucidn N© 539/2002, se
establecid, e nuevo mecanismo de conversién de deuda ante el cambio de la politica monetaria, y a través
de la firma del Acuerdo Nacién-Provincias sobre Relacién Financiera y bases de un régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos, ratificado por Ley N© 25.570, se fijaron los nuevos lineamientos a
los cuales debia ajustarse el Canje de Deuda Provincial.

Se traté de un proceso voluntario por el cual la deuda pablica provincial instrumentada en forma de
Titulos Plblicos, Bonos, Letras del Tesoro o Préstamos bancarios, fue asumida por el Fondo Fiduciario
para el Desarrollo Provincial (FFDP) mediante la emision de Bonos Garantizados (BOGAR).

A su vez, las Provincias asumieron con dicho Fondo la deuda resultante de |a conversidn y la garantizaron
con recursos de la Coparticipacion Federal de Impuestos.

Por lo antedicho se procedié a la emisidn de los BOGAR 2018 con las caracterfsticas descriptas en nota
4.2.1.1. posterior. Los fondos para el pago de estos honos surgen de la cancelacién, por las provincias
respectivas de los préstamos expuestos en estos estados contables como Préstamos Anexo II y Prestamos
Anexo V. (Ver Nota 4.1.3.2 y 4.1.3.3)

Con el objeto de atender las necesidades financieras de las Provincias, el Poder Ejecutivo Nacional, a
través de! Decreto 2263/02, decidié crear el Programa de Financiamiento Ordenado (PFO) para el afio
2002, que se realizé con recursos propios del fondo, Este programa tuvo la caracteristica de ser préstamos
reembolsables en treinta y seis cuotas mensuales y consecutivas del capital ajustado.

Como contrapartida, las provincias se comprometian a mejorar su comportamiento fiscal y financiero, a no
emitir titulos publicos de circulacion como "cuasi monedas” ni contraer ningin otro tipo de nuevo
endeudamiento, incluyendo préstamas u otras operaciones con entidades financieras.

Este programa tiene continuidad para el afio 2003 y 2004, a través de los Decretos 297/2003 y
1274/2003, respectivamente, tanto con recursos propios del fondo como ast también con recursos de la
SH. (Ver Nota 4.1.3.6.6 ¥ 4.1.3.6.8)

En el afio 2004 se sanciond la ley 25917 que cred el Régimen Federal de Responsabilidad Fiscal. A partir
de lo estipulado en el articulo 56 de dicha ley se instrumentaron los Programas de Asistencia Financiera
(PAF) suscriptos con varias provincias. { Ver Nota 4.1.3.6.7 y 4.1.3.6.8)

Atendiendo a que no todas las ofertas de conversién de la deuda pdblica dispuesta por el decreto
1579/2002 fueron efectuadas conforme a lo expresado por la Resolucidn 439/02 que reglamento Ia
conversion, el PEN mediante el decreto 977 de fecha 22 de agosto de 2005 instruye al Fondo Fiduciario
Para El Desarrollo Provincial a reestructurar sus acreencias con las Jurisdicciones Provinciales vinculadas
con la deuda de dicho Fondo instrumentada en obligaciones negociables emitidas en el marco de la
Resolucién NO 502 de fecha 27 de junio de 2000 del ex Ministerio De Economia, en las condiciones
establecidas en el Decreto N® 1579 de fecha 27 de agosto de 2002.

Como consecuencia de este decreto se emitid una nueva serie de bonos garantizados, los BOGAR 2020,
que son considerados a todos fos efectos como comprendidos en el péarrafo tercero dei Articulo 11 del
decreto precitado. Las caracteristicas de los mismos se encuentran descriptas en la Nota 4.2.1.2.
siguiente. { Ver Nota 4.1.3.6.2)

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES FIDUCIARIOS
2.1 Estados Contables

Surgen de registraciones contables llevadas por el Fiduciario en forma separada a las propias y se presentan
ZADO AI_OﬁEi‘i_,_{.:.‘.osconforme a los lineamientos de las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacidn Argentina de Consejos
e Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.CP.C.E.) aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias

sU mewAcm“Econémicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
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Los estados contables surgen de la Entidad Fiduciaria. Los registros contables no se halian rubricados en el
Registro Piblico de Comercio debido a la naturaleza de banca publica nacional de la Entidad.

2.2 Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por la Resolucidn Técnica N° 8 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E) y la Resolucion N° 89/88 del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buencs Aires (C.P.C.E.CA.B.A), los estados contables
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008, se presentan en forma comparativa con
los del ejercicio anterior finalizado ef 31 de diciembre de 2007.

Bl Banco de 'a Nacidn Argentina ha presentado las rendiciones de cuentas ante el Fiduciante (Estado de
Ingreses y Egresos y Estado Patrimonial y Financiera), previstas en el convenio de fideicomiso, no
habiendo recibide ninguna comunicacion que las ohservara.

2.3. Reexpresion en Moneda Constante

La Federacidn Argentina de Consejos Profesionales (F.A.C.P.C.E), dictd la Resolucion N° 140/96,
admitiendo la omisién de los ajustes por inflacién (o deflacidn), cuando ésta no supera el 8% anual.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, tal resolucion fue adoptada mediante la C. 94/96 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas (C.P.C.E.C.A.B.A).

Desde el 1 de enero de 2002 y de acuerdo con la Comunicacion "A” 3702 del B.CR.A. vy la Resolucion N©
240/2002 de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.CE.) se
ha reiniciado el reconocimiento de los efectos de la inflacidn. Para ello se ha seguido el metodo de
reexpresion establecida en la citada comunicacion que concuerda con los lineamientos de la Resolucidn
Técnica (R.T.) N° 6 (modificada por la RT N° 19) de la F.A.C.P.C.E. considerando que las mediciones
contables que tengan fecha de origen anterior al 31 de diciembre de 2001, se encuentran expresadas en
moneda de esa fecha.

La metodologia de reexpresion se discontinda por aplicacion del Decreta del Poder Ejecutivo N° 664/03 y
la Resolucién N® 4/2003 de la IGJ, decreto que discontinud la aplicacién de dicho método.

La Federacién Argentina de Consejos Profesionales dictd la Res.287/03, que dispone la aplicacion del
ajuste por inflacién hasta el 30 de Septiembre de 2003, siendo adoptada una decision similar por el
C.P.C.EC.AB.A mediante la Resolucidn MD 41/03. Al no ser significativas las variaciones en los
indicadores de precio en ese periodo el FFDP no ajusto sus Estados Contables.

NOTA 3: POLITICAS CONTABLES

3.1 Moneda
Las cifras estan expresadas en pesos ($).

3.2 Principales Criterios De Valuacién Y Exposicion

3.2.1.Disponibiidades: Fueron valuados  su valor nominal mas intereses devengados en caso de
correspander.

3.2.2.Inversiones: Se exponen al valor de cierre més las intereses/rentas devengadas al cierre.

3.2.3.Préstamos y Deudas: se encuentran registrados a su valor nominal mas intereses devengados al cierre, y
en caso de corresponder actualizados segun el Coeficiente de Estabilizacidn de Referencia {CER).

MADO A LOS EFECTOS.2.4.Bienes de Uso: Se registran a su valor de origen neto de las amortizaciones acumuladas calculadas
. SU IDENTIFICACKONTediante el métado de linea recta, aplicando las alicuotas usuales para cada tipo de bien.
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3,2.5.0tros Activos: contabilizados a su valor nominal.

3.2.6.0bligaciones Diversas: Se valuaron a su valor nominal mas, de corresponder, intereses devengados.
3.2.7. Patrimonio neto: Los saldos de los rubros que lo componen, han sido reexpresados a moneda de cierre.
3.3 Situacion Impositiva

El articulo 2° de la ley 24.474 establece que “Eximese al Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial,
creado por el Decreto NO 286 del 27 de febrero de 1995, asi como a las operaciones que realice, de todos
los impuestos o contribuciones nacionales o municipales de fa Ciudad de Buenos Aires”. Asimismo, se
interpreta que sus operaciones no se encuentran alcanzadas por el Impuesto a los Ingresos Brutos,
teniendo en cuenta que el Fideicomiso realiza la concertacidén de sus operaciones en el dmbito de la
Ciudad de Buenos Aires.,

El dictamen 61 del 7 de junio 1995 de la Direccidn de Asesoria Técnica de Asuntos Tributarios de la DGI
(Hoy AFIP) concluyd que el Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincia no resulta sujeto pasivo de los
impuestos administrados por esa Direccidn General, atento a que la propiedad de los bienes y recursos ha
sido cedida por el Estado Nacional para desarrollar funciones que le son especificas, destinadas al bien
publica.

El ente fiscalizador concluye que dado que el fondo fiduciario desarrclla una funcidn que le que estd
destinada la propia actividad del Estado, y que la cumple con fondos del propio Estado, no resuitan
sujetos pasivos de las imposiciones administradas por la DGI (AFIP) por gozar de ta inmunidad fiscal
propia del Estado.

En la medida que el fideicomiso desarrolle actividades o realice pagos que determinen su actuacidn como
agente de retencién yfo percepcidn de impuestos debera inscribirse de acuerdo a lo indicado en cada
régimen respectivo.-Por lo mencionado, teniendo en cuenta a lo estipulado en la R. G. AFIP N° 2854/10,
donde se establece quienes son los sujetos obligados a practicar retenciones, el FFDP se inscribié como
agente de retencion del impuesto a las ganancias y al valor agregado, practicando las correspondlentes e

ingresando los fondos en los plazos estipulados, IRMADO A LOS EHECTOS
DE su DENTH’ICACIOH
c INFORME
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4.1 Activo

4.1.1 Disponibilidades

Composicién 31/12/2008 31/12/200’7 sFetl
Cuenta Corriente. N° 31.591/29 6,594.621,70 3.768.404,97
Cuenta Corriente Especial 333.265/6 216.343.073,47 145.718.493,42
Cuenta Corriente Especial 346.733/0 170.846.703,93 2.808.138,53
Cuenta Corriente Especial 346.734/7 7.818.774,88 2.287.487,32
Cuenta Corriente n° 4.207/39 286.240.307,63 268.970.282,50

687.843.481,61  423.552.806,74
4.1.2 Inversiones

La inversidn en el Fondo Carlos Petlegrini estd valuada al valor de cotizacion de la tenencia de cuotas
partes al cierre del ejercicio. La inversidn devenga una renta en pesos,

Los depdsitos a plazo fijo se realizan en el Banco de fa Nacion Argentina. Se exponen seglin su valor de capital
més los intereses devengados hasta la fecha de cierre del periodo bajo informe.
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Notas a los Estados Contables Fiduciarios al 31 de Diciembre de 2008

4.1.3 Préstamos

4.1.3.1 Provincia de Santa Fe p/ Emisién del BO. SA. FE.

Fecha de emision 29/06/98, plazo 10 afios, V.N. U$S 95 millones, convertido a pesos en funcién de 1o
establecido en el Artfculo 1 del Decreto 471/02, ajustado por el C.E.R. e intereses al 4% anual a partir del
dia 03/02/2002. A la fecha cierre de los presentes estados contables dicho préstamo se encuentra
totalmente cancelado.

4.1.3.2 Prestamos BOGAR Anexo |l

Bonos emitidos de acuerdo a lo establecido en el Anexo II de los Convenios de Conversidn de las Deudas
PUblicas Provinciales, Decreto 1579/02 Articulo 11 Res. ME 539/02 Anexo I inc. a) Las condiciones de los
mismos de acuerdo a lo expuesto en nota 4.2.1.1.

4.1.3.3 Prestamos Reestructurados con emision de Bonhos.

Préstamos reestructurados en el marco del Programa de Conversion de la Deuda Publica Provincial por
Dec. 1579/02 Articulo 11 Res. ME 539/02 Anexo 11 inc. f). Las condiciones de los mismos se encuentran
expuestas en la nota 4.2.1.1.

4.1.3.4 Prestamos Anexo VI

Préstamos reestructurados en el marco del Programa de Conversion de la Deuda Publica Provincial por
Dec. 1579/02 Articulo 11 - Res. ME 539/02 inc. g). Las condiciones de los mismos se encuentran
expuestas en la nota 4.2.1.1.

4.1.3.5 Prestamos Decreto 977/05

Reestructuracion de las acreencias con las Jurisdicciones Provinciales vinculadas con la deuda del F.F.D.P,
instrumentada en obligaciones negociables emitidas en el marco de la Resolucién N° 502/00. De acuerdo
a lo determinado en el Articulo 1° del decretc 977/05 las condiciones de reestructuracidn son las
establecidas en el Decreto NO 1579/02, considerandolas a todos los efectos como comprendidos en el
parrafo tercero de! Articulo 11 del decreto citado. Ver nota 4.2.1.2

4.1.3.6 Préstamos a Provincias y Municipios
Incluye distintos tipos de créditos otorgados a las distintas jurisdicciones provinciales y municipales segun
se detalla {incluyendo corriente y no corriente).

31/12/2008 31/12/2007
Prést, Privatizacién Bancos. Prov. no presentadas a reestructurar 298.165.912,90 318.574.907,34
Préstamos reestructurados segtin Dec. 577/05 Articulo 2 169.480.317,58 243.479.510,64
Préstamo a la Provincia de Mendoza 0 26.288.356,16
Convenio Complementario Privatizacién Banco de Catamarca 18.095.084,85 17.736.303,4%
Préstamo para el Desarrollo de Obras de Infraestructura 902.798.039,96 430.292.864,41
Programa Financiamiento Ordenado -7.662.048,17 1.275.473.949.65
Programa de Asistencia Financiera 16.403.870.769,51 11.853.152.603.97
Deudas Reestructurados en el marco de la Ley 26.198 627.963.834,18 214.972.365.09
Tierra del Fuego - Acuerdo 2007 1.005.199,03 839.934,99

18.503.717.109,84  14.380.810.795,79

4.1.3.6.1. Prestamos Privatizacién de Bancos Prov no presentadas a reestructurar;: dicho saldo

U0 ALOS EFECTOSSe compone de $103.181.484,71 y 143.351.624,70, reestructurado durante el ejercicio 2006 de acuerdo a
su 'DENTIHCACD“lO establecido en el conver}io celebrado entre |a Su_bsecretaria de Relaciones con Provincias y el FFDP, el

| NFORHEcual dispuso 1a amortizacién de capital en cuotas iguales y consecutivas, cuyo vencimiento final fue en
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agosto de 2010 y de $ 194.984.428,20 y 175.223.282,64 vencidos impagos a la fecha de cierre de los
presentes estados contables, saldos al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007
respectivamente, Este Ultimo préstamo se encuentra ajustado por CER al cierre del presente ejercicio.

4.1,3.6.2. Prestamos reestructurados segin art, 977705 Articulo n? 2

Préstamos otorgados para la Privatizacién de Bancos Oficiales de las provincias que no ingresaron al
Programa de Conversion de la Deuda Plblica Provincial (Decreto 1579/02). El Decreto 977/2005 en su
Articulo 2° instruyé al FFDP a celebrar convenios bilaterales a fin de reestructurar estas acreencias. Con
fecha 25.11.2005 las Provincias involucradas firmaron con el F.F.D.P. los Convenios de Reestructuracion
de la Deuda Publica Provincial, ratificados con fecha 29 y 28 de diciembre de 2006.

Las caracteristicas relacionadas con esta linea de préstamos se encuentran descritas en la nota 4.2.1.2.
precendente.

4.1,3.6.3, Préstamos a la Provincia de Mendoza

Linea de préstamos destinada al desarrollo de la actividad vitivinicola de acuerdo al convenio firmado el 17
de abril de 2007 con vencimiento el dltimo dia habil del mes de marzo 2008. Pago integro de capital al
vencimiento. Al cierre de los presentes estados contables dicha partida se encuentra cancelada en su
totalidad.-

4.1.3.6.4. Convenio complementario al Convenio de Asistencia Financiera para la
Privatizacion del banco de la Provincia de Catamarca

Convenio complementario al Convenio de Asistencia Financiera para 13 Privatizacidén del banco de la
Provincia de Catamarca de fecha 19 de septiembre de 1598. El mismo fue suscripto el 06 de marzo de
2006. El mismo serd reembolsado al Fondo en 156 cuotas mensuales y consecutivas, siendo las 60
primeras cuotas equivalentes al 0,40%, las 48 siguientes cuotas equivalentes al 0.60%; las 47 restantes
cuotas equivalentes al 0.98% y una (ltima cuota al 1.14%, venciendo la primera de ellas el 4 de marzo de
2005,

El Préstamo Consolidado devenga una tasa anual fija al 2%. Los intereses se capitalizan hasta el 04 de
mayo de 2003 y luego vencen mensualmente los dias 4 de cada mes.

4.1.3.6.5, Préstamo para el Desarrollo de Obras de Infraestructura:

Corresponden a préstamos otorgados a 3 provincias durante los afios 2006 y 2007, pagaderos
en 71 cuotas iguales, mensuales y consecutivas a partir del mes de enero 2007 y 2008,
respectivamente. El primer aflo se capitaliza el interés, comenzando luege su vencimiento
mensualmente. La tasa aplicable es del 7% anual.

4.1.3.6.6. Programa de Financiamiento Ordenado:

4.1.3.6.6.1. Programa de Financiamiento Ordenado 2003

Dentro de este items se encuentran las retenclones realizadas pendientes de imputacidn cuyo importe
asciende a $ 6.534.685,49 al 31 de diciembre de 2008 y $ 205.945.196,17 y 31 de diciembre de 2007
respectivamente.

4.1.3.6.6.2 Programa de Financiamiento Ordenado 2004

Programa de Financiamiento Ordenado de las Finanzas Pravinciales - Dec. 1274/03.

Amortizacién de capital: TREINTA Y CINCO (35) cuotas mensuales y consecutivas equivalentes al 2.775%

y una Ultima cuota del 2,875% del capital ajustado, las que seran canceladas a partir del mes de enero

2006.

Intereses: Se capitalizan hasta el 31 de diciembre de 2004 y se abonan mensualmente a partir de enero

2005. La tasa de interés aplicable se fijard de acuerdo al resultado financiero que observen las
JADO ALOS &EcTosjurisdicciones provinciales en el ejercicio 2004, respecto a la meta anual convenida para el Programa de

3y 'lDENTleoN Financiamiento Ordenado 2003.
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Dentro de este item se encuentran retenciones realizadas pendientes de imputacién cuyo importe
asciende a $ 1.127.362,68 al 31 de diciembre de 2008 y un saldo de $1.473.763.047,54 al 31 de
diciembre de 2007.

4.1.3.6.7. Programa de Asistencia Financiera

4.1.3.6.7.1 Programa de Asistencia Financiera 2005

Programa de asistencia Financiera en el marco del articulo 26 del Régimen Federal de Responsabilidad
Fiscal, aprobado por Ley 25.917.

Amortizacién de capital: se efectla en OCHENTA Y TRES (83) cuotas mensuales y consecutivas
equivalentes al 1.19% y una uitima cuota del 1,23% del capital ajustado, las que vencen a partir del mes
de enero de 2007,

Intereses: Se devengan desde la fecha de cada desembolso, y se abonan mensualmente, siendo su primer
vencimiento en el mes de enero de 2006.

Durante el afio 2005 los intereses se capitalizaron a una tasa del 2% nominal anual. A partir del 01/01/06
la tasa fue del 6% nominal anual. Durante el afic 2006 los intereses se abonaron a una tasa del 2%
nominal anual, capitalizandose la diferencia, 4%, hasta el 31/12/06.

El saldo es de $2.022.746.041,07 y $2.427.068.737,97 al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de
2007, respectivamente.

4.1.3.6.7.2. Programa de Asistencia Financiera 2006

Programa de Asistencia Financiera en el marco del articulo 26 del Régimen Federal de Responsabilidad
Fiscal, aprobado por Ley 25.917.

Amortizacion de capital: se efectia en OCHENTA Y TRES (83) cuotas mensuales y consecutivas
equivalentes al 1.19% y una Ultima cuota del 1.23% del capital ajustado, las que se abonan a partir del
mes de enero de 2008.

Intereses: Se capitalizaron hasta el 31 de diciembre de 2006 y se cobran mensualmente, siendo el primer
vencimiento en el mes de enero 2007. La tasa de interés aplicable es del 6% nominal anual.

El saldo es de $ 3.598.942,531,97y $4.198.486.388,20 al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de
2007, respectivamente.

4.1.3.6.7.3. Programa de Asistencia Financiera 2007

Programa de Asistencia Financiera en el marco del articulo 26 del Régimen Federal de Responsabilidad
Fiscal, aprobado por Ley 25.917 Afio 2007 Resolucion SH 25/2007.

Amortizacién de capital: se efectia en OCHENTA Y TRES (83) cuotas mensuales y consecutivas
equivalentes al 1.19% y una ultima cuota del 1.23% del capital ajustado, las que se cobran a partir del
mes de enero de 2009,

Intereses: Se capitalizan hasta el 31 de diciembre de 2007 y son pagaderos mensualmente, siendo el
primer vencimiento en el mes de enero 2008. La tasa de interés aplicable es del 6% nominal anual.

El saldo es de $5.328.191.697,28 y $5.227,597.477,80 al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de
2007, respectivamente

4.1.3.6.7.4. Programa de Asistencia Financiera 2008

Programa de Asistencia Financlera en el marco del articulo 26 del Régimen Federal de Responsabilidad
Fiscal, aprobado por Ley 25.917 Afio 2007 Resolucion SH 45/2008. Amortizacidon  de  capital:  se
efectuara en OCHENTA Y TRES (83) cuotas mensuales y consecutivas equivalentes al 1.19% vy una
vitima cuota del 1.23% de! capital ajustado, fas que seran canceladas a partir del mes de enero de 2010,

Intereses: Se capitalizaran hasta el 31 de diciembre de 2008 y serdn pagaderos mensualmente, siendo el
primer vencimiento en el mes de enero 2009. La tasa de interés aplicable sera del 6% nominal anual.
El saldo es de $ 5.543.990.499,19 al 31 de diciembre de 2008.

4.1.3.6.8. Deudas Reestructurados en el marco de la Ley 26.198:
AMADO A LOS EFECTOS, - \ordos en el marco del Art. 22 de la Ley N° 26.198 y del Art. 4 del Convenio de Asistencia Financiers,
. SU IDENTIFICACYON mados entre el Estado Nacional dos provincias con el objeto de modificar las condiciones de cancelacion
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de deudas contraidas en periodos anteriores derivadas del Financiamiento Ordenado Afio 2004 y distintos
Programas de Asistencia Financiera.

Amortizacion de Capital: Ochenta y tres (83) cuotas mensutales y consecutivas equivalentes al 1,19 % del
capital y una Gitima cuota equivalente al 1.23 % def capital, las que se cancelan a partir del mes de enero
siguiente al de firma de acuerdo.

Intereses: Se calculardn sobre saldos a una tasa del 6% nominal anual, forma de pago mensual,
capitalizados hasta el 31 de diciembre del afio de desembolso con cancelacidn a partir del mes de enero
del afio siguiente.

El saldo es de $ 627.963.834,18- y $ 214.937.206,33 al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de
2007, respectivamente.

4.1.3.6.9. Acuerdo Tierra del Fuego 2007

Acuerdo firmado entre el Estado v la Provincia con fecha 27/03/2007.

Amortizacidn de capital: Se efectuara en treinta y seis (36) cuotas mensuales y consecutivas equivalentes:
la cuota correspondiente al primer vencimiento, el 30 de junio de 2007, al veinte por ciento (20%), treinta
y cuatro (34) cuotas al dos coma doscientos ochenta y cinco por ciento (2.285 %) y una Ultima cuota
equivalente al dos coma trescientos diez por ciento {2,310%) del capital.

Intereses: La tasa de interés aplicable serd del nueve por ciento (9%) nominal anual. Los intereses se
capitalizaran hasta el 30 de mayo de 2007 y serédn

Pagaderos mensualmente, siendo el primer vencimiento el 30 de junio de 2007.

£l saldo es de $ 1.005.199,03 y $ 839.934,99 al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007,
respectivamente.

4.1.4 Otros Créditos

4.1.4.1 Gastos Administracién de Deuda Piblica a Cobrar

El saldo se compone de los gastos que el fondo desembolsa en el marco de su funcion de administrador
de los titulos BOGAR 2018 y 2020 abonados en el gjercicio los cuales se  recuperan en el periodo
inmediato posterior,

4.1.4.2 Comisién canje Deuda Publica a Cobrar
Comisién devengada a favor del F.F.D.P., de acuerdo a lo establecido en el Convenio de Conversién de la
Deuda Plblica en Bonos Garantizados, CLAUSULA 12.4.

4.1.4.3 Tenencia de BOGAR 2018

Los titulos publicos corresponden a BOGAR 2018 en carera, se exponen con el CER e intereses devengados
en el periodo.

4,1.5 Otros Activos

4.1.5.1, Titulos A Emitir — Pcia. de Mendoza

El 31 de enero del afio 2001 se firmé un convenio entre el Ministerio de Economia de la Nacién y la
Provincia de Mendoza por el cual el ministerio transfirio a la provincia Bonos de Consolidacion previstos en
el articulo 15 de la ley 25.344 de Emergencia Econdmica Financiera hasta cubrir el importe de $
17.166.384,20 para cancelacion de deudas de la tomadora.

El articulo 5° de dicho convenio establece que el ministerio podré ceder esta deuda al FFDP como modo
cancelatorio alternativo de la deuda de la provincia referida en dicho convenio, comprometiéndose en el

MADO A LOS EFECTOSart. 6 del mismo a instruir al Comité Directivo del FFDP para que someta a consideracidn y apruebe la
SU IDENTICACIONcesion mencionada.
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Como cancelacion de esta obligacién el FFDP recibié Bonos de Consolidacidn Septima Serie {BOCON 7°
Serie) por la suma de $ 50.893.011 ef 5/04/2010 y Bonos de Consolidacidn adicionales equivalentes a las
rentas devengadas del mismo segtin sus condiciones de emisidn.

4.1.5.1 Reconocimiento de Deudas a las Provincias

El importe registrado en este apartado corresponde a los créditos de Provincias contra el Estado Nacional
por encima de la emision de LECOP por cuenta de éstas conforme io establecido por el Decreto 1261 de
fecha 16 de julio de 2002, modificado mediante Decreto 1119 del 24 de noviembre de 2003.

4,2 Pasivo
4,2.1 Titulos Emitidos

4.2.1.1 Bogar 2018 -

Corresponde a los titulos emitidos en virtud del canje de Deuda Provincial establecido por el Decreto NO
1579/2002 e instrumentado por la Resolucion NO 539/2002.

En el marco de este mecanismo se firmaron convenios con las provincias de Buenos Aires, Catamarca,
Corrientes, Chaco, Chubut, Formosa, Jujuy, Neuguén, Misiones, Rio Negro, San Juan, Tierra del Fuego y
Tucuman.

Caracteristicas principales de los Bonos Garantizados:

Fecha de emisidn: 04/02/2002

Fecha de vencimiento: 04/02/2018

Monto nominal emitido: 19.618.502.915,00

Moneda de emisién: Pesos

Ajuste: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER).

Interés: Devengan intereses a una tasa anual fija del 2%. Los intereses se capitalizaron hasta el 4/9/02 y
ge pagan mensuaimente. El primer vencimiento operd el 4/16/02.

Primer servicio de interés: 04/12/2003

Forma de amortizacién: 60 cuotas del 0,40%, 48 cuotas del 0,60%, 47 cuotas del 0,98% y una cucta del
1,14% del capital ajustado, venciendo la primera de ellas el 4/3/05.

Los fondos para la atencion del servicio de estos bonos provienen del cobro de los préstamos sefialados
en estos estados contables como Anexo II y Anexo V.

Ley Aplicable: Ley Argentina.

Garantias: hasta el 15% de la coparticipacién federal de impuestos de cada provincia cuya deuda se ha
convertido, contando ademas con la garantia adicional del estado afectando para ello los recursos
provenientes de los impuestos a los débitos y créditos (ley 25.413) y todos los demas recursos de
distribucién secundaria de la coparticipacion federal de impuestos, excepcion hecha de los recursos
destinados a la seguridad social.

Rescate Anticipado: ¢l Ministerio De Economia y Produccion podra disponer el rescate anticipado de la
totalidad o parte de tos titulos que se emitan, por su valor nominal mas intereses corridos.

4.2.1.2 BOGAR 2020
El Articulo 39 del Decreto N© 977/2005 instruyé al fondo a emitir una nueva serie de Bonos Garantizados
(BOGAR 2020) para efectuar la conversion de deuda instrumentada en Obligaciones Negociables emitidas
en el marco de la Resolucion ME N° 502/02, que no hubieran sido convertidas en el marco del Decreto N°
1579/02.
Caracteristicas Principales del Titulo:
Fecha de emisidn: 4 de febrero de 2002,
Fecha de Vencimiento: 4 de octubre de 2020.
Plazo: 18 anos y 8 meses.
Valor Nominal Total emitido: $1.102.461.344
Moneda: Pesos.

. Ajuste: Coeficiente de Estabifizacién de Referencia (CER).

MADO A LOB E!"Ec.msﬁxmortizacic’m: 60 cuotas del 0,40%, 48 cuotas del 0,60%, 47 cuotas del 0,98% y una cuota del 1,14% del

sU ‘DEN“FWcapital ajustado, venciendo la primera de ellas el 4 de noviembre de 2007.
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Intereses: Devengaran intereses sobre saldos ajustados del 2% anual.

Hasta el 4 de agosto de 2005 capitalizaron sobre saldos ajustados siendo el primer vencimiento el 4 de
septiembre de 2005.

Ley Aplicable: Ley Argentina,

Garantias: Los fondos percibidos por el Fondo Fiduciario Para El Desarrollo Provincial de 1as Provincias en
cumplimiento del inciso a) del Articulo 99 de la Resolucion N° 539/02 (Coparticipacion Federal) y la
garantia subsidiaria del Estado Nacional prevista en el Articulo 5¢ del Decreto N° 1579/02 y demas normas
concordantes.

Rescate Anticipado: Facultase al Ministerio De Economia Y Produccidn a disponer el rescate anticipado
de ta totalidad o parte de los titulos que se emitan, por su valor nominal mas intereses corridos.

Los fondos destinados a la cancelacidn de los servicios de este bono provienen del pago de los créditos
expuestos en estos estados contables como Préstamos Anexo VI y Préstamos Decreto 977,

Los fondos destinados a la cancelacién de los servicios de este bono provienen del pago de los créditos
expuestos en estos estados contables como Préstamos Anexo VI y Préstamos Decreto 977,

4.2.2 Obligaciones Diversas

4.2.2.1 Honorarios Y Servicios Administrativos a Pagar
Corresponde a honorarios del personal contratado por el fondo, devengados en el periodo, que seran
canceladoes en el periodo inmediato posterior,

4.2.2.2 Gastos Art, 4 a Pagar

£l articulo 4 de! contrato de fideicomiso establece que “EL BANCO DE LA NACION ARGENTINA actuara
como agente financiero del FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL no percibira
comisién alguna por su actividad, pero recuperara todos los gastos en que incurriere,”

Se ha determinado por acuerdo de las partes un monto fijo mensual como reembolso de los gastos
mencionados en dicho articulo.

El saldo representa el reintegro de gastos fijado, correspondiente al perfodo bajo informe que seréd
abonada en el periodo inmediato posterior,

4,2.2.3 Retenciones a Provincias
Retenciones efectuadas a las provincias efectuadas en forma anticipada para la cancelacién de sus deudas
en el marco del Programa de Conversién de la Deuda Pdblica Provincial

4.2.2.3 Secretaria de Hacienda

Deuda con la Secretaria de Hacienda de la Nacidn en el marco de los acuerdos firmados entre el Estado
Nacional y las Provincias mencionados en la Nota 4.1.3.6 precedente, cuyos desembalsos han sido
instrumentados con fondos provenientes de la SH.

Los mismos poseen iguaies caracterfsticas que las mencionadas para el cobro de los préstamas
provinciales.

4,2.2.4 Reconocimiento de Deudas a Provincias
Corresponde a la contrapartida del crédito mencionado en nota 4.1.5.1.

4.2.2.5 LECOP pendiente de canje

Corresponde al monto pendiente de cancelacién por la diferencia entre las lecop emitidas y rescatas por
un total de $ 38.360.880 y 38.444.116 al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007,
respectivamente.

4.3. Patrimonio Neto:

MALO ALCS EFEcTosEste rubro estd compuesto, tal lo mencionado en la nota 1.1, por los siguientes conceptos.
SU IDENTIFICACION

o 15 MAT 00

1. Acciones recibidas Clase A de YPF SA por un valor nominal de 70.599.999 acciones, valuadas a su valor
de incorporacion.
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FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO PROVINCIAL
Notas a los Estados Contables Fiduciarios al_31 de Diciembre de 2008

2.- Recursos transferidos por el Secretaria de Hacienda, provenientes de préstamos otorgados por el
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento y el Banco Interamericano de Desarrollo en el marco
del Decreto 286/95.

3.- E} ajuste por inflacidn, tal lo mencionado en la nota 2.3. precedente.
4 - Los resultados acumulados.
NOTA 5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

A los fines de la preparacién del estadoe de referencia, se considera efectivo y sus equivalentes a las
disponibilidades

NOTA 6 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 15 de mayo de 2010, mediante Decreto 660, se cre¢ el Programa Federal de
Desendeudamiento de las Provincias Argentinas con el objeto de reducir la deuda de las Provincias con el
Gobierno Nacional, Para esto los Ministros de Economia y Finanzas PUblicas y del Interior suscribieron con
las provincias intervinientes los respectivos convenios bilaterales, en los cuales se establece que las
provincias deberdn abonar directamente al Gobierno Nacional las deudas refinanciadas.

Asimismo el mencionado Decreto determind que el Gobierno Nacional atenderd en las condiciones
originales las siguientes deudas que poseen impacto sobre el FFDP:

Régimen de Conversidn de la Deuda Publica Provincial en el marco de fos art. 1y 12 del Decreto Nro
1579/02.

La deuda resultante del Régimen de Conversién de fa Deuda Publica Provincial, conforme a lo establecido
en los parrafos 1 y 2 del art. 11 del Decreto 1579/02.

La deuda resultante del Régimen de Conversién de la Deuda Publica Provincial, dispuesta por el parrafo 3
del art. 11 def Decreto 1579/02.

La deuda correspondiente a la reestructuracion de deudas det FFDP en el marco del Decreto 977/05.

La deuda correspondiente de acuerdo a lo establecido en fa Resolucién ME y FO NO 268/10.

La deuda correspondiente a los Programas de Asistencia Financiera suscriptos en el marco del art. 26 de la
Ley 25.917 que hubieran sido desembolsados con fondos propios del FFDP y los convenios de Prestamos
suscriptos en el marco del art 1 inc d Decreto 286/95.

Por lo antes mencionado, los créditos otorgados a las provincias con Fondos de la Secretaria de Hacienda
quedaban excluidos del FFDP.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables el Gobierno Nacional ha abonado las acreencias
sefialadas en los puntos a) b) ¢) d) y &) vinculadas a los BOGAR emitidos en los términas originales, en
tanto que con relacién a las comprendidas en el punto f), el Fondo ha recibido pagos parciales habiendo
tomado conocimiento, con fecha 15/05/14, de una propuesta de reformulacién del cronograma de pagos
emitida por la Secretaria de Hacienda.

FIAMADO A LDS EFECTOS
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BANCA FIDUCIARIA - FIDEICOMISOS

Buenos Alres, 19 de Maye de 2014.-

Sres.

Auditoria General de la Nacion
Hipdlito Yrigoyen 1236

Ciudad Auténoma de Buenos Alres

Con referencia & su examen de los estados contables del Fondo Fiduciario para el Desarrolio
Provincial Decreto 286/95 al 31 de diclembre de 2008, de los que surge una ganancia neta
por el ejercicio terminado en esa fecha de $ 818.,488.973,53 { resultado positivo) y un
patrimonio neto fiduciario de $ 10.548.416.428,13, entendemos que la informacion
contenida en esta carta es un procedimiento significativo para permitirles conocer si los
estados contables presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la situacion
patrimonial y financiera, los resultados de las operaciones, la evolucion del patrimonio neto vy
el flujo de efectivo del Fondo Fiduciario para el Desarroflo Provincial Decreto 286/95, de
conformidad con las normas contables profesionales aprobadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA).

Por consiguiente, preparamos la presente en forma veraz a nuestro mejor saber y entender:

1. Los estados contables mencionados precedentemente, sobre cuya razonable presentacion
asumimos responsabilidad, fueron confecclonados de acuerdo con las normas contables
profesionales aprobadas por el CPCECABA, e incluyen:

a) Todos los activos y pasivos fiduciarios cuya administracion ha recaido en el Banco de
la Nacic Argentina (BNA), asi como toda la informacion pertinente,

h) La valuacion de los activos fiduciarios y de los ajustes a dichas valuaciones mediante
las previsiones apropiadas, de acuerdo a normas contables profesionales vigentes.

Los estados contables estdn libres de errores u omisiones significativas.

Los estados contables surgen de los registros contables del Fideicomiso. Los libros no se
encuentran rubricados debido a la naturaleza de banca pblica nacional del fiduciario.

Los registros contables reflejan de manera razonable vy adecuada, a un nivel de detalle
suficiente, tas operaciones del fideicomiso.

Somos responsables por la implementacion y operacion de los sistemas contables y de
control interno disefiados para evitar y detectar errores u omisiones.

No tenemos pianes o intenciones que puedan afectar significativamente el valor del
patrimonio del fideicomiso y/o la clasificacidn de los activos y pasivos, en funcién de las
instrucciones que hasta la fecha ha comunicado a este Fiduciario el Comité Directivo del
Fondo, excepto por los efectos de lo indicado en la nota 6 a los estados contables del
fideicomiso.

2. Hemos puesto a vuestra disposicion todos los registros contables, la documentacion
disponible y demas datos solicitados.
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Los activos hetos que el BNA administra en propiedad fiduciaria af 31 de diciembre de
2008 ascendian a $ 64.209,498,394,55.

£l fidelcomiso estd cumpliendo en todos sus aspectos con el Contralo de Fideicomiso Y
con las leyes o reglamentaciones vigentes.

No se han recihido comunicaciones de organismos de control concernientes a
investigaciones o reclamos por ¢l incumplimiento de leyes © regulaciones en cualquier
jurisdiccién o deficiencias en la presentacion de los estacios contables u otros asuntos
que pudieran tener un ofecto material sobre los estados contables distintos de los
relevados en los mismos.

No tenemos conacimiento de:

o La existencia de trémites o procedimientos judictales © extrajudiciales y juicios
iniclados con relacidn a los bienes fideicomitidos, ni de situacién aiguna de la cual
pudiera resultar un posible pasivo fiduciario relacionado con los activos o con
terceros.

o Que algun funcionario del BNA, en calidad de fiduciario, o del Comité de Directivo
tenga intéreses en forma directa o indirecta en empresas con las cuales opera a
través del fideicomiso.

. Existencia de irreqularidades que involucren a los funcionarios del BNA en calidad de
fiduciario, gue pudieran tener un efecto importante sohre 10s estados contables
sujetos a auditoria.

« Eventos que hayan ocurrido después de la fecha del balance general y hasta la fecha
de esta carta;

Todas las actas firmadas correspondientes a las reuniones del Comité Directivo
celebraclas hasta la fecha, han sido puestas a disposicion de la Auditorfa General de la
Nacidn y son las que reflejan la totalidad de las decisiones aprobadas.

Bl Fiduciario cuenta como asesores legales con la Gerencia de Asuntos Legales del BNA,
los cuales han informado que no se registran acciones que involucren a dicho
fideicomiso.

No existen otros pasivos importantes, ni ganancias o pérdidas contingentes que deban
ser consideradas para su inclusion en los estados contables salvo aquellos ya revelados,
ni hay pasivos registrados por contingencias que no estén de acuerdo con las normas
contables profesionales vigentes.
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10. €l fiduciario no ha realizado acuerdos u operaciones, ni tiene conocimiento de la
existencia de hechos o circunstancias no registrados o revelados adecuadamente en los
estados contables.

11.las politicas relacionadas con el cumplimiento de los requerimientos normativos
establecidos en la Ley N° 25.246 y en las Resoluciones N° 02/2002 y N° 18/2003
emitidas por la Unidad de Informacion Financiera a los efectos de prevenir el lavado de
activos relacionadas con el FFDP, se encuentran incluidas dentro de los procedimientos
realizados por el BNA sobre el tema en cuestion para la totalidad de sus actividades.

Sin otro particular, saludamos atentamente.

W eramrmes
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