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ANEXO||

ARTICULO 1°.- Incorporar como Capitulo IX del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), € siguiente
texto:

“CAPITULO IX
PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA SOSTENIBLESY SUSTENTABLES.
SECCION I.

REGIMEN ESPECIAL PARA LA CONSTITUCION DE FONDOS COMUNES DE INVERSION ABIERTOS
SOSTENIBLES.

ARTICULO 1°.- Los Fondos Comunes de Inversion (FCI), cuyo objeto especia de inversion lo constituyan
valores negociables con impacto Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) se regiran por e régimen especial
reglamentado en el presente Capitulo y, supletoriamente, por las disposiciones aplicables en general para los
Fondos Comunes de Inversion Abiertos.

a) El SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%), como minimo, del haber del Fondo deberainvertirse en activos
gue compongan el objeto especial de inversion antes sefialado, sujeto a las siguientes pautas:

El CUARENTA Y CINCO POR CIENTO (45%), como minimo, del haber del Fondo debera invertirse en:

i. Valores negociables listados en segmentos y/o paneles de negociacion Sociales, Verdes y/o Sustentables en
mercados autorizados por la Comision.

ii. Valores negociables cuyas emisoras se encuentren listadas en paneles de mercados autorizados por la Comision
que destaquen la aplicacion de buenas précticas de Gobierno Corporativo y/o que formen parte de indices de



sustentabilidad que contemplen en su andlisis las variables ASG.

iii. Valores negociables que cuenten con revision externa de acuerdo con los “Lineamientos para la Emision de
Valores Negociables Sociales, Verdes y Sustentables en Argentina” establecidos en el Anexo |11 del Capitulo |
del Titulo VI de estas Normas.

iv. Valores representativos de deuda y/o certificados de participacion de Fideicomisos Financieros Solidarios
constituidos conforme lo dispuesto en el presente Titulo.

La inversion en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion Cerrados que cumplan con los requisitos
mencionados en los apartadosi. y iii., del presente articulo no podra exceder el CINCO POR CIENTO (5%) del
haber del Fondo.

Podrainvertirse hastael TREINTA POR CIENTO (30%) del haber del fondo en valores representativos de deuda
ylo certificados de participacion de Fideicomisos Financieros destinados a financiamiento de PYMES,
constituidos conforme lo dispuesto en e presente Titulo, y/o en Vaores Negociables emitidos por PYMES que
califiquen como PYME CNV, de acuerdo con los términos definidos en las presentes Normas, y cuyo objeto de
financiacion no se encuentre dentro de los criterios de exclusion que serén publicados en e Sitio Web de la
Comisién, en un listado detallado.

b) En el reglamento de gestion podréafijarse un periodo parala conformacion definitiva de la cartera de inversion
en los términos del inciso &), e que no podréd exceder los CIENTO OCHENTA (180) dias corridos desde el
lanzamiento del FCI.

c) Para solicitar el rescate de cuotapartes, cuando el monto del reembolso supere € DIEZ POR CIENTO (10%)
del patrimonio neto del FCI, en € reglamento de gestion podréa establecerse un plazo de preaviso que no podra
exceder de DIEZ (10) dias hébiles.

d) De no conformarse el patrimonio del fondo, de acuerdo a lo exigido en € inciso @) y dentro del periodo
estipulado en €l inciso b) del presente articulo, debera procederse alainmediata cancelacion del FCI.

€) En toda la documentacion relativa al FCI debera constar la mencion “Fondo Comun de Inversion Sostenible”,
junto con larespectivaidentificacion particular.

SECCION II.

REGIMEN ESPECIAL PARA LA CONSTITUCION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA
SUSTENTABLES. DISPOSICIONES COMUNES.

OBJETO.

ARTICULO 2°.- Seran considerados Productos de Inversion Colectiva Sustentables aquellos Fondos Comunes de
Inversién Cerrados y Fidecomisos Financieros con oferta publica de sus valores fiduciarios que se emitan en
cumplimiento de lo dispuesto en los “Lineamientos para la Emision de Vaores Negociables Sociales, Verdes y
Sustentables en Argentina’, contenidos en el Anexo |11 del Capitulo | del Titulo VI de estas Normas.

DESTINO DE LOS FONDOS.

ARTICULO 3°.- A los fines de dar cumplimiento con el objeto establecido en € articulo 2° del presente Capitulo,



los fondos obtenidos por los Productos de Inversion Colectiva Sustentables deberan destinarse de manera directa
o indirecta a financiamiento o refinanciamiento, ya sea en parte o en su totalidad, de proyectos o actividades
nuevas o existentes, en los términos indicados en dicho articulo.

Los Productos de Inversion Colectiva Sustentables podran, ademés, prever el cumplimiento de lo dispuesto en €l
mencionado articulo 2° mediante la inversion en vehiculos cuyo objeto de inversion resulte consistente con |o
establecido bajo €l presente régimen.

IDENTIFICACION ESPECIAL.

ARTICULO 4°.- Los Fideicomisos Financieros con oferta publica de sus valores fiduciarios y los Fondos
Comunes de Inversion Cerrados que se constituyan en los términos del presente Capitulo deberan incluir en su
denominacién la expresion “ Sustentables’, la cual debera constar en toda documentacion relativa a ellos

PUBLICIDAD.

ARTICULO 5°.- Los Fideicomisos Financieros con oferta publica de sus valores fiduciarios y los Fondos
Comunes de Inversion Cerrados que no se constituyan en los términos del presente Capitulo no podrén utilizar
ninguna denominacion andloga ala dispuesta en el articulo precedente.

PLAZO DE DIFUSION.

ARTICULO 6°.- El plazo de difusion parala colocacion de los valores negociables que se emitan bajo el presente
régimen especial podra reducirse a UN (1) dia hébil cuando la oferta se encuentre dirigida a inversores
calificados.

REVISION EXTERNA.

ARTICULO 7°.- Se debera incluir una seccion especial en el prospecto o suplemento de prospecto, con la
identificacién y credenciales que correspondan al tercero experto independiente que tendrd a su cargo larevision
externa en los términos de lo dispuesto por los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Sociales,
Verdesy Sustentables en Argentina’, la cual debera contener la siguiente informacion:

1. Denominacién socia, CUIT, domicilio y teléfono, Sitio Web y direccion de correo electronico.
2. Datos de larespectivainscripcion en el Registro Publico, u otra autoridad de contralor que corresponda.

3. Nomina de los miembros de sus 6rganos de administracion y fiscalizacion, indicando la vigencia de tales
mandatos en consonancia con la fecha de cierre del gjercicio respectivo. Dicha informacién debera encontrarse
actualizada.

4. Historiay desarrollo, informacion sobre el grupo econdémico que integre, descripcion de la actividad, estructura
y organizacion de la entidad. De corresponder, se debera describir todo hecho relevante que pudiera afectar el
normal desarrollo de su actividad o € cumplimiento de las funciones asignadas en relacion a vehiculo que
corresponda.

5. Informacién contable:

Estado de situacion patrimonial y estado de resultados correspondientes a los TRES (3) ultimos gercicios



anuales, o desde su constitucion si su antigliedad fuere menor.

En los casos en que los estados contables arrojen resultado de gercicio negativo, se deberan consignar los
motivos que originaron dicha circunstancia en el prospecto o suplemento de prospecto.

6. Indicacion de los proyectos en 10s que se encuentre participando como revisor y antecedentes profesionales.
INFORMES DE REVISION EXTERNA. REGIMEN INFORMATIVO.

ARTICULO 8°.- Los informes iniciales deberén ser presentados previo a la autorizacion de oferta piblica. Los
informes periédicos gque se confeccionen durante la vigencia del Producto de Inversion Colectiva Sustentable de
que se trate, deberan ser publicados en la Autopista de la Informacion Financiera (AlF), en un plazo que no podra
exceder los TRES (3) dias desde su emision.

CONTENIDO DEL PROSPECTO O SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

ARTICULO 9°.- Adicionalmente a lo dispuesto en el articulo 21 del Capitulo IV del presente Titulo, para los
Fideicomisos Financieros, y en la Seccion VII del Capitulo Il de este Titulo, aplicable alos Fondos Comunes de
Inversion Cerrados, €l prospecto o suplemento de prospecto debera contener la siguiente informacion:

a) Laleyendaindicadaen €l articulo 7° del Capitulo IX Titulo I1.

b) Descripcion de quien resulte revisor externo y contenido del informe respectivo, conforme se indica en los
articulos 7° y 8° del presente Capitulo.

c) Descripcion del o de los proyectos que se pretende financiar o refinanciar -total o parcialmente- con €l
producido de la colocacién de los valores negociables. El prospecto debera informar los beneficios
medioambientales y/o sociales que se estima generardn los proyectos y la forma en que han sido evaluados y
cuantificados, de corresponder. Debera establecerse que el objeto exclusivo y especifico del vehiculo estructurado
para la emision de los valores fiduciarios 0 cuotapartes sera la aplicacion de los recursos disponibles a la
financiacion o refinanciacion total o parcia de esos proyectos. Ademas, debera incluirse la proporcion de dichos
recursos que serén destinados para la financiacion o refinanciacion, clarificando los proyectos o cartera de
proyectos en cada caso.

d) Detalle de los mecanismos a ser utilizados para garantizar la trazabilidad de |os proyectos a ser financiadosy la
transparencia en e uso de los fondos disponibles y de los procedimientos disefiados para monitorear dichos
fondos hasta su asignacion total, admitiéndose que puedan ser invertidos de forma temporal en instrumentos
financieros que se encuentren definidos en el prospecto o suplemento de prospecto.

€) Tiempo estimado y cronograma para la asignacion total de los fondos.

f) Descripcién de las consecuencias que derivarian del incumplimiento por parte del emisor de la aplicacion de
los fondos disponibles a la financiacion o refinanciacion total o parcial de los proyectos que componen el objeto
exclusivo y especifico del Fideicomiso Financiero o del Fondo Comun de Inversion Cerrado y/o del régimen
informativo periodico aplicable.

g) Cuando e plan de inversion prevea la inversion a través de un vehiculo particular, debera detallarse los
términos de su constitucion, acompafiando en su caso el contrato constitutivo respectivo, del cual debera surgir €l
objeto de creacion consistente con |0 establecido bajo el presente régimen.



h) Seguin las caracteristicas de la inversion, la descripcion, |os antecedentes personales, técnicos 'y empresariales
de los sujetos que participen en el asesoramiento y gestion de las inversiones, incluyendo informacion sobre el
grupo econémico, como asi también las vinculaciones econdmicas y juridicas de los mismos, sus directivos y/o
grupo econémico, con los activos elegibles.

i) Politicas relacionadas con los posibles conflictos de interés, su prevencién, identificacion, tratamiento,
mitigacion y seguimiento.

j) Proceso de seleccidn y evaluacién de |os activos con descripcion, en su caso, de la composicion, atribuciones'y
funcionamiento del 6rgano integrado atales fines.

k) Descripcion de las politicas de seguimiento de las inversiones, con descripcion de la composicion, atribuciones
y funcionamiento del érgano conformado atales fines.

[) Cualquier otra informacion que resulte exigida por esta Comision durante € desarrollo del tramite de
autorizacion de oferta publica, de acuerdo ala naturalezay caracteristicas de los activos elegibles.

INCUMPLIMIENTO.

ARTICULO 10.- En € supuesto que, por algiin motivo, el Producto de Inversion Colectiva Sustentable dejase de
cumplir con el objeto establecido en € articulo 2° del presente Capitulo, se deberd proceder a eliminar toda
referencia a este régimen y adaptar los documentos del vehiculo respectivo a la nueva circunstancia. A todo
efecto, se debera contar con el consentimiento de |os cuotapartistas o beneficiarios, afin de proseguir con el FCIC
o0 e FF de que se trate, salvo que dicha circunstancia y sus particularidades se encontraren advertidas y
debidamente descriptas en |os instrumentos de la transaccion.

SECCION 1.
FONDOS COMUNES DE INVERSION CERRADOS SUSTENTABLES.

ARTICULO 11.- Los Fondos Comunes de Inversion Cerrados autorizados bajo este régimen especia podrén
invertir en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion Abiertos administrados por otra Sociedad Gerente,
siempre que su objeto de inversion resulte consistente con o establecido en € articulo 2° del presente Capitulo y
sus inversiones sean realizadas en cumplimiento de lo dispuesto en & segundo pérrafo del articulo 31 de la
Seccion VI del Capitulo |1 del presente Titulo.

DETERMINACION DEL ACTIVO ESPECIFICO.

ARTICULO 12.- En los casos en que no se cuente con € activo inicial predeterminado, debera informarse de
manera destacada tal situacion mediante la incorporacion en el documento de la oferta de las advertencias y
consideraciones de riesgo relativas ala falta de determinacion del activo especifico.

Unavez efectivizada lainversion, se debera publicar, como Hecho Relevante por medio de la AlF, lainformacién
relativa al activo especifico en los términos dispuestos en e articulo 9° del presente Capitulo.

En el caso que se resuelva la inversidn en activos que mantengan vinculaciones con participantes indicados en el
inciso h) del articulo 9°, sus directivos y/o grupo econdmico, se deberd acreditar las medidas adoptadas para
mitigar |os riesgos derivados de dicha situacion, en los términos de lo dispuesto en € inciso i) del articulo 9° antes
citado.



SECCION IV.
FIDEICOMISOS FINANCIEROS SUSTENTABLES.

ARTICULO 13.- La constitucion de Productos de Inversion Colectiva Sustentables como Fideicomisos
Financieros Sustentables, se regira por € presente régimen y, de manera supletoria, en todo aquello que no se
encontrare previsto, por o dispuesto en el Capitulo 1V del presente Titulo.

EMISION DE VALORES FIDUCIARIOS ADICIONALES EN TRAMOS. CONDICIONES PARA LA
EMISION.

ARTICULO 14.- Los Fideicomisos que se constituyan en |los términos de la presente Seccién como Fideicomisos
Financieros Sustentables, y de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 12, inciso a), del Capitulo IV del presente
Titulo, podran prever la emision de valores fiduciarios adicionales en tramos, sujeto a andlisis y aprobacién de
esta Comision, siempre gue se cumplan |os siguientes requisitos:

a) Se encuentre previsto en el contrato de fideicomiso.

b) Se consigne dicha circunstancia en la seccion de advertencias del prospecto original, indicandose las
prioridades de pago y €l monto maximo de emision.

c) Las caracteristicas propias del activo subyacente permitan garantizar la emision de los futuros tramos.

d) Las resoluciones sociales de las partes contemplen la emision de valores fiduciarios adicionales y el monto
méaximo de dichaemision.

Cumplidos los extremos detallados, se podré prescindir del consentimiento de los beneficiarios de los valores
fiduciarios, emitidos y en circulacion, para la emisién de los nuevos tramos, destacando tal circunstancia en el
prospecto y en e contrato de fidei comiso.

DOCUMENTACION RELATIVA A LA EMISION DE CADA TRAMO.

ARTICULO 15.- En oportunidad de emision de cada tramo, |a solicitud deberé estar acompariada de la siguiente
documentacion:

a) Copia certificada de las resoluciones sociales del o los fiduciantes y del o los fiduciarios, por las cuales se
resuelvalaemision de los valores fiduciarios adicionales, incluido el monto méximo de emision.

En las resoluciones sociales se podra delegar expresamente la determinacion de los términos y condiciones de
emisién particulares de cada valor fiduciario aemitir.

b) Instrumento suficiente mediante el cual se acredite la voluntad del organizador y demas participantes, incluidos
aquellos en los cuales e fiduciario ha delegado sus funciones, de participar en la emisiéon. Dicho instrumento
debera presentarse con firmas certificadas y acreditacion de las facultades del firmante.

c¢) Informe del Agente de Control y Revision.
d) UN (1) geemplar del prospecto que contemple laemision de los valores fiduciarios adicionales.

€) Copiade laadenda a contrato de fideicomiso incluyendo los términos y condiciones de emision de los valores



fiduciarios a ser emitidos.
f) Modelo de los titulos a ser emitidos.

0) Nota del fiduciante, con carécter de declaracién jurada, con firma certificada y acreditacion de facultades del
firmante, en lacua se manifieste, en caso de corresponder, |o siguiente:

i. La existencia de hechos relevantes que afecten o pudieran afectar en e futuro la integridad de la estructura
fiduciariay el normal desarrollo de sus funciones.

ii. La situacién econdémica, financieray patrimonial, gue le permita cumplir las funciones por é asumidas bgjo €l
Contrato de Fideicomiso.

iii. Laexistencia de atrasos o incumplimientos relativos a objeto del fideicomiso.
iv. El estado de cumplimiento de los tramos ya emitidos.
INTEGRACION DIFERIDA.

ARTICULO 16.- Cuando se prevea la integracion diferida del precio de suscripcion, se deberé establecer en e
contrato de fideicomiso las consecuencias ante la mora en la integracién y, en su caso, la afectacion de los
derechos de |os tenedores de los valores fiduciarios.
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