CGSH draft of 2.22.2018
Side Letter — New Securities Delivery Mechanics

[+], 2018

The Bank of New York Mellon, as Agent
101 Barclay Street

New York, New York 10286

Attention: Corporate Trust Division

The Bank of New York Mellon, as New Securities Trustee
101 Barclay Street

New York, New York 10286

Attention: Corporate Trust Division

Re:  The Republic of Argentina
New Securities Delivery Mechanics

Ladies and Gentlemen:

Reference is made to (i) the Substitution Agent Agreement, dated [+], 2018, (the
“Substitution Agent Agreement™) between the Republic of Argentina (the “Republic™) and The
Bank of New York Mellon, as agent (the “Agent”) relating to the Offers by the Republic to
substitute its Old Securities for its New Securities and (ii) the related base prospectus dated
October 27, 2017 (the “Base Prospectus™) and prospectus supplement dated [+], 2018 (the
“Prospectus Supplement™ and, together with the Base Prospectus, the “Prospectus™). Terms used
but not defined herein shall have the meanings set forth in in the Substitution Agent Agreement.

Pursuant to Section 8(b) of the Substitution Agent Agreement, the Republic, the
New Securities Trustee and the Agent may establish such procedures as may be necessary to
permit delivery of the New Securities upon settlement of the Offers in accordance with the
Prospectus. Upon confirmation by the Republic in writing to the Agent and the New Securities
Trustee of satisfaction or waiver of all conditions to the Offers and acceptance of Old Securities
validly tendered pursuant to the Offers, the following steps shall be taken in connection with
delivery of the New Securities to the Agent for further delivery to the relevant tendering holders
pursuant to the Substitution Agent Agreement:

1. the Republic will instruct, pursuant to the officer’s certificate of the Republic
in the form attached hereto as Annex I (the “Authentication, Delivery and
Cancellation Order™), the New Securities Trustee to authenticate, acting
through a representative of the New Securities Trustee with a valid power of
attorney in Argentina, the New Securities (in a principal amount for each
series equal to the principal amount of Old Securities of such series accepted
by the Republic in the Offers) represented initially by certificated notes (the
“Certificated New Securities”) in the name of the Agent and to register such
Certificated New Securities in the name of the Agent, as agent for the holders;
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2. the Republic will deliver the duly executed and authenticated Certificated
New Securities to a representative of the Agent acting through a valid power
of attorney in Argentina;

3. upon receipt of the transfer certificate executed by the Agent in connection
with such Certificated New Securities, the Republic will instruct the New
Securities Trustee, acting through a representative of the New Securities
Trustee with a valid power of attorney in Argentina, to authenticate the global
securities corresponding to such New Securities (the “New Securities Global
Bonds™) in the amounts specified in such transfer certificate to be delivered to
DTC and registered in the name of Cede & Co., the nominee of DTC;

4. the New Securities Trustee will cancel and dispose of the Certificated New
Securities, and deliver such Global New Securities for deposit to or on behalf
of DTC for deposit in the applicable account of the Agent at DTC for further
delivery to the relevant tendering holders pursuant to the Substitution Agent
Agreement; and

5. for purpose of the foregoing, the Agent shall be acting solely on behalf and for
the exclusive benefit of the tendering holders of Old Securities whose tenders
have been accepted and, after cancellation of the Old Securities and delivery
of the New Securities to the Agent, the Agent will hold the relevant New
Securities solely on behalf on and for the exclusive benefit of the respective
tendering holder and the Republic shall have no interest whatsoever, including
any reversionary interest, in such New Securities. If, for whatever reason, the
Agent holds any New Securities after termination of the Offers and prior to
cancellation of the Old Securities, the Agent shall deliver such New Securities
to the New Securities Trustee for cancellation and return all Old Securities to
the tendering holders. The New Securities Trustee shall cancel such New
Securities upon receipt.
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[Signature page follows)
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If the foregoing is in accordance with your understanding, please indicate your
acceptance by signing in the space provided below.

Very truly yours,

THE REPUBLIC OF ARGENTINA

Name:;
Title:

WCIA MATA
UBLICA
5

AL FEDERAL
4. N*3489
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Acknowledged and agreed

THE BANK OF NEW YORK MELLON,

as Agent

By
Name:
Title:

A MATA

3LICA

« N34y
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THE BANK OF NEW YORK MELLON.
as New Securities Trastee

By
Name:
Title:
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CGSH drafi of 2.22.2018

ORDER FOR AUTHENTICATION, DELIVERY AND CANCELLATION
[e],2018

The Bank of New York Mellon, as New Securities Trustee
101 Barclay Street, Floor 7 East
New York, New York 10286

Ladies and Gentlemen:

Reference is made to the Indenture, dated as of April 22, 2016 (the “Indenture™), between
The Republic of Argentina (the “Republic™) and The Bank of New York Mellon, as trustee (the
“New Securities Trustee™), in connection with the Republic’s offers to exchange (the “Offers™)
up to U.S.$17,009,000 aggregate principal amount of 6.250% Bonds due 2019 (the “2019 Late
New Bonds™), up to U.S.$30,682,000 aggregate principal amount of 6.875% Bonds due 2021
(the “2021 Late New Bonds™), up to U.S.$31,880,000 aggregate principal amount of 7.500%
Bonds due 2026 (the 2026 Late New Bonds™), up to U.S.$6.094,000 aggregate principal amount
of 7.625% Bonds due 2046 (the “2046 Late New Bonds™), up to U.S.$11,587,000 aggregate
principal amount of 6.625% Bonds due 2028 (the “2028 ILate New Bonds™), up to
U.S.$39.,270,000 aggregate principal amount of 7.125% Bonds due 2036 (the “2036 Late New
Bonds™), up to U.S.$4,395,000 aggregate principal amount of 5.625% Bonds due 2022 (the
“2022 Late New Bonds™), up to U.S.$5.444,000 aggregate principal amount of 6.875% Bonds
due 2027 (the *2027 Late New Bonds™ and, together with the 2019 New Bonds, the 2021 New
Bonds, the 2026 New Bonds, the 2046 New Bonds, the 2028 New Bonds and the 2022 New
Bonds, the “Late New Bonds™) and up to U.S.$2,750,000,000 aggregate principal amount of
7.125% Bonds due 2117 (the “New 2117 Bonds™ and, together with the Late New Bonds, the
“New Bonds™) that have been registered under the Securities Act of 1933, as amended, for an
equal principal amount of the Republic’s issued and outstanding 6.250% Bonds due 2019 (the
*2019 Bonds™), 6.875% Bonds due 2021 (the “2021 Bonds™), 7.500% Bonds due 2026 (the
“2026 Bonds™), 7.625% Bonds due 2046 (the “2046 Bonds”), 6.625% Bonds due 2028 (the
“2028 Bonds™), 7.125% Bonds due 2036 (the “2036 Bonds™), 5.625% Bonds due 2022 (the
“2022 Bonds™), 6.875% Bonds due 2027 (the “2027 Bonds™ and, together with the 2019 Bonds,
the 2021 Bonds, the 2026 Bonds, the 2046 Bonds, the 2028 Bonds and the 2022 Bonds, the
“Late Bonds™) and 7.125% Bonds Due 2117 (the 2117 Bonds™ and, together with the Late
Bonds, the “Bonds™). Except as otherwise specified herein, terms defined in the Indenture are
used herein as therein defined.

1. You are requested and hereby authorized, pursuant to the provisions of Section 2.2(a) of the
Indenture and the power of attorney attached hereto, on the date hereof, to authenticate the
Bonds represented by the Certificated Bonds (as defined below) in the name of The Bank of
New York Mellon (“BNYM?), as agent for the tendering holders of Bonds, consisting of
the 2019 Late New Bonds represented by a certificate in the principal amount of U.S.$[e],
the 2021 Late New Bonds represented by a certificate in the principal amount of U.S.$[e],
the 2026 Late New Bonds represented by a certificate in the principal amount of U.S.§[e],
the 2046 Late New Bonds represented by a certificate in the principal amount of U.S.$[e],
the 2028 Late New Bonds represented by a certificate in the principal amount of U.S.$[e],
the 2036 Late New Bonds represented by a certificate in the principal amount of U.S.$[e],
the 2022 Late New Bonds represented by a certificate in the principal amount of U.S.§[e],

- IF-2018-23395250-APN-SECF#MF
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the 2027 Late New Bonds represented by a certificate in the principal amount of U.S.§[e],
and the New 2117 Bonds represented by a certificate in the principal amount of U.S.§[e]
(collectively, the “Certificated Bonds™), and to register such Certificated Bonds in the name
of BNYM, as agent for the Holders.

(]

Upon receipt of a transfer certificate executed by BNYM, in substantially the form attached
hereto as Exhibit A, in connection with the transfer of the Certificated Bonds, you are also
requested and hereby authorized, pursuant to the provisions of Sections 2.2, 2.5(¢) and 2.6 of
the Indenture and the power of attorney attached hereto, to:

(A) authenticate the 2019 Late New Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 HB9, ISIN
US040114HB90), the 2021 Late New Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 GW4, ISIN
US040114GW47), the 2026 Late New Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. 1 in the principal amount of U.S.§[e] (CUSIP No. 040114 GX2, ISIN
US040114GX20), the 2046 Late New Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 GYO, ISIN
US040114GY03), the 2028 Late New Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 HFO, ISIN
US040114HFO05), the 2036 Late New Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 HGS. ISIN
US040114HG87), the 2022 Late New Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 HK9, ISIN
US040114HK99), the 2027 Late New Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 HL7, ISIN
US040114HL72), and the New 2117 Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. [1] in the principal amount of U.S.S[O]1 (CUSIP No. 040114 HN3,
ISIN US040114HN39) (collectively, the “Global Bonds™), and register the Global
Bonds in the name of Cede & Co., as the nominee of The Depository Trust Company
(“DTC”); and

(B) cancel and dispose of a corresponding principal amount of the Certificated Bonds.
Upon authentication of the Global Bonds, you are hereby requested to deliver the
Global Bonds to The Bank of New York Mellon, as custodian for DTC.

In rendering this officer’s certificate, I, the undersigned, (i) have read and understand the
provisions of the Indenture and the definitions relating thereto, (ii) attest that the statements
made herein are based upon an examination of the provisions of the Indenture, (iii) opine that I
have made such examination or investigation as is necessary to enable me to express an informed
opinion as to whether or not the covenants and conditions of the Indenture relating to the
authentication of the New Bonds have been complied with and (iv) further opine that such
covenants and conditions have been complied with.

[Signature page follows)

! Insert additional certificates as needed.

& GARGIA MATA
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Please acknowledge receipt of the New Bonds by signing and returning to us a copy of
this letter.

THE REPUBLIC OF ARGENTINA

By:

Name: Luis A. Caputo
Title: Minister of Finance

IARGIA MATA
4 PUBLICA

3., NISY

(Signature Page to Order of Authentication, Delivery and Cancellation)
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Receipt of the New Bonds is hereby acknowledged.

THE BANK OF NEW YORK MELLON,
as New Securities Trustee

Name:
Title:

'F\R(T;A MATA
._pUBLl’:f‘

TRa

.3.h, N.Titi.]_-

(Signature Page to Order of Authentication, Delivery and Cancellation)
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EXHIBIT A

=
YARCIA MATA
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CGSH draft of 2.22.2018
TRANSFER CERTIFICATE

FOR VALUE RECEIVED, the undersigned hereby transfers to:
Cede & Co.

U.S.$[17,009,000]" aggregate principal amount of 6.250% Bonds due 2019 (the “2019 Late New
Bonds™), U.S.$[30,682,000]2 aggregate principal amount of 6.875% Bonds due 2021 (the “2021
Late New Bonds™), U.S.$[31.880,000]° aggregate principal amount of 7.500% Bonds due 2026
(the “2026 Late New Bonds™), U.S.$[6.094,000]* aggregate principal amount of 7.625% Bonds
due 2046 (the “2046 Late New Bonds™), U.S.$[11,587,000]’ aggregate Erincipal amount of
6.625% Bonds due 2028 (the “2028 Late New Bonds™), U.S.$[39.270,000]" aggregate principal
amount of 7.125% Bonds due 2036 (the “2036 Late New Bonds™), U.S.$[4,395,000]” aggregate
principal amount of 5.625% Bonds due 2022 (the “2022 Late New Bonds”), U.S.$[5.444,000]®
aggregate principal amount of 6.875% Bonds due 2027 (the “2027 Late New Bonds™” and,
together with the 2019 New Bonds, the 2021 New Bonds, the 2026 New Bonds, the 2046 New
Bonds, the 2028 New Bonds and the 2022 New Bonds, the “Late New Bonds™) and
U.S.$[2,7’5‘3,000,000]9 aggregate principal amount of 7.125% Bonds due 2117 (the “New 2117
Bonds™ and, together with the Late New Bonds, the “Certificated Bonds™), and all rights with
respect thereto, and hereby instructs The Bank of New York Mellon, as Trustee, to:

(1) cancel and dispose of the Certificated Bonds in accordance with the provisions of Section
2.2, Section 2.5(c) and Section 2.6 of the Indenture dated April 22, 2016, between the Republic
of Argentina (the “Republic™), as Issuer, and The Bank of New York Mellon, as Trustee, and

(2) pursuant to that separate Order for Authentication, Delivery and Cancellation relating to the
Certificated Bonds and the Global Bonds delivered by the Republic on the date hereof, to
authenticate and deliver the 2019 Late New Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 HB9, ISIN
US040114HB90), the 2021 Late New Bonds represented by the bonds identified as certificate
No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 GW4, ISIN US040114GW47),
the 2026 Late New Bonds represented by the bonds identified as certificate No. 1 in the principal
amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 GX2, ISIN US040114GX20), the 2046 Late New
Bonds represented by the bonds identified as certificate No. 1 in the principal amount of
U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 GYO, ISIN US040114GY03), the 2028 Late New Bonds
represented by the bonds identified as certificate No. 1 in the principal amount of U.S.§[e]
(CUSIP No. 040114 HFO0, ISIN US040114HF05), the 2036 Late New Bonds represented by the
bonds identified as certificate No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114

' Pending final amount to be exchanged.
? Pending final amount to be exchanged.
! Pending final amount to be exchanged.
* Pending final amount to be exchanged.
* Pending final amount to be exchanged.
® Pending final amount to be exchanged.
” Pending final amount to be exchanged.
¥ Pending final amount to be exchanged.
? Pending final amount to be exchanged.

= CARCGIA MATA
NRA PUBLICA
Sl IF-2018-23395250-APN-SECF#MF
v 4 o] RL
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HG8, ISIN US040114HG87), the 2022 Late New Bonds represented by the bonds identified as
certificate No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 HK9, ISIN
US040114HK99), the 2027 Late New Bonds represented by the bonds identified as certificate
No. 1 in the principal amount of U.S.$[e] (CUSIP No. 040114 HL7, ISIN US040114HL72), and
the New 2117 Bonds represented by the bonds identified as certificate No. [1] in the principal

amount of U.S.$[®]'" (CUSIP No. 040114 HN3, ISIN US040114HN39) (collectively, the
“Global Bonds™);

[Signature page follows]

19 Insert additional certificates as needed.
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Dated: [+], 2018

The Bank of New York Mellon,
as Agent

By:

Name:
Title:

Note:

(i) The signature on this transfer form must correspond to the name as it appears on
the face of this Note.

(ii) A representative of the Holder should state the capacity in which he or she signs
(e.g., executor).

(iii)  The signature of the person effecting the transfer shall conform to any list of duly
authorized specimen signatures supplied by the registered Holder or shall be certified by a
recognized bank, notary public or in such other manner as the Trustee or a paying agent may
require.

TRCIA MATA
PUBLICA

LM (R T
v N"Jdly

[Signature Page to the Transfer Certificate]
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TRADUCCION PUBLICA

Borrador de CGSH del 22/2/2018
Carta Complementaria — Mecanismo de Entrega de los Nuevos Titulos Valores

[En blanco] de 2018

The Bank of New York Mellon, como Agente
101 Barclay Street
Nueva York, Nueva York 10286
Atencion: Division de Fideicomisos Corporativos

The Bank of New York Mellon, como Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores
101 Barclay Street
Nueva York, Nueva York 10286
Atencion: Division de Fideicomisos Corporativos

Ref.: La Republica Argentina
Mecanismo de Entrega de los Nuevos Titulos Valores

De nuestra consideracion:

Nos remitimos a (i) el Contrato del Agente de Sustitucion de fecha [en blanco] de 2018, (el
“Contrato del Agente de Sustitucién™) entre la Republica Argentina (la “Republica™) y The Bank
of New York Mellon, como agente (el “Agente™) relativo a las Ofertas por la Republica para
sustituir sus Antiguos Titulos Valores por sus Nuevos Titulos Valores y (ii) el prospecto base
relacionado de fecha 27 de octubre de 2017 (el “Prospecto Base™) y el suplemento de prospecto
de fecha [*] de 2018 (el “Suplemento de Prospecto™ y., junto con el Prospecto Base, el
“Prospecto™). Los términos utilizados y no definidos en la presente tendran los significados
indicados en el Contrato del Agente de Sustitucion.

Conforme a la Clausula 8(b) del Contrato del Agente de Sustitucion, la Republica, el Fiduciario
de los Nuevos Titulos Valores y el Agente pueden establecer los procedimientos que puedan
resultar necesarios para permitir la entrega de los Nuevos Titulos Valores al liquidarse las
Ofertas de acuerdo con el Prospecto. Al confirmar la Repiblica por escrito al Agente y al
Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores el cumplimiento o dispensa de todas las condiciones
para las Ofertas y la aceptacion de los Antiguos Titulos Valores vélidamente ofrecidos conforme
a las Ofertas, deberan adoptarse las siguientes medidas en relacion con la entrega de los Nuevos

Titulos Valores al Agente para su posterior entrega a los tenedores oferentes pertinentes de
conformidad con el Contrato del Agente de Sustitucion:

1. la Republica instruird, mediante el certificado de un funcionario de la
Republica que se ajustara al modelo adjunto al presente como Anexo I (la
“Orden de Autenticacién, Entrega v Cancelacion™), al Fiduciario de los
Nuevos Titulos Valores a que autentique, actuando a través de un
representante del Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores con un poder

IF-2018-23395250-APN-SECF#MF
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valido en Argentina, los Nuevos Titulos Valores (por un monto de capital para
cada serie igual al monto de capital de los Antiguos Titulos Valores de esa
serie aceptados por la Republica en las Ofertas) representados inicialmente
por titulos cartulares (los “Nuevos Titulos Valores Cartulares™) a nombre del
Agente y a que registre dichos Nuevos Titulos Valores Cartulares a nombre
del Agente, como agente para los tenedores;

la Republica entregara los Nuevos Titulos Valores Cartulares debidamente
formalizados y autenticados a un representante del Agente que actie mediante
un poder valido en Argentina;

al recibir el certificado de transferencia firmado por el Agente en relacion con
dichos Nuevos Titulos Valores Cartulares, la Republica instruira al Fiduciario
de los Nuevos Titulos Valores, actuando a través de un representante del
Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores con un poder valido en Argentina, a
que autentique los titulos valores globales correspondientes a dichos Nuevos
Titulos Valores (los “Bonos Globales de los Nuevos Titulos Valores™) por los
montos especificados en dicho certificado de transferencia, a ser entregados a
DTC y registrados a nombre de Cede & Co., el representante de DTC; ---------

el Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores cancelara y se deshara de los
Nuevos Titulos Valores Cartulares, y entregara dichos Nuevos Titulos Valores
Globales para deposito a o a nombre de DTC para depésito en la cuenta
correspondiente del Agente en DTC, para su posterior entrega a los tenedores
oferentes pertinentes conforme al Contrato del Agente de Sustitucioén; y--------

a los efectos de realizar lo indicado precedentemente, el Agente actuard
Gnicamente en nombre y para exclusivo beneficio de los tenedores oferentes
de los Antiguos Titulos Valores cuyas ofertas hayan sido aceptadas y, luego
de la cancelacion de los Antiguos Titulos Valores y la entrega de los Nuevos
Titulos Valores al Agente, el Agente mantendrd los Nuevos Titulos Valores
pertinentes inicamente en nombre y para exclusivo beneficio de los tenedores
oferentes pertinentes y la Repiiblica no tendrd ningin derecho, inclusive
ningun derecho de reversion, respecto de dichos Nuevos Titulos Valores. Si,
por cualquier motivo, el Agente mantuviera Nuevos Titulos Valores luego de
la finalizacion de las Ofertas y antes de la cancelacion de los Antiguos Titulos
Valores, el Agente debera entregar dichos Nuevos Titulos Valores al
Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores para su cancelacion y reintegrar
todos los Antiguos Titulos Valores a los tenedores oferentes. El Fiduciario de
los Nuevos Titulos Valores debera cancelar dichos Nuevos Titulos Valores al
recibir los mismos.

% %k % %k k ok % % k k % k k k k k %

[Sigue la pdagina de firmas)
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Si estan de acuerdo con lo expresado precedentemente, sirvanse indicar su aceptacion

firmando en el espacio reservado para ello a continuacion.

Atentamente,

LA REPUBLICA ARGENTINA -----ccceeeee-

Por: [En blanco]
Nombre: [En blanco)
Cargo: [En blanco]

Reconocido y aceptado

THE BANK OF NEW YORK MELLON,

como Agente

Por: [En blanco]

Nombre: [En blanco]
Cargo: [En blanco]

THE BANK OF NEW YORK MELLON,

como Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores

Por: [En blanco]

Nombre: [En blanco)

Cargo: [En blanco)

G

‘o aghiog A
o

il L "m-'fqa.,ﬁ‘i
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ANEXO 1
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Borrador de CGSH del 22.2.2018

ORDEN DE AUTENTICACION, ENTREGA Y CANCELACION

[Espacio en blanco] de 2018

The Bank of New York Mellon, como Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores
101 Barclay Street, Floor 7 East
Nueva York, Nueva York 10286

De nuestra consideracion:

Nos remitimos al Contrato de Fideicomiso, de fecha 22 de abril de 2016 (el “Contrato de
Fideicomiso™), entre la Republica Argentina (la “Republica™) y The Bank of New York Mellon,
como fiduciario (el “Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores™), en relacion con las ofertas de la
Repuiblica de canjear (las “Ofertas™) un monto total de capital de hasta U$S 17.009.000 de los
Bonos al 6,250% con vencimiento en 2019 (los “Nuevos Bonos 2019 Tardios™), un monto total
de capital de hasta U$S 30.682.000 de los Bonos al 6,875% con vencimiento en 2021 (los
“Nuevos Bonos 2021 Tardios™), un monto total de capital de hasta U$S 31.880.000 de los Bonos
al 7,500% con vencimiento en 2026 (los “Nuevos Bonos 2026 Tardios”), un monto total de
capital de hasta U$S 6.094.000 de los Bonos al 7,625% con vencimiento en 2046 (los “Nuevos
Bonos 2046 Tardios™), un monto total de capital de hasta U$S 11.587.000 de los Bonos al
6,625% con vencimiento en 2028 (los “Nuevos Bonos 2028 Tardios”), un monto total de capital
de hasta US$S 39.270.000 de los Bonos al 7,125% con vencimiento en 2036 (los “Nuevos Bonos
2036 Tardios™), un monto total de capital de hasta U$S 4.395.000 de los Bonos al 5,625% con
vencimiento en 2022 (los “Nuevos Bonos 2022 Tardios™), un monto total de capital de hasta U$S
5.444.000 de los Bonos al 6,875% con vencimiento en 2027 (los “Nuevos Bonos 2027 Tardios™
y, junto con los Nuevos Bonos 2019, los Nuevos Bonos 2021, los Nuevos Bonos 2026, los
Nuevos Bonos 2046, los Nuevos Bonos 2028 y los Nuevos Bonos 2022, los “Nuevos Bonos
Tardios™) y un monto total de capital de hasta U$S 2.750.000.000 de los Bonos al 7,125% con
vencimiento en 2117 (los “Nuevos Bonos 2117” y, junto con los Nuevos Bonos Tardios, los
“Nuevos Bonos™) que han sido registrados conforme a la Ley de Titulos Valores de 1933, con
sus modificaciones, por el mismo monto de capital de los Bonos emitidos y en circulacion de la
Republica al 6,150% con vencimiento en 2019 (los “Bonos 2019), los Bonos al 6,875% con
vencimiento en 2021 (los “Bonos 2021”), los Bonos al 7,500% con vencimiento en 2026 (los
“Bonos 2026), los Bonos al 7,625% con vencimiento en 2046 (los “Bonos 2046™), los Bonos al
6.625% con vencimiento en 2028 (los “Bonos 2028™), los Bonos al 7,125% con vencimiento en
2036 (los “Bonos 2036™), los Bonos al 5,625% con vencimiento en 2022 (los “Bonos 2022™), los
Bonos al 6,875% con vencimiento en 2027 (los “Bonos 2027” y, junto con los Bonos 2019, los
Bonos 2021, los Bonos 2026, los Bonos 2046, los Bonos 2028 y los Bonos 2022, los “Bonos
Tardios”) y de los Bonos al 7,125% con vencimiento en 2117 (los “Bonos 2117 y, junto con los
Bonos Tardios, los “Bonos™). Salvo que se establezca otra cosa en la presente, los términos
definidos en el Contrato de Fideicomiso se utilizan en la presente tal como fueran alli definidos. -

1. Por la presente solicitamos y autorizamos a Uds. de conformidad con las disposiciones de la
Clausula 2.2(a) del Contrato de Fideicomiso y el poder adjunto a la presente, en la fecha de la
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presente, a autenticar los Bonos representados por los Bonos Cartulares (tal como se los
define mas abajo) a nombre de The Bank of New York Mellon (“BNYM™), como agente
para los tenedores oferentes de Bonos, consistentes en los Nuevos Bonos 2019 Tardios
representados por un certificado por el monto de capital de US$S [en blanco], los Nuevos
Bonos 2021 Tardios representados por un certificado por el monto de capital de U$S [en
blanco), los Nuevos Bonos 2026 Tardios representados por un certificado por el monto de
capital de USS [en blanco], los Nuevos Bonos 2046 Tardios representados por un certificado
por el monto de capital de USS [en blanco], los Nuevos Bonos 2028 Tardios representados
por un certificado por el monto de capital de U$S [en blanco], los Nuevos Bonos 2036
Tardios representados por un certificado por el monto de capital de USS [en blanco], los
Nuevos Bonos 2022 Tardios representados por un certificado por el monto de capital de US$S
[en blanco], los Nuevos Bonos 2027 Tardios representados por un certificado por el monto
de capital de USS [en blanco], y los Nuevos Bonos 2117 representados por un certificado por
el monto de capital de USS [en blanco] (conjuntamente, los “Bonos Cartulares™), y a registrar
dichos Bonos Cartulares a nombre de BNYM, como agente para los Tenedores. --------=-=-----

2. Al recibir un certificado de transferencia firmado por BNYM, que en lo sustancial se ajustara
al modelo adjunto al presente como Anexo A, en relacién con la transferencia de los Bonos
Cartulares, también solicitamos y autorizamos a Uds., de conformidad con las disposiciones
de las Clausulas 2.2, 2.5(c) y 2.6 del Contrato de Fideicomiso y el poder adjunto a la
presente, a:

(A) autenticar los Nuevos Bonos 2019 Tardios representados por los bonos identificados
como Certificado N° 1 por el monto de capital de U$S [en blanco] (CUSIP N°
040114 HB9, ISIN US040114HB90), los Nuevos Bonos 2021 Tardios representados
por los bonos identificados como Certificado N° 1 por el monto de capital de USS [en
blanco] (CUSIP N° 040114 GW4, ISIN US040114GW47), los Nuevos Bonos 2026
Tardios representados por los bonos identificados como Certificado N° 1 por el
monto de capital de USS [en blanco] (CUSIP N° 040114 GX2, ISIN
US040114GX20), los Nuevos Bonos 2046 Tardios representados por los bonos
identificados como Certificado N° 1 por el monto de capital de U$S [e] (CUSIP N°
040114 GYO, ISIN US040114GY03), los Nuevos Bonos 2028 Tardios representados
por los bonos identificados como Certificado N° 1 por el monto de capital de U$S [en
blanco] (CUSIP N° 040114 HFO0, ISIN US040114HFO05), los Nuevos Bonos 2036
Tardios representados por los bonos identificados como Certificado N° 1 por el
monto de capital de USS [en blanco] (CUSIP N° 040114 HGS, ISIN
US040114HG87), los Nuevos Bonos 2022 Tardios representados por los bonos
identificados como Certificado N° 1 por el monto de capital de USS [en blanco]
(CUSIP N° 040114 HK9, ISIN US040114HK99), los Nuevos Bonos 2027 Tardios
representados por los bonos identificados como Certificado N° 1 por el monto de
capital de USS [en blanco] (CUSIP N° 040114 HL7, ISIN US040114HL72), y los
Nuevos Bonos 2117 representados por los bonos identificados como Certificado N°
[1] por el monto de capital de USS [en blanco]' (CUSIP N° 040114 HN3, ISIN
US040114HN39) (conjuntamente, los “Bonos Globales™), y a registrar los Bonos

" Insertar certificados adicionales segiin sea necesario.
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Globales a nombre de Cede & Co., como representante de The Depository Trust
Company (“DTC”); y

(B) cancelar y disponer del monto correspondiente de Bonos Cartulares. Una vez
autenticados los Bonos Globales, solicitamos a Uds. que entreguen los Bonos
Globales a The Bank of New York Mellon, como custodio para DTC.

Al emitir este certificado de un funcionario yo, el abajo firmante, (i) he leido y comprendo
las disposiciones del Contrato de Fideicomiso y las definiciones relativas al mismo, (ii) certifico
que las manifestaciones aqui realizadas se basan en una examinacion de las disposiciones del
Contrato de Fideicomiso, (iii) considero que he realizado la examinacién o investigacion
necesaria como para poder emitir una opinién informada respecto de si los compromisos y
condiciones del Contrato de Fideicomiso relativos a la autenticacion de los Nuevos Bonos han
sido cumplidas y (iv) considero asimismo que dichos compromisos y condiciones han sido
cumplidos.

[Sigue la pagina de firmas]
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(Pagina de firmas de la Orden de Autenticacion, Entrega y Cancelacion)

Sirvanse acusar recibo de los Nuevos Bonos firmando y remitiéndonos una copia de esta carta. --

LA REPUBLICA ARGENTINA

Por: [En blanco]
Nombre: Luis A. Caputo
Cargo: Ministro de Finanzas

Por el presente se acusa recibo de los Nuevos Bonos.

THE BANK OF NEW YORK MELLON,
como Fiduciario de los Nuevos Titulos Valores

Por: [En blanco]
Nombre: [En blanco]
Cargo: [En blanco)
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Borrador de CGSH del 22.2.2018

CERTIFICADO DE TRANSFERENCIA

POR VALOR RECIBIDO, el abajo firmante por el presente transfiere a:

Cede & Co.

Un monto total de capital de U$S [17.009. 000]" de los Bonos al 6,250% con venumlento en
2019 (los “Nuevos Bonos 2019 Tardios™), un monto total de capital de US$S [30.682. 000] de los
Bonos al 6,875% con Vencmuento en 2021 (los “Nuevos Bonos 2021 Tardios™), un monto total
de capital de US$S [31.880. 0007 de los Bonos al 7,500% con venmmlento en 2026 (los “Nuevos
Bonos 2026 Tardios™), un monto total de capital de U$S [6.094. 000]* de los Bonos al 7.625%
con Venmmlento en 2046 (los “Nuevos Bonos 2046 Tardios™), un monto total de capital de U$S
[11.587.000]° de los Bonos al 6,625% con vencimiento en 2028 (los “Nuevos Bonos 2028
Tardios™), un monto total de capital de U$S [39.270. 000] de los Bonos al 7,125% con
venmmlento en 2036 (los “Nuevos Bonos 2036 Tardios™), un monto total de capital de U$S
[4.395.000]7 de los Bonos al 5,625% con vencimiento en 2022 (los “Nuevos Bonos 2022
Tardios”), un monto total de capital de US$S [5.444.000]® de los Bonos al 6,875% con
vencimiento en 2027 (los “Nuevos Bonos 2027 Tardios” y, junto con los Nuevos Bonos 2019,
los Nuevos Bonos 2021, los Nuevos Bonos 2026, los Nuevos Bonos 2046, los Nuevos Bonos
2028 y los Nuevos Bonos 2022, los “Nuevos Bonos Tardios™) y un monto total de capital de USS
[2.750.000.000]° de los Bonos al 7,125% con vencimiento en 2117 (los “Nuevos Bonos 2117y,
junto con los Nuevos Bonos Tardios, los “Bonos Cartulares™), y todos los derechos respecto de
los mismos, y por el presente instruye a The Bank of New York Mellon, como Fiduciario, a: -----

(1) cancelar y disponer de los Bonos Cartulares de acuerdo con las disposiciones de la Clausula
2.2, la Clausula 2.5(c) y la Clausula 2.6 del Contrato de Fideicomiso de fecha 22 de abril de 2016

entre la Republica Argentina (la “Republica”)., como Emisor, y The Bank of New York Mellon,
como Fiduciario, y

(2) de acuerdo con la Orden de Autenticacién, Entrega y Cancelacion relativa a los Bonos
Cartulares y los Bonos Globales formalizada por le Republica en la fecha del presente, autenticar
y entregar los Nuevos Bonos 2019 Tardios representados por los bonos identificados como
certificado N° 1 por el monto de capital de USS [en blanco] (CUSIP N° 040114 HB9, ISIN
US040114HB90), los Nuevos Bonos 2021 Tardios representados por los bonos identificados
como certificado N°® 1 por el monto de capital de USS [en blanco] (CUSIP N° 040114 GW4,
ISIN US040114GW47), los Nuevos Bonos 2026 Tardios representados por los bonos

' La definicién del monto final a ser canjeado se encuentra pendiente.
? La definicion del monto final a ser canjeado se encuentra pendiente.
* La definicion del monto final a ser canjeado se encuentra pendiente.
* La definicién del monto final a ser canjeado se encuentra pendiente.
3 La definicion del monto final a ser canjeado se encuentra pendiente.
¢ La definicién del monto final a ser canjeado se encuentra pendiente.
” La definicion del monto final a ser canjeado se encuentra pendiente.
¥ La definicion del monto final a ser canjeado se encuentra pendiente.
? La definicién del monto final a ser canjeado se encuentra pendiente.
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identificados como certificado N° 1 por el monto de capital de U$S [en blanco] (CUSIP N°
040114 GX2, ISIN US040114GX20), los Nuevos Bonos 2046 Tardios representados por los
bonos identificados como certificado N° 1 por el monto de capital de U$S [en blanco] (CUSIP
N° 040114 GYO0, ISIN US040114GY03), los Nuevos Bonos 2028 Tardios representados por los
bonos identificados como certificado N° 1 por el monto de capital de USS [en blanco] (CUSIP
N° 040114 HFO, ISIN US040114HF05), los Nuevos Bonos 2036 Tardios representados por los
bonos identificados como certificado N° 1 por el monto de capital de U$S [en blanco] (CUSIP
N° 040114 HGS, ISIN US040114HG87), los Nuevos Bonos 2022 Tardios representados por los
bonos identificados como certificado N° 1 por el monto de capital de USS [en blanco] (CUSIP
N° 040114 HK9, ISIN US040114HK99), los Nuevos Bonos 2027 Tardios representados por los
bonos identificados como certificado N° 1 por el monto de capital de US$S [en blanco] (CUSIP
N° 040114 HL7, ISIN US040114HL72), y los Nuevos Bonos 2117 representados Por los bonos
identificados como certificado N° [1] por el monto de capital de USS [en blanco] % (CUSIP N°
040114 HN3, ISIN US040114HN39) (conjuntamente, los “Bonos Globales™);

[Sigue la pagina de firmas)

1% Insertar certificados adicionales segiin sea necesario.
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Fecha: [En blanco] de 2018

The Bank of New York Mellon,

como Agente

Por: [En blanco)

Nombre: [En blanco)

Cargo: [En blanco)

Nota:

(1) La firma en este formulario de transferencia debe coincidir con el nombre que

aparece en el anverso de este Titulo.

(ii)  Un representante del Tenedor debe indicar en caracter en el que firma (por

ejemplo, albaceas).

(iti) La firma de la persona que realiza la transferencia debe coincidir con cualquier
listado de modelos de firmas autorizadas suministrado por el Tenedor registrado o
debe ser certificado por un banco reconocido, escribano puiblico o de cualquier

otro modo que el Fiduciario o el agente de pago puedan requerir.

Es traduccion fiel al castellano (en 12 paginas) del documento original en inglés.

Buenos Aires, 17 de mayo de 2018.
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COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS

™ DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES
NG o
an
& LEGALIZACION

Por la presente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,
en virtud de la facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica Gnicamente que
la firma y el sello que aparecen en la traduccion adjunta concuerdan con los correspondientes

al/a la Traductor/a Publico/a GARCiA MATA. MARIA JOSE

que obran en los registros de esta institucion, en el folio del Tomo en el idioma
313 11 INGLES

Legalizacién numero: 35912

Buenos Aires, 17/05/2018
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ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA
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By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent *
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and
seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.

THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE

LAST PAGE OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordre des
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par l'article 10, alinéa d) de la Loi n° 20.305, pour la seule légalisation matérielle de la signature et
du sceau du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITE DE
LA LEGALISATION.

Il COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell'articolo 10, lettera d) della legge 20.305
che lafirma e il timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla
quale la certificazione é apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALLAPPOSIZIONE DEL TIMBRO DI
CONTROLLO DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE.

Por meio desta legalizagdo, o COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS®
AIRES (Colégio dos Tradutores Publicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribui¢gées e
em conformidade com o artigo 10, alinea "d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinatura e 0’
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a traducao em anexo por semelhanga com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituicao.

A PRESENTE LEGALIZAGAO SO TERA VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTANA ULTIMA FOLHA DA TRADUGAOQ.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten

Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d) von Gesetz

20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigefiigten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift
und dem Siegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (Traductos ByilicabdBspSeRNReEsREN.

DIE VORLIEGENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBUHRENSTEMPEL AUF
DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NlCHTpa%}'JnlaTég. 4o 52




Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2018 - Ao del Centenario de la Reforma Universitaria

Hoja Adicional de Firmas
Anexo

Namero: 1F-2018-23395250-APN-SECF#MF
CIUDAD DE BUENOS AIRES
Jueves 17 de Mayo de 2018

Referencia: EX-2018-08991102-APN-MF - Anexo Il - “Carta Compromiso (Side Letter”)

El documento fue importado por el sistema GEDO con un total de 52 pagina/s.

Santiago Bausili
Secretario

Secretaria de Finanzas
Ministerio de Finanzas
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