IMPORTANT NOTICE

THIS OFFERING IS AVAILABLE ONLY TO INVESTORS WHO ARE EITHER (1) QUALIFIED INSTITUTIONAL
BUYERS (“QIBs”) (WITHIN THE MEANING OF RULE 144A UNDER THE SECURITIES ACT OF 1933, AS
AMENDED (THE “SECURITIES ACT”)) OR (2) NON-U.S. PERSONS (WITHIN THE MEANING OF
REGULATION S UNDER THE SECURITIES ACT) OUTSIDE THE UNITED STATES.

IMPORTANT: You must read the following before continuing. The following applies to the offering memorandum
following this notice, and you are advised to read this carefully before reading, accessing or making any other use of the
offering memorandum. 1In accessing the offering memorandum, you agree to be bound by the following terms and
conditions, including any modifications to them any time you receive any information from us as a result of such access.

NOTHING IN THIS ELECTRONIC TRANSMISSION CONSTITUTES AN OFFER OF SECURITIES FOR SALE IN
ANY JURISDICTION WHERE IT IS UNLAWFUL TO DO SO. THE SECURITIES HAVE NOT BEEN, AND WILL
NOT BE, REGISTERED UNDER THE SECURITIES ACT, OR THE SECURITIES LAWS OF ANY STATE OF THE
UNITED STATES OR OTHER JURISDICTION AND THE SECURITIES MAY NOT BE OFFERED OR SOLD
WITHIN THE UNITED STATES OR TO, OR FOR THE ACCOUNT OR BENEFIT OF, U.S. PERSONS (AS
DEFINED IN REGULATION S UNDER THE SECURITIES ACT), EXCEPT PURSUANT TO AN EXEMPTION
FROM, OR IN A TRANSACTION NOT SUBJECT TO, THE REGISTRATION REQUIREMENTS OF THE
SECURITIES ACT AND APPLICABLE LAWS OF OTHER JURISDICTIONS. THE FOLLOWING OFFERING
MEMORANDUM HAS BEEN PREPARED ON THE BASIS THAT ANY OFFER OF SECURITIES IN ANY
MEMBER STATE OF THE EUROPEAN ECONOMIC AREA WILL BE MADE PURSUANT TO AN EXEMPTION
UNDER THE PROSPECTUS DIRECTIVE FROM THE REQUIREMENT TO PUBLISH A PROSPECTUS FOR
OFFERS OF SECURITIES. ACCORDINGLY ANY PERSON MAKING OR INTENDING TO MAKE AN OFFER IN
THAT MEMBER STATE OF BONDS WHICH ARE THE SUBJECT OF THE OFFERING CONTEMPLATED IN
THIS OFFERING MEMORANDUM MAY ONLY DO SO IN CIRCUMSTANCES IN WHICH NO OBLIGATION
ARISES FOR THE ISSUER OR ANY OF THE INITIAL PURCHASERS TO PUBLISH A PROSPECTUS
PURSUANT TO ARTICLE 3 OF THE PROSPECTUS DIRECTIVE IN RELATION TO SUCH OFFER. NEITHER
THE ISSUER NOR THE INITIAL PURCHASERS HAVE AUTHORIZED, NOR DO THEY AUTHORIZE. THE
MAKING OF ANY OFFER OF BONDS IN CIRCUMSTANCES IN WHICH AN OBLIGATION ARISES FOR THE
ISSUER OR THE INITIAL PURCHASERS TO PUBLISH A PROSPECTUS FOR SUCH OFFER. NEITHER THE
ISSUER NOR THE INITIAL PURCHASERS HAVE AUTHORIZED, NOR DO THEY AUTHORIZE, THE MAKING
OF ANY OFFER OF BONDS THROUGH ANY FINANCIAL INTERMEDIARY, OTHER THAN OFFERS MADE
BY THE INITIAL PURCHASERS, WHICH CONSTITUTE THE FINAL PLACEMENT OF THE BONDS
CONTEMPLATED IN THIS OFFERING MEMORANDUM. THE EXPRESSION PROSPECTUS DIRECTIVE
MEANS DIRECTIVE 2003/71/EC (AS AMENDED), AND INCLUDES ANY RELEVANT IMPLEMENTING
MEASURE IN THE MEMBER STATE CONCERNED.

EACH INITIAL PURCHASER HAS REPRESENTED AND AGREED THAT: (A) IT HAS ONLY
COMMUNICATED OR CAUSED TO BE COMMUNICATED AND WILL ONLY COMMUNICATE OR CAUSE TO
BE COMMUNICATED AN INVITATION OR INDUCEMENT TO ENGAGE IN INVESTMENT ACTIVITY
(WITHIN THE MEANING OF SECTION 21 OF THE FINANCIAL SERVICES AND MARKETS ACT 2000
("FSMA™) RECEIVED BY IT IN CONNECTION WITH THE ISSUE OR SALE OF THE BONDS IN
CIRCUMSTANCES IN WHICH SECTION 21(1) OF FSMA DOES NOT APPLY TO THE ISSUER; AND (B) IT HAS
COMPLIED AND WILL COMPLY WITH ALL APPLICABLE PROVISIONS OF FSMA WITH RESPECT TO
ANYTHING DONE BY IT IN RELATION TO THE BONDS IN, FROM OR OTHERWISE INVOLVING THE
UNITED KINGDOM.

IN ADDITION, THE FOLLOWING OFFERING MEMORANDUM IS FOR DISTRIBUTION ONLY TO PERSONS
WHO (I) HAVE PROFESSIONAL EXPERIENCE IN MATTERS RELATING TO INVESTMENTS FALLING
WITHIN ARTICLES 19(5) OF THE FINANCIAL SERVICES AND MARKETS ACT 2000 (FINANCIAL
PROMOTION) ORDER 2005 (AS AMENDED, THE “FINANCIAL PROMOTION ORDER”), (II) ARE PERSONS
FALLING WITHIN ARTICLE 49(2)(A) TO (D) (“HIGH NET WORTH COMPANIES, UNINCORPORATED
ASSOCIATIONS ETC.”) OF THE FINANCIAL PROMOTION ORDER, (I1) ARE OUTSIDE THE UNITED
KINGDOM OR (IV) ARE PERSONS TO WHOM AN INVITATION OR INDUCEMENT TO ENGAGE IN
INVESTMENT ACTIVITY (WITHIN THE MEANING OF SECTION 21 OF FSMA) IN CONNECTION WITH THE
ISSUE OR SALE OF ANY SECURITIES MAY OTHERWISE LAWFULLY BE COMMUNICATED OR CAUSED
TO BE COMMUNICATED (ALL SUCH PERSONS TOGETHER REFERRED TO AS “RELEVANT PERSONS”).
THE FOLLOWING OFFERING MEMORANDUM IS DIRECTED ONLY AT RELEVANT PERSONS AND MUST
NOT BE ACTED ON OR RELIED ON BY PERSONS WHO ARE NOT RELEVANT PERSONS. ANY
INVESTMENT OR INVESTMENT ACTIVITY TO WHICH THE OFFERING MEMORANDUM RELATES IS
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AVAILABLE ONLY TO RELEVANT PERSONS AND WILL BE ENGAGED IN ONLY WITH RELEVANT
PERSONS. IN ADDITION, EACH PERSON RECEIVING THE FOLLOWING OFFERING MEMORANDUM ()
MAY ONLY COMMUNICATE OR CAUSE TO BE COMMUNICATED AN INVITATION OR INDUCEMENT TO
ENGAGE IN INVESTMENT ACTIVITY, WITHIN THE MEANING OF SECTION 21 OF FSMA, RECEIVED BY IT
IN CONNECTION WITH THE ISSUE OR SALE OF THE SECURITIES IN CIRCUMSTANCES IN WHICH
SECTION 21(1) OF THE FSMA DOES NOT APPLY TO US AND (II) MUST COMPLY WITH ALL APPLICABLE
PROVISIONS OF THE FSMA WITH RESPECT TO ANYTHING DONE BY IT IN RELATION TO THE
SECURITIES IN, FROM OR OTHERWISE INVOLVING THE UNITED KINGDOM.

THE FOLLOWING OFFERING MEMORANDUM MAY NOT BE FORWARDED OR DISTRIBUTED TO ANY
OTHER PERSON AND MAY NOT BE REPRODUCED IN ANY MANNER WHATSOEVER. ANY
FORWARDING, DISTRIBUTION OR REPRODUCTION OF THE FOLLOWING OFFERING MEMORANDUM IN
WHOLE OR IN PART IS UNAUTHORIZED. FAILURE TO COMPLY WITH THIS DIRECTIVE MAY RESULT IN
A VIOLATION OF THE SECURITIES ACT OR THE APPLICABLE LAWS OF OTHER JURISDICTIONS.

Confirmation of your Representation: In order to be eligible to view the following offering memorandum or make an
investment decision with respect to the securities, investors must be either (1) QIBs or (2) non-U.S. persons (within the
meaning of Regulation S under the Securities Act) outside the United States. The following offering memorandum is
being sent at your request and by accepting the e-mail and accessing the offering memorandum, you shall be deemed to
have represented to us that (1) you and any customers you represent are either (a) QIBs or (b) non-U.S. persons (within
the meaning of Regulation S under the Securities Act) and that the electronic mail address that you gave us and to which
the following offering memorandum has been delivered is not located in the United States, and (2) that you consent to
delivery of such offering memorandum by electronic transmission.

You are reminded that the following offering memorandum has been delivered to you on the basis that you are a person
into whose possession the following offering memorandum may be lawfully delivered in accordance with the laws of the
jurisdiction in which you are located and you may not, nor are you authorized to, deliver the following offering
memorandum to any other person.

The materials relating to the offering do not constitute, and may not be used in connection with, an offer or solicitation in
any place where offers or solicitations are not permitted by law. Ifa jurisdiction requires that the offering be made by a
licensed broker or dealer and the Initial Purchasers (as defined herein) or any affiliate of the Initial Purchasers is a
licensed broker or dealer in that jurisdiction, the offering shall be deemed to be made by the Initial Purchasers or such
affiliate on behalf of the issuer in such jurisdiction.

The following offering memorandum has been sent to you in an electronic form. You are reminded that documents
transmitted via this medium may be altered or changed during the process of electronic transmission, and consequently
neither the Issuer, nor the Initial Purchasers, nor any person who controls them nor any of their directors, officers,
employees nor any of their agents nor any affiliate of any such person accept any liability or responsibility whatsoever in
respect of any difference between the following offering memorandum distributed to you in electronic format and the
hard copy version available to you on request from the Initial Purchasers.
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OFFERING MEMORANDUM STRICTLY CONFIDENTIAL

L~

The Republic of Argentina
US$2,750,000,000 7.125% Bonds Due 2117

The Republic of Argentina (the “Republic™ or “Argentina”) is offering US$2,750,000,000 7.125% Bonds due 2117 (the “Bonds”). The Bonds are
being offered as debt securities under an indenture dated as of April 22, 2016, as amended (the “Indenture™). Interest on the Bonds will accrue from June 28,
2017 and will be payable semi-annually on June 28 and December 28 of each year. The first interest payment on the Bonds will be made on December 28, 2017,
The Bonds will mature on June 28, 2117. The net proceeds from the Bonds in this offering will be used for general purposes of the Government, including
refinancing. See “Use of Proceeds.”

The Republic will have the right at its option, upon giving not less than 30 days’ notice, to redeem the Bonds, in whole or in part, at any time or from
time to time prior to their maturity, at a redemption price equal to the principal amount thereof, plus the Make-Whole Amount (as defined below), plus accrued
interest on the principal amount of the Bonds to the date of redemption. See “Description of the Bonds—Optional Redemption.”

The Bonds will be direct, general, unconditional and unsubordinated obligations of the Republic for which the full faith and credit of the Republic is
pledged. The Bonds rank and will rank without any preference among themselves and equally with all other unsubordinated public external indebtedness (as
defined below) of the Republic. It is understood that this provision shall not be construed so as to require the Republic to make payments under the Bonds
ratably with payments being made under any other public external indebtedness of the Republic.

Application will be made to list the Bonds on the Bolsas y Mercados Argentinos S.4. (*“ByMA”) and to have the Bonds admitted for trading on the
Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”).

Investing in the Bonds involves risks that are described in the “Risk Factors” section beginning on page 8 of this offering memorandum.
You should consider these risks before investing in the Bonds.

The Bonds will contain provisions, commonly known as “collective action clauses.” Under these provisions, which differ from the terms of the
Republic’s public external indebtedness issued prior to April 22, 2016, the Republic may amend the payment provisions of any series of debt securities issued
under the Indenture (including the Bonds) and other reserved matters listed in the Indenture with the consent of less than all of the holders of the debt securities
issued under the Indenture. See “Description of the Bonds—Meetings, Amendments and Waivers—Collective Action.”

The Republic has agreed to file an exchange offer registration statement or, under specified circumstances, a shelf registration statement, pursuant to
the Registration Rights Agreement (as defined below) with respect to its offer to exchange (the “Exchange Offer”) the Bonds for Exchange Bonds (as defined
below). If the Republic fails to comply with specified obligations under the Registration Rights Agreement, it will pay additional interest to the holders of each
series of Bonds. See “Registration Rights; Exchange Offer.”

Price to investors for the Bonds: 90,000%, plus accrued interest, if any, from June 28, 2017

The Bonds have not been, and will not be, registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the *Securities Act™) or the
securities laws of any other jurisdiction. Unless they are registered, the Bonds may be offered only in transactions that are exempt from registration
under the Securities Act or the securities law of any other jurisdiction. Accordingly, the Bonds are being offered only to Qualified Institutional Buyers
(“QIBs”) pursuant to Rule 144A under the Securities Act and persons outside the United States in reliance on Regulation S of the Securities Act. For
further details about eligible offerees and resale restrictions, see “Notice to Investors.”

The Bonds are expected to be delivered to investors in book-entry form through the facilities of The Depository Trust Company (“DTC™), for the
accounts of its direct and indirect participants, including Euroclear Bank S.A /N.V. (“Euroclear”), as operator of the Euroclear System and Clearstream Banking,
société anonyme on or about June 28, 2017.

ANY OFFER OR SALE OF BONDS IN ANY MEMBER STATE OF THE EUROPEAN ECONOMIC AREA WHICH HAS
IMPLEMENTED DIRECTIVE 2003/71/EC AND AMENDMENTS THERETO INCLUDING DIRECTIVE 2010/73/EU (THE “PROSPECTUS
DIRECTIVE”) MUST BE ADDRESSED TO QUALIFIED INVESTORS (AS DEFINED IN THE PROSPECTUS DIRECTIVE).

Joint Book-Running Managers

Citigroup HSBC
Co-Managers

Nomura Santander

The date of this offering memorandum is June 19, 2017.
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This offering memorandum contains important information that should be read carefully before any
investment decision is made with respect to the Bonds.

The Republic is relying on an exemption from registration under the Securities Act for offers and sales
of securities that do not involve a public offering. By purchasing Bonds, you will be deemed to have made the
acknowledgments, representations, warranties and agreements described under the section “Notice to Investors”
in this offering memorandum. You should understand that you will be required to bear the financial risks of
your investment for an indefinite period of time.

This offering memorandum has been prepared on the basis that any offer of Bonds in any Member
State of the European Economic Area will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Directive
from the requirement to publish a prospectus for offers of Bonds. Accordingly any person making or intending
to make an offer in that Member State of Bonds which are the subject of the offering contemplated in this
offering memorandum may only do so in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any of
the Initial Purchasers to publish a prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive in relation to such
offer. Neither the Issuer nor the Initial Purchasers have authorized, nor do they authorize, the making of any
offer of Bonds in circumstances in which an obligation arises for the Issuer or the Initial Purchasers to publish a
prospectus for such offer. Neither the Issuer nor the Initial Purchasers have authorized, nor do they authorize,
the making of any offer of Bonds through any financial intermediary, other than offers made by the Initial
Purchasers, which constitute the final placement of the Bonds contemplated in this offering memorandum. The
expression “Prospectus Directive” means Directive 2003/71/EC (as amended), and includes any relevant
implementing measure in the Member State concerned.

This offering memorandum is for distribution only to persons who (i) have professional experience in
matters relating to investments falling within Article 19(5) of the F inancial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (as amended, the “Financial Promotion Order”), (ii) are persons falling
within Article 49(2)(a) to (d) (“high net worth companies, unincorporated associations etc.”) of the Financial
Promotion Order, (iii) are outside the United Kingdom, or (iv) are persons to whom an invitation or inducement
to engage in investment activity (within the meaning of section 21 of the Financial Services and Markets Act
2000) in connection with the issue or sale of any securities may otherwise lawfully be communicated or caused
to be communicated (all such persons together being referred to as “relevant persons™). This offering
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memorandum is directed only at relevant persons and must not be acted on or relied on by persons who are not
relevant persons. Any investment or investment activity to which this offering memorandum relates is available
only to relevant persons and will be engaged in only with relevant persons.

Each Initial Purchaser has represented and agreed that: (a) it has only communicated or caused to be
communicated and will only communicate or cause to be communicated an invitation or inducement to engage
in investment activity (within the meaning of Section 21 of FSMA) received by it in connection with the issue
or sale of the Bonds in circumstances in which Section 21(1) of FSMA does not apply to the Issuer; and (b) it
has complied and will comply with all applicable provisions of FSMA with respect to anything done by it in
relation to the Bonds in, from or otherwise involving the United Kingdom.

This offering memorandum may only be used for the purposes for which it has been published. This
offering memorandum may not be copied or reproduced in whole or in part. It may be distributed and its
contents disclosed only to the prospective investors to whom it is provided. By accepting delivery of this
offering memorandum, you agree to these restrictions. See “Notice to Investors.”

The Republic is responsible for the information contained in this offering memorandum. The Republic
has not authorized anyone to provide you with any other information and takes no responsibility for any other
information that others may give you. This offering memorandum does not constitute an offer of, or an
invitation to purchase any of the Bonds in any jurisdiction in which such offer or sale would be unlawful.

Neither the delivery of this offering memorandum nor any sale made hereunder will under any
circumstances imply that the information included herein is correct as of any date subsequent to the date
of the cover of this offering memorandum. You should not assume that since the date of this offering
memorandum there has been no material change in the information set forth herein or in the affairs of
the Republic or any of its agencies or public subdivisions. Any decision to invest in the Bonds must be
based solely on the information contained herein.

Citigroup Global Markets Inc., HSBC Securities (USA) Inc., Nomura Securities International, Inc. and
Santander Investment Securities Inc. (the “Initial Purchasers™) make no representation or warranty, express or
implied, as to the accuracy or the completeness of the information contained in this offering memorandum.
Nothing in this offering memorandum is, or shall be relied upon as, a promise or representation by the Initial
Purchasers as to the past or future. The Republic has furnished the information contained in this offering
memorandum.

Neither the Republic or any Initial Purchaser has expressed any opinion as to whether the terms of this
offering are fair. None of the Republic or any Initial Purchaser makes any recommendation that you purchase
the Bonds and no one has been authorized by the Republic or any Initial Purchaser to make such
recommendation. In making an investment decision, prospective investors must rely on their own examination
of the Republic and the terms of the offering, including the merits and risks involved. The Republic and the
Initial Purchasers are not making any representation to any investor of Bonds regarding the legality of an
investment in the Bonds under any legal investment or similar laws or regulations. Prospective investors should
not construe anything in this offering memorandum as legal, business or tax advice. Each prospective investor
should consult its own advisors as needed to make its investment decision and to determine whether it is legally
permitted to purchase the Bonds under applicable legal investment or similar laws or regulations.

This offering memorandum summarizes certain documents and other information, and the Republic
refers you to them for a more complete understanding of what the Republic discusses in this offering
memorandum. In making an investment decision, you must rely on your own examination of the Republic and
the terms of the offering and the Bonds, including, without limitation, the merits and risks involved.

None of the SEC, any state securities commission or any other regulatory authority has approved or
disapproved of the Bonds or passed upon or endorsed the merits of this offering or the adequacy or accuracy of
this offering memorandum. Any representation to the contrary is a criminal offense.

In connection with the issue of the Bonds, the Initial Purchasers (or persons acting on behalf of the
Initial Purchasers) may over-allot Bonds or effect transactions with a view to supporting the market price of the

ii
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Bonds at a level higher than that which might otherwise prevail. However, there is no assurance that the Initial
Purchasers (or persons acting on their behalf) will undertake stabilization action. Any stabilization action may
begin on or after the date on which adequate public disclosure of the terms of the offer of the Bonds is made
and, if begun, may be ended at any time, but it must end no later than 30 days after the date on which the
Republic received the proceeds of the issue, or no later than 60 days after the date of allotment of the Bonds,
whichever is the earlier. Any stabilization action will be undertaken in accordance with applicable laws and
regulations.

iii
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INCORPORATION OF DOCUMENTS BY REFERENCE

The Republic incorporates by reference into this offering memorandum certain information the
Republic files with the SEC, which means that the Republic can disclose important information to you by
referring to another document filed separately with the SEC. We incorporate by reference into this offering
memorandum the Republic’s annual report on Form 18-K for the year ended December 31, 2016, filed with the
SEC on June 19, 2017 (the “Annual Report™).

Any statement contained in the Annual Report shall be considered to be modified or superseded for
purposes of this offering memorandum to the extent that a statement contained in this offering memorandum
modifies or supersedes such statement. Any statement that is modified or superseded shall not, except as so
modified or superseded, constitute a part of this offering memorandum.

None of our other past or future reports on Form 18-K filed with the SEC before or after, respectively,
the date of this offering memorandum is being incorporated by reference into this offering memorandum.

We have included in this offering memorandum for the convenience of the reader, as Annex I, a copy
of the Annual Report.

iv
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ENFORCEMENT OF CIVIL LIABILITIES

The Republic is a sovereign state. Consequently, it may be difficult for investors or a trustee to obtain,
or realize in the United States or elsewhere upon, judgments against the Republic. In addition, as described
below, pursuant to Argentine law, many assets of the Republic are entitled to immunity from attachment or
foreclosure, including all funds dedicated to the payment of expenditures approved as part of the national
budget.

To the fullest extent permitted by applicable law, the Republic will irrevocably submit to the exclusive
jurisdiction of any New York state or U.S. federal court sitting in the Borough of Manhattan, City of New York,
and the courts of the Republic and, in each case, any appellate court thereof (each, a “Specified Court”) in any
suit, action or proceeding arising out of or relating to the Bonds or the Republic’s failure or alleged failure to
perform any obligations under the Bonds against it or its properties, assets or revenues (a “Related
Proceeding™), subject to its Reserved Right (as defined below). The Republic will irrevocably and
unconditionally waive, to the fullest extent permitted by law, any objection that it may have to Related
Proceedings brought in a Specified Court whether on the grounds of venue, residence or domicile or on the
ground that the Related Proceedings have been brought in an inconvenient forum (except for any Related
Proceedings relating to the securities laws of the United States or any state thereof).

Subject to its Reserved Right, to the extent that the Republic or any of its revenues, assets or properties
are entitled, in any jurisdiction in which any Specified Court is located, in which any Related Proceeding may at
any time be brought against it or any of its revenues, assets or properties, or in any jurisdiction in which any
Specified Court is located in which any suit, action or proceeding may at any time be brought for the purpose of
enforcing or executing any judgment issued in any Related Proceeding (the “Related Judgment”), to any
immunity from suit, from the jurisdiction of any such court, from set-off, from attachment prior to judgment,
from attachment in aid of execution of judgment, from execution of a judgment or from any other legal or
judicial process or remedy, and to the extent that in any such jurisdiction there shall be attributed such an
immunity, the Republic irrevocably waives such immunity to the fullest extent permitted by the laws of such
jurisdiction, including the United States Foreign Sovereign Immunities Act of 1976 (the “FSIA™) (and consents
to the giving of any relief or the issue of any process in connection with any Related Proceeding or Related
Judgment as permitted by applicable law, including the FSIA), provided, however, that such waiver shall not
extend to and the Republic shall be immune in respect of and in relation to any suit, action or proceeding or
enforcement of any Related Judgment against:

(i)  any reserves of the Banco Central de la Republica Argentina (the Central Bank of Argentina, or
the “Central Bank”);

(i)  any property in the public domain located in the territory of the Republic, including property
that falls within the purview of Sections 234 and 235 of the Civil and Commercial Code of the
Republic;

(iii) any property located in or outside the territory of the Republic that provides an essential public
service;

(iv) any property (whether in the form of cash, bank deposits, securities, third party obligations or
any other methods of payment) of the Republic, its governmental agencies and other
governmental entities relating to the performance of the budget, within the purview of Sections
165 through 170 of Law No. 11,672, Ley Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0.
2014);

(v)  any property entitled to the privileges and immunities of the Vienna Convention on Diplomatic
Relations of 1961 and the Vienna Convention on Consular Relations of 1963, including, but not
limited to, property, premises and bank accounts used by the missions of the Republic;

(vi) any property used by a diplomatic, governmental or consular mission of the Republic;

IF-2017-12213298-APN-SECF#MF

pagina 8 de 139



(vii) taxes, duties, levies, assessments, royalties or any other governmental charges imposed by the
Republic, including the right of the Republic to collect any such charges;

(viii) any property of a military character or under the control of a military authority or defense
agency of the Republic;

(ix) property forming part of the cultural heritage of the Republic; or
(x) property entitled to immunity under any applicable sovereign immun ity laws.

This waiver of sovereign immunity constitutes only a limited and specific waiver for the purpose of the
Bonds and under no circumstances shall it be interpreted as a general waiver by the Republic or a waiver with
respect to proceedings unrelated to the Bonds. The Republic reserves the right to plead sovereign immunity
under the FSIA with respect to actions brought against it under the U.S. federal securities laws and the
appointment of an authorized agent does not extend to such actions or any state securities laws (the “Reserved
Right”). See “Description of the Bonds—Governing Law” and “_Submission to Jurisdiction.”

A judgment obtained against the Republic in a foreign court may be enforced in the courts of
Argentina. Based on existing law, the courts of Argentina will enforce such a judgment in accordance with the
terms and conditions of the treaties entered into between Argentina and the country in which the judgment was
issued. In the event there are no such treaties, the courts of Argentina will enforce the judgment if it:

e complies with all formalities required for the enforceability thereof under the laws of the
country in which it was issued;

e has been translated into Spanish, together with all related documents, and it satisfies the
authentication requirements of the laws of Argentina;

e was issued by a competent court, according to Argentine principles of international law, as a
consequence of a personal action (action in personam) or areal action (action in rem) over a
movable property if it has been moved to Argentina during or after the time the trial was held
before a foreign court;

e was issued after serving due notice and giving an opportunity to the defendant to present its
case;

e isnot subject to further appeal;
e isnot against Argentine public policy; and

e is not incompatible with another judgment previously or simultaneously issued by an
Argentine Court.

In a March 2014 decision, the Supreme Court of Argentina held that the enforcement of a foreign
judgment granted to a holder of Untendered Debt (as defined below) for payment of all amount due thereunder
did not satisfy one of the requirements set forth in the Code of Civil and Commercial Procedure of the Republic
(i.e., that a foreign judgment cannot contravene Argentine law principles of public policy). This ruling was
based on the fact that enforcement as requested by the plaintiff would imply that such plaintiff, through an
individual action filed before a foreign court, could circumvent the public debt restructuring process set forth by
the Government through emergency legislation enacted in accordance with the Argentine Constitution after the
debt securities subject to the foreign judgment were issued. In addition, the Supreme Court of Argentina held
that such norms were part of Argentine public policy and, therefore, that the enforcement of a foreign judgment,
as the one sought by the plaintiff, could not be granted as it would be clearly contrary to such legislation. See
“Risk Factors—Risks Relating to the Bonds—It may be difficult for you to obtain or enforce judgments against
the Republic.”

vi
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DEFINED TERMS AND CERTAIN CONVENTIONS
Certain Defined Terms

All references in this offering memorandum to the “Government” are to the non-financial sector of the
federal government of Argentina, excluding the Central Bank, Banco de la Nacion Argentina and Banco de
Inversién y Comercio Exterior (Foreign Investment and Trade Bank, or “BICE”). References to “Ministry of
Treasury” are to the Ministry of Public Finance.

Terms used but not defined in this offering memorandum have the meanings ascribed to them in the
Annual Report.

Preservation of Defenses

Nothing in this offering memorandum, or in any communication from the Republic relating to the
offering or otherwise, constitutes an acknowledgment or admission of the existence of any claim or any liability
of the Republic to pay that claim or an acknowledgment that any ability to bring proceedings in any jurisdiction
in respect of such claim or any limitation period relating thereto has been revived or reinstated, or an express or
implied promise to pay any such claim (or part thereof). Whether or not a claim exists, the Republic may in its
sole discretion and only if written notice to that effect is received from a duly authorized officer of the Republic,
attribute a value to such claim for purposes of the Republic’s Settlement Proposal (as defined in the Annual
Report), or for any other purpose. All defenses available to the Republic relating to any applicable statute of
limitations or otherwise are expressly preserved for all purposes. This offering memorandum may not be relied
upon as evidence of the Republic’s agreement that a claim exists, or of the Republic’s willingness, ability or
obligation to pay any claim. Any attribution of any value to any claim for purposes of the Republic's Settlement
Proposal will not be considered an acknowledgment of the existence or validity of that claim and any
consideration given by or on behalf of the Republic to the proponent of that claim will be consideration only for
the agreement by the proponent of that claim to cease all actions or proceedings in respect of that claim and to
irrevocably assign and transfer to the Republic all rights, if any, with respect to such claim and to undertake to
complete any and all formalities or requirements necessary to ensure that if such claim existed neither the
proponent nor any successor or assignee of the proponent (other than the Republic) is able to evidence or allege
such claim to remain in existence or to be a liability of the Republic.

Currency of Presentation

Unless otherwise specified, references in this offering memorandum to “pesos™ and “Ps.” are to
Argentine pesos, references to “U.S. dollars” and “U.S.$” are to the currency of the United States of America
and references to “euros,” “€” and “EUR” are to the currency of the European Union.

vii
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FORWARD-LOOKING STATEMENTS

This offering memorandum may contain forward-looking statements within the meaning of
Section 27A of the Securities Act and section 21E of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended
(the “Exchange Act”). Forward-looking statements are statements that are not historical facts, including
statements about the Republic’s beliefs and expectations. These statements are based on the Republic’s current
plans, estimates and projections. Therefore, you should not place undue reliance on them. Forward-looking
statements speak only as of the date they are made. The Republic undertakes no obligation to update any of
them in light of new information or future events.

Forward-looking statements involve inherent risks and uncertainties, including, but not limited to,
those set forth in “Risk Factors” in this offering memorandum. A number of important factors could cause
actual results to differ materially from those contained in any forward-looking statement. The information
contained in this offering memorandum identifies important factors that could cause such differences. Such
factors include, but are not limited to:

e adverse domestic factors, such as:
- increases in inflation;

- increases in domestic interest rates; and

- exchange rate volatility, any of which could lead to lower economic growth or a decrease
in Argentina’s international reserves;

e adverse external factors, such as:

- declines in foreign investment, which could deprive the Argentine economy of capital
needed for economic growth;

- changes in international prices (including commodity prices) and high international
interest rates, either of which could increase Argentina’s current account deficit and
budgetary expenditures; and

- recession or low economic growth in Argentina’s trading partners, which could decrease
exports from Argentina and the country’s international competitiveness, induce a
contraction of the Argentine economy and, indirectly, reduce tax revenues and other
public sector revenues and adversely affect the country’s fiscal accounts;

e other adverse factors, such as:

- climatic events; and

- international or domestic hostilities and political uncertainty, including the effects of the
mid-term legislative elections to be held in October 2017;

e adverse outcomes in ongoing litigation and arbitration proceedings in several jurisdictions that
may lead to new judgments and awards against Argentina. See “Annex I—Republic of
Argentina—Public Sector Debt—Legal Proceedings;” and

e other factors discussed in the “Risk Factors” section of this offering memorandum.

viii
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DATA DISSEMINATION

Argentina subscribes to the Special Data Dissemination Standard (“SDDS™) of the IMF, which is
designed to improve the timeliness and quality of information of subscribing member countries. The SDDS
requires subscribing member countries to provide schedules indicating, in advance, the date on which data will
be released (the so-called “Advance Release Calendar”). For Argentina, precise dates or “no-later-than-dates”
for the release of data under the SDDS are disseminated in advance through the Advance Release Calendar,
which is published on the Internet under the International Monetary Fund’s Dissemination Standards Bulletin
Board. Summary methodologies of all metadata to enhance transparency of statistical compilation are also
provided on the Internet under the International Monetary Fund’s Dissemination Standards Bulletin Board. The
Internet website is located at http:/dsbb.imf.org. Neither the Government nor any agents or Initial Purchasers
acting on behalf of the Government in connection with this offering memorandum accepts any responsibility for
information included on that website, and its contents are not intended to be incorporated by reference into this
offering memorandum.
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SUMMARY

This summary highlights selected economic and financial information about the Republic. It is not
complete and may not contain all of the information you should consider before purchasing the Bonds. You
should carefully read the entire offering memorandum, including “Risk Factors,” “Presentation of Statistical
and Other Information” included in the Annual Report and the Annual Report before purchasing the Bonds.

Selected Economic Information
(in billions of pesos unless otherwise indicated)

For the year ended and as of December 31,

2012 2013 2014 2015 2016
THE ECONOMY:
Real GDP (in billions of 2004 pesos)...... Ps.  703.5 Ps. 7204 Ps. 7023 Ps. 7209 Ps. 7043
Rate of change from prior year........... (1.0)% 2.4% (2.5)% 2.6% (2.3)%
Nominal GDP ... 2,637.9 33483 4,579.1 58540 8,056.0
Nominal GDP per caplta (m thousa.nds USs 125
of U.S. dollars).... i v USS 139 USS 145 USs$ 132 USS 146 i :
Inflation (as mea.sm'ed by l'NDEC ai
[ 2 TS 10.8% 10.9% 23.9% na, &
Inflation (as measured by the City of 1.6%
Buenos Aires CPI)... na. 26.6% 38.0% 26.9% o)
Inflation (as measured by me Province 31.4%
of San Luis CPI)... 23.0% 31.9% 39.0% 31.6% e
Unemployment rate... 6.9% 6.4% 6.9% 5.9% 76%
Population'”..... 401 40.1 40.1 40.1 40.1
BALANCE OF PAYMENTS
(in billions of U.S. dollars):
Current accoutts, ... iaiiiaiiiiig USS (1.4) USS$ (12.1) USS$ (8.0) USS$ (16.8) USs$ (15.0)
Of which:
Imports of goods ... 65.0 713 62.4 572 532
Exports of 200dS ..o 80.0 76.0 68.4 56.8 517
Capital and financial account............... (1.3) 35 95 13.2 29.1
Errors and omissions (0.5) (3.2) 0.2) (1.3) (0.4)
Change in gross international reserves 137
deposited in the Central Bank............. (3.3) (11.8) 1.2 (4.9) '
Gross international reserves deposited
in 388
the Central Bank ... 433 30.6 314 25.6
PUBLIC FINANCE:
Revenues .. . Ps. 5438 Ps. 7079 Ps. 9972 Ps. 1,2986  Ps. 1,748.9
Asa% ofGDP 20.6% 21.1% 21.8% 22.2% 21.7%
Expenmturcs....................______..........,._.... 5482 7304 1,035.8 1,403.4 1,928.8
Asa%o0fGDP......oooovviiiecs 20.8% 21.8% 22.6% 24.0% 23.9%
Primary fiscal balance..............cccccoeenvnnns (4.4) (22.5) (38.6) (104.8) (179.9)
ASA Y OEADP. i (0.2)% (0.7)% (0.8)% (1.8)% (22)%
Overall fiscal balance ............ccc.ccooveruenee (55.6) (64.5) (109.7) (225.6) (365.2)
Asa%0fGDP...coooooviieeere (2.1)% (1.9)% (2.4)% (3.9Y% (4.5)%
PUBLIC DEBT (including arrears)
(in billions of U.S. dollars):
Peso-denominated debt..............cc..co... USS 812 US$ 773 USS$ 78.0 UsSs$ 739 UsSs 872
Foreign-currency denominated debt..... 135.7 146.2 161.3 166.8 188.3
Total gross public debt... ~USS$ 2169 USS$ 2234 U.5.$239.3 U.S.$ 2407 USS$ 2754
Total gross debt (including arrears and 5499
Untendered Debt) as a % of GDP....... 40.4% 43.5% 44.7% 53.5% Fer
Total gross debt (including arrears and
Untendered Debt) as a % of 249 6%
Government revenues. .........c....oooeee.. 196.2% 205.8% 205.2% 241.0%

(1) In millions. Based on the census conducted in 2010, As of 2016, the INDEC estimates a total population of 43.6 million.

n.a. = not available.
Source: INDEC and Ministry of the Treasury.

IF-2017-12213298-APN-SECF#MF

pagina 13 de 139




IF-2017-12213298-APN-SECF#MF

pagina 14 de 139




THE OFFERING

The following is a brief summary of some of the terms of this offering. For a more complete
description of the terms of the Bonds, see “Description of the Bonds” in this offering memorandum.

Issuer

Bonds Offered

Maturity

Issue Price

Interest

Status

Optional Redemption

The Republic of Argentina.

US$2,750,000,000 aggregate principal amount of 7.125% Bonds due
2L17.

June 28, 2117.
90.000%.

Interest on the Bonds will accrue at a rate of 7.125% per annum, from
June 28, 2017 (or from the most recent payment date on which
interest has been paid); be payable semi-annually in arrears on June
28 and December 28 of each year, beginning December 28, 2017, to
persons in whose names the Bonds are registered at the close of
business on the business day preceding the corresponding payment
date: and be computed on the basis of a 360-day year comprised of
twelve 30-day months, and in the case of an incomplete month, the
number of days elapsed.

The Bonds will constitute direct, general, unconditional and
unsubordinated obligations of the Republic for which the full faith
and credit of the Republic is pledged. The Bonds rank and will rank
without any preference among themselves and equally with all other
unsubordinated public external indebtedness (as defined below) of the
Republic. It is understood that this provision will not be construed so
as to require the Republic to make payments under the Bonds ratably
with payments being made under any other public external
indebtedness. See “Description of the Bonds—Status.”

The Republic will have the right at its option, upon giving not less
than 30 days’ notice, to redeem the Bonds, in whole or in part, at any
time or from time to time prior to their maturity, at a redemption price
equal to the principal amount thereof, plus the Make-Whole Amount
(as defined below), plus accrued interest on the principal amount of
the Bonds to the date of redemption.

“Make-Whole Amount” means the excess of (i) the sum of the
present values of each remaining scheduled payment of principal and
interest on the Bonds to be redeemed (exclusive of interest accrued to
the date of redemption), discounted to the redemption date on a semi-
annual basis (assuming a 360-day year consisting of twelve 30-day
months) at the Treasury Rate (as defined below) plus 50 basis points
over (ii) the principal amount of the Bonds.

“Treasury Rate” means, with respect to any redemption date, the rate
per annum equal to the semi-annual equivalent yield to maturity or
interpolated maturity of the Comparable Treasury Issue (as defined
below), assuming a price for the Comparable Treasury Issue
(expressed as a percentage of its principal amount) equal to the
Comparable Treasury Price for such redemption date.

“Comparable Treasury Issue” means the United States Treasury
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Additional Amounts

Covenants.

Events of Default

security or securities selected by an Independent Investment Banker
(as defined below) as having an actual or interpolated maturity most
comparable to the remaining term of the Bonds to be redeemed that
would be utilized, at the time of selection and in accordance with
customary financial practice, in pricing new issues of investment
grade debt securities of a comparable maturity to the remaining term
of the Bonds.

“Independent Investment Banker” means one of the Reference
Treasury Dealers (as defined below) appointed by the Republic.

“Comparable Treasury Price” means, with respect to any redemption
date, (i) the average of the Reference Treasury Dealer Quotations for
such redemption date, after excluding the highest and lowest such
Reference Treasury Dealer Quotation (as defined below) or (ii) if the
Republic obtains fewer than four such Reference Treasury Dealer
Quotations, the average of all such quotations.

“Reference Treasury Dealer” means, any of Citigroup Global Markets
Inc., HSBC Securities (USA) Inc., Nomura Securities International,
Inc., Deutsche Bank Securities Inc. or their affiliates which are
primary United States government securities dealers, and their
respective successors; provided that if any of the foregoing shall cease
to be a primary United States government securities dealer in the City
of New York (a “Primary Treasury Dealer”), the Republic will
substitute therefor another Primary Treasury Dealer.

«“Reference Treasury Dealer Quotation” means, with respect to each
Reference Treasury Dealer and any redemption date, the average, as
determined by the Republic, of the bid and asked prices for the
Comparable Treasury Issue (expressed in each case as a percentage of
its principal amount) quoted in writing to the Republic by such
Reference Treasury Dealer at 3:30 p.m., New York time on the third
business day preceding such redemption date.

The Republic will make all principal, premium (if any) and interest
payments on the Bonds without deducting or withholding on account
of any present or future taxes, duties, assessments or other
governmental charges withheld or assessed by the Republic or any
political subdivision or authority thereof or therein having power to
tax, unless the deduction or withholding is required by law. If the
Republic is required to make any deduction or withholding, it will pay
the holders, subject to specified exceptions, the additional amounts
required to ensure that the net amount they receive after such
withholding or deduction shall equal the amount they would have
received without this withholding or deduction. See “Description of
the Bonds—Additional Amounts.”

The Indenture governing the Bonds contains covenants that, among
other things, limit the Republic’s ability to create liens on its assets.

These covenants are subject to important exceptions and
qualifications, which are described under the heading “Description of
the Bonds” in this offering memorandum.

For a discussion of certain events of default that will permit
acceleration of the principal of the Bonds plus accrued interest, and
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Collective Actions

Further Issues

Use of Proceeds

any other amounts due with respect to the Bonds, see “Description of
the Bonds—Events of Default” and “Description of the Bonds—
Suits for Enforcement and Limitations on Suits by Holders.”

The holders of the Bonds, in certain circumstances constituting a
default and subject to the conditions described under “Description of
the Bonds—Events of Default” and “Description of the Bonds—
Suits for Enforcement and Limitations on Suits by Holders” declare
the principal amount (that is, the par value) of the bonds held by them
to be immediately due and payable. Upon such declaration, the full
principal amount (that is, the par value) of the bonds will be
immediately due and payable on the date that we receive written
notice, as described in the referenced sections of this offering
memorandum.

The Bonds will contain provisions, commonly known as “collective
action clauses.” Under these provisions, which differ from the terms
of the Republic’s public external indebtedness issued prior to April
22,2016, the Republic may amend the payment provisions of any
series of debt securities issued under the Indenture (including the
Bonds) and other reserved matters listed in the Indenture with the
consent of the holders of: (1) with respect to a single series of debt
securities, more than 75% of the aggregate principal amount of the
outstanding debt securities of such series; (2) with respect to two or
more series of debt securities, if certain “uniformly applicable”
requirements are met, more than 75% of the aggregate principal
amount of the outstanding debt securities of all series affected by the
proposed modification, taken in the aggregate; or (3) with respect to
two or more series of debt securities, more than 66 2/3% of the
aggregate principal amount of the outstanding debt securities of all
series affected by the proposed modification, taken in the aggregate,
and more than 50% of the aggregate principal amount of the
outstanding debt securities of each series affected by the proposed
modification, taken individually. See “Description of the Bonds—
Meetings, Amendments and Waivers—Collective Action.” For all
purposes under the collective action clauses, the aggregate principal
amount of the Bonds outstanding will be the par amount of the Bonds.

The Republic may, from time to time, without the consent of holders,
create and issue additional debt securities having the same terms and
conditions as the Bonds in all respects, except for issue date, issue
price, original interest accrual date and the first interest payment on
the debt securities; provided, however, that any additional debt
securities subsequently issued shall be issued, for U.S. federal income
tax purposes, (a) as part of the “same issue” as such Bonds, (b) in a
“qualified reopening” of such Bonds or (¢) with no more than a de
minimis amount of original issue discount, unless such additional debt
securities have a separate CUSIP, ISIN or other identifying number
from such Bonds. Such additional debt securities will be consolidated
with and will form a single series with such Bonds.

The gross proceeds from the sale of the Bonds will be
US$2,475,000,000, before deducting commissions and offering
expenses payable by the Republic. The Republic intends to use the
net proceeds of the sale of the Bonds for general purposes of the
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Settlement; Form and Denomination.......

Transfer Restrictions

Registration Rights

Government, including refinancing.

The Bonds to be delivered to investors will be issued in global form
and registered in the name of the clearing system or its nominee or
custodian. Clearing systems include DTC in the United States and
Euroclear and Clearstream, Luxembourg in Europe. See “Description
of the Bonds.”

The Bonds will be issued in two series and each in minimum
denominations of U.S.$1,000 and integral multiples of U.S.51,000 in
excess thereof.

The Bonds have not been registered under the Securities Act, Asa
result, the Bonds will be subject to limitations on transferability and
resale. See “Notice to Investors.”

Pursuant to the Registration Rights Agreement (as defined below), the
Republic will agree, for the benefit of the holders of the Bonds, to (i)
use its reasonable best efforts to file with the SEC a registration
statement relating to an offer to exchange the Bonds for the Exchange
Bonds (as defined below) (except that the Exchange Bonds will not
be subject to restrictions on transfer or to any increase in annual
interest rate as described below), or (ii) in the event that the Republic
determines that a registered exchange offer is not available, or may
not be completed because it would violate any applicable law or
applicable interpretations of the staff of the SEC, or, if for any reason,
an exchange offer is not for any other reason completed within 365
days after the closing date, or any Initial Purchaser shall so request
following the consummation of the registered exchange offer with
respect to any Bonds held by it that were not eligible for exchange, to
cause to become effective a shelf registration statement relating to
resales of the Bonds and to keep that shelf registration statement
effective for one year after its original effective date.

If the exchange offer is not for any reason completed within 365 days
after the closing date of this offering (or, if required, the shelf
registration statement is not declared effective by the SEC by the later
of the date that is 365 days after the closing date of this offering and
90 days after delivery of a shelf request in accordance with the terms
of the Registration Rights Agreement), or if a shelf registration
statement has been declared effective and thereafter either ceases to
be effective or the related prospectus ceases to be usable at any time
during the required effectiveness period (subject to certain
exceptions), and such failure to remain effective or be usable occurs
on more than two occasions or exists for more than 45 days (whether
or not consecutive), in either case, in any 12-month period. Beginning
on the day immediately following any registration default, the annual
interest rate borne by the Bonds will be increased by 0.25% per
annum for the first 90-day period (which rate will be increased by an
additional 0.25% per annum for each subsequent 90-day period that
such additional interest continues to accrue, provided that the rate at
which such additional interest accrues may in no event exceed 0.75%
per annum) until the exchange offer is completed, the shelf
registration statement is declared effective or the shelf registration
and related prospectus become effective or usable again.
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Prescription

Governing Law

Listing

Trustee, Registrar, Paying Agent and
Transfer Agent

Risk Factors

Identifier Numbers.............cooiiviiiiniiinnnnne

See “Registration Rights; Exchange Offer.”

Claims against the Republic for the payment of principal and interest,
premium, if any, or other amounts due on the Bonds will be
prescribed unless made within five years, with respect to principal,
and two years, with respect to interest, premium, if any, or other
amounts due on the Bonds, in each case from the date on which such
payment first became due, or a shorter period if provided by law.

The Bonds will be, and the Indenture is, governed by and construed in
accordance with the laws of the State of New York, except with
respect to the authorization and execution of the Bonds and the
Indenture by and on behalf of Argentina, which shall be governed by
the laws of Argentina.

Application is expected to be made to list the Bonds on the ByMA
and to have them admitted for trading on the MAE.

The Bank of New York Mellon.

See “Risk Factors” and the other information in this offering
memorandum for a discussion of factors you should carefully
consider before deciding to invest in the Bonds.

The Bonds offered hereby and sold pursuant to Rule 144A and
Regulation S under the Securities Act will have the relevant identifier
numbers set forth in the following table:

Bonds CUSIP Number ISIN Number Common Code
Regulation S P04808 AN4 USP04808AN44 163761602
Rule 144A 040114 HMS5 US040114HMS55 163762625

7
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RISK FACTORS
An investment in the Bonds involves an important degree of risk. Before deciding to purchase the
Bonds, you should read carefully all of the information contained in this offering memorandum, including, in
particular, the following risk factors.
Risks Relating to the Republic
Investing in a developing country entails certain inherent risks.
Argentina is a developing economy and investing in developing economies generally involves risks.

These risks include political, social and economic events that may affect Argentina’s economic results. In the
past, instability in Argentina and other Latin American and emerging market countries has been caused by
many different factors, including the following:

e adverse external economic factors;

e inconsistent fiscal and monetary policies;

e dependence on external financing;

e changes in governmental economic or tax policies;

e  high levels of inflation;

e abrupt changes in currency values;

e high interest rates;

e wage increases and price controls;

e volatility of exchange rates and capital controls;

e political and social tensions;

e fluctuations in central bank reserves; and

e trade barriers.

Any of these factors may adversely affect the liquidity, trading markets and value of Argentina’s debt
securities and Argentina’s ability to service its debt obligations, including the Bonds.

Argentina has experienced political and social economic instability in the past and may experience
further instability in the future. In 2001 and 2002, Argentina suffered a major political, economic and social
crisis, which resulted in institutional instability and a severe contraction of the economy (GDP contracted
10.9% in 2002 compared to 2001) with significant increases in unemployment and poverty rates. Among other
consequences, the crisis caused a large currency devaluation and led to the Government defaulting on its
external debt. In response, the Government implemented a series of emergency measures, including strict
foreign exchange restrictions and monthly limits on bank withdrawals, which affected public companies and
other sectors of the Argentine economy.

The Argentine economy experienced a recovery following the 2001-2002 crisis. Since 2008, however,
it has struggled to curb strong inflationary pressures and growth has stagnated, primarily as a result of the
monetary and fiscal policies introduced by the Fernandez de Kirchner administration, strict foreign exchange
controls and overvalued real exchange rates that constrained foreign trade and investments and the decline in
commodities prices. See “Annex I—Republic of Argentina—The Argentine Economy—Economic History and
Background—Principal Government Policies and their Impact on Argentina’s Economy (2011-2015).” The
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Fernandez de Kirchner administration’s policies increasingly eroded confidence in the Argentine economy,
which resulted, among other things, in capital outflows, decreasing investment and a significant decline in the
Central Bank’s international reserves.

Since taking office in December 2015, the Macri administration has introduced economic and policy
reforms. In addition, the Macri administration restarted negotiations with holders of defaulted bonds in
December 2015 with a view to bringing closure to fifteen years of litigation. On April 22, 2016, Argentina
closed the April 2016 Transaction, and upon confirmation that the conditions set forth in its March 2, 2016
order had been satisfied, the U.S. District Court for the Southern District of New York (the “District Court™)
ordered the vacatur of all pari passu injunctions that had been ordered in 2012. As of March 31, 2017, the
outstanding principal amount of Untendered Debt that was not subject to a settlement agreement totaled
approximately U.S.$1.43 billion, of which the outstanding principal amount of foreign law governed
Untendered Debt that was not subject to a settlement agreement and was not time-barred (in the Republic’s
understanding) totaled approximately U.S.$803 million. In May 2017, the Republic reached a settlement
agreements with holders of an additional U.S.$92 million in principal amount of foreign law governed
Untendered Debt.

The Macri administration has implemented significant changes in policy and announced additional
measures, but the ability to successfully implement such additional measures, and the eventual outcomes of
such changes is unknown.

Presidential and congressional elections in Argentina took place on October 25, 2015, and a runoff
election between the two leading Presidential candidates was held on November 22, 2015, which resulted in
Mr. Mauricio Macri being elected President of Argentina. The Macri administration assumed office on
December 10, 2015.

Since assuming office, the Macri administration has implemented several economic and policy reforms
and announced other intended reforms, including reforms to:

o foreign exchange restrictions;

o INDEC methodologies;

o financial policy;

o foreign trade policy;

o fiscal policy;

o monetary imbalances;

o Argentina’s energy generation and consumption regime;
o reparation program for retirees and pensioners; and

o tax amnesty regime.

For a description of these economic and policy reforms, see “Annex I—Republic of Argentina—The
Argentine Economy Macri Administration: 2015-Present.”

Although the Macri administration believes that the national economy has responded largely as
expected to the measures implemented to date (e.g., lifting of significant foreign exchange controls, reduction in
fiscal expenditures through subsidies and other measures, correction of monetary imbalances, implementing a
reparation program for retirees and pensioners), the ultimate long-term impact of each of these measures on the
national economy as well as the ability to implement all announced measures as currently contemplated, cannot
be assured. The ability of the Macri administration to implement legislative measures will require obtaining
support from opposition parties. The opposition parties did support the passage of the Debt Authorization Law
submitted by the Macri Administration, suggesting that political compromises can be achieved. If the Macri
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administration’s agenda cannot be successfully implemented, including as a result of a lack of political support
from opposition parties in Congress, the result may weaken confidence in and adversely affect the Argentine
economy and financial condition.

If current levels of inflation do not decrease, the Argentine economy could be adversely affected.

Historically, inflation has materially undermined the Argentine economy and the Government’s ability
to create conditions that permit growth. In recent years, Argentina has experienced high inflation rates. See
“—The credibility of several Argentine economic indices has been called into question, which has led to a lack
of confidence in the Argentine economy and could affect your evaluation of this offering and/or the market
value of the Bonds.”

High inflation rates affect Argentina’s foreign competitiveness, social and economic inequality,
negatively impact employment and the level of economic activity and undermine confidence in Argentina’s
banking system, which could further limit the availability of domestic and international credit and political
stability. A portion of Argentina’s debt is adjusted by the CER (a currency index) is strongly related to inflation
and was linked to the INDEC CPI until December 2015. Between January 12 and June 2, 2016, the
Government issued a series of resolutions designating either the CPI calculated by the government of the City
of Buenos Aires or the CPI calculated by the Province of San Luis as the index to be used by the Central Bank
to calculate the CER. On June 15, 2016, the INDEC published the inflation rate for May 2016 using its new
methodology for calculating the CPI. Beginning as of June 26, 2016, the Government resumed using the
INDEC CPI to calculate the CER. Adjustments and payments on Argentina’s inflation-indexed debt are not
subject to restatement or revision.

On June 15, 2016, the INDEC resumed publishing inflation rates, reporting an increase of 1.3% for
January 2017, 2.5% for February 2017, 2.4% for March 2017, 2.6% for April 2017 and 1.3% for May 2017
using its new methodology for calculating the CPI. In the past and through the Fernandez de Kirchner
administration, the Government implemented programs to control inflation and monitor prices for essential
goods and services, including attempts to freeze the prices of certain supermarket products, and price support
arrangements agreed between the Government and private sector companies in several industries and markets
that did not address the structural causes of inflation and failed to reduce inflation. Recently, the Government’s
adjustments to electricity and gas tariffs, as well as the increase in the price of gasoline have affected prices,
creating additional inflationary pressure. For more information, see “Annex [—Republic of Argentina—The
Argentine Economy—Economic History and Background—Macri Administration: 2015-Present—Tariff
increases.”

Inflation remains a challenge for Argentina given its persistent nature in recent years. The Macri
administration has announced its intention to reduce the primary fiscal deficit as a percentage of GDP over time
and also reduce the Government’s reliance on Central Bank financing. If, despite the measures adopted by the
Macri administration, these measures fail to address Argentina’s structural inflationary imbalances, the current
levels of inflation may continue and have an adverse effect on Argentina’s economy and financial condition.
Inflation can also lead to an increase in the Republic’s debt and have an adverse effect on the Republic’s ability
to service its debt, including the Bonds, principally in the medium and long term when most inflation-indexed
debt matures.

The credibility of several Argentine economic indices has been called into question, which has led to a
lack of confidence in the Argentine economy and could affect your evaluation of this offering and/or the
market value of the Bonds.

During the presidency of Fernandez de Kirchner, the INDEC, the Government’s principal statistical
agency, underwent institutional and methodological reforms that gave rise to controversy regarding the
reliability of the information that it produced, including inflation, GDP, unemployment and poverty data.
Reports published by the IMF have stated that their staff uses alternative measures of inflation for
macroeconomic surveillance, including data produced by private sources, which have shown inflation rates
considerably higher than those published by the INDEC between 2007 and 2015. The IMF also censured
Argentina for failing to make sufficient progress, as required under the Articles of Agreement of the IMF, in
adopting remedial measures to address the quality of official data, including inflation and GDP data. On
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November 9, 2016, the IMF Executive Board lifted its censure on the Republic, noting that the Republic has
resumed the publication of data in a manner consistent with its obligations under the Articles of Agreement of
the IMF.

The Government’s reforms seek to produce official data that meets international standards. In order to
be effective, such reforms require, however, that data be collected on a timely basis and other implementation
steps that the Government does not control. If these reforms cannot be successfully implemented and sustained
in the long term, such failure may adversely affect the Argentine economy, in particular by undermining
expectations that its performance will improve. The INDEC’s past or future data may be materially revised to
reveal a different economic or financial situation in Argentina, which could affect your investment decision
with respect to the Bonds and your evaluation of the Bonds’ market value. In addition, uncertainty with respect
to the success of the measures taken to implement the expected changes may impair measures taken by the
Central Bank to tackle inflation, which, in turn, could have a negative impact on the Republic’s economy and
financial condition and adversely affect its ability to service its debt, including the Bonds. See “—If current
levels of inflation do not decrease, the Argentine economy could be adversely affected” above, “Annex I—
Republic of Argentina—Presentation of Statistical and Other Information—Certain Methodologies™ and
“Annex [—Republic of Argentina—Monetary System—Inflation—National Statistical System’s State of
Emergency.”

Increases in the Government’s public expenditures could have a material adverse effect and
longstanding negative consequences on Argentina’s economic prospects.

The Macri administration has undertaken important steps to curb the fiscal deficit through a series of
tax and other measures aimed at increasing revenues, reducing energy, gas and transport subsidies and
controlling public expenditures. However, the Republic cannot assure that such measures will be successful. .
In 2016, the Government recorded a primary fiscal deficit of Ps. 179.9 billion. Public expenditures, increased
by 37.4% as compared to 2015, from Ps. 1.4 trillion in 2015 to Ps. 1.9 trillion in 2016. In 2016, the inflation
rate as measured by the City of Buenos Aires CPI and the San Luis Province was 41.0% and 31.4%,
respectively. Certain programs introduced by the Macri administration may also increase public expenditures,
including the bill for the Programa de Reparacion Histérica para Jubilados y Pensionados (Historical
Reparations Program for Retirees and Pensioners) passed on June 29, 2016, which requires retroactive
compensation in an aggregate amount of more than Ps. 47.0 billion and an investment of up to Ps. 75.0 billion
to cover all potential beneficiaries. The funding was generated in part through revenues raised under a tax
amnesty proposed in the same bill. See “Annex I—Republic of Argentina—The Argentine Economy—
Economic History and Background—Macri Administration: 2015-Present—Retiree Programs.” Weaker fiscal
results could have a material adverse effect on the Government’s ability to access long term financing, which, in
turn, could adversely affect the market value of the Bonds.

Growth rates in developing economies tend to be very volatile. A sudden and significant decline in the
growth rate of the Argentine economy could have a material adverse effect on the Republic’s public finances
and its ability to service its debt obligations, including the Bonds.

The economy of Argentina has experienced significant volatility in recent decades, including
numerous periods of low or negative growth and high and variable levels of inflation and devaluation of its
currency. Argentina’s economy recovered significantly from the economic crisis of 2001-2002, maintaining
growth rates ranging from 8.0% and 9.2% between 2004 and 2007. However, by the third quarter of 2008, the
economy began to experience a downturn that was aggravated by the escalation of the global financial crisis. A
moderate recovery beginning in 2009 was followed by a marked slowdown in Argentina’s economic activity in
2012, when real GDP growth decelerated to 0.8%, compared to 8.4% in 2011. Economic growth in 2013 and
2014 showed limited signs of recovery, and GDP per capita decreased. In 2015, real GDP increased by 2.6%
compared to 2014. On March 28, 2017, the INDEC reported that real GDP decreased by 2.3% in 2016
compared to 2015.

Economic growth is dependent on a variety of factors, including (but not limited to) international
demand for Argentine exports, the price of particular commodities, the stability and competitiveness of the peso
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against foreign currencies, levels of consumer consumption and foreign and domestic investment and the rate of
inflation.

If the Argentine economy does not recover and growth does not accelerate, the Macri administration’s
deficit targets may not be met, adversely affecting the Republic’s economy and financial conditions, including
its long-term ability to service its public debt.

The Argentine economy remains vulnerable to external shocks that could be caused by significant
economic difficulties of Argentina’s major regional trading partners, particularly Brazil, or by more general
“contagion” effects, including those precipitated by the United Kingdom’s impending departure from the
European Union. Such external shocks and “contagion” effects could have a material adverse effect on
Argentina’s economic growth and its ability to service its public debt.

Weak, flat or negative economic growth of any of Argentina’s major trading partners, such as Brazil,
could adversely affect the Republic’s balance of payments and, consequently, economic growth.

The economy of Brazil, Argentina’s largest export market and the principal source of imports, is
currently experiencing heightened negative pressure due to the uncertainties stemming from its ongoing
political crisis, including the impeachment of Brazil’s former president, that resulted in the Senate of Brazil
removing Ms. Dilma Rousseff from office for the rest of her term. Further, as of May 2017, Mr. Michel Temer,
the current President of Brazil, who was acting vice-president and replaced Ms. Roussef following her
impeachment, is under investigation by the Federal Supreme Court of Brazil for corruption and obstruction of
justice charges. Further institutional instability in Brazil may slow Brazil’s economic recovery and adversely
affect the neighboring countries’ economies, including Argentina’s. The Brazilian economy contracted by 3.8%
in 2015, mainly due to a 8.3% decrease in industrial production and contracted by an additional 3.6% in 2016.
In addition, the Brazilian real devalued against the U.S. dollar by approximately 49.1% from January 2015 to
February 2016, the steepest depreciation in over a decade, in its attempt to increase exports. Although the
Brazilian real appreciated by 17.0% between March 1, 2016 and June 8, 2017, a further deterioration of
economic conditions in Brazil may reduce demand for Argentine exports and increase demand for Brazilian
imports. While the impact of Brazil’s downturn on Argentina cannot be predicted, the Government cannot
exclude that the Brazilian political and economic crisis could have further negative impact on the Argentine
economy.

The Argentine economy may be affected by “contagion” effects. International investors’ reactions to
events occurring in one developing country sometimes appear to follow a “contagion” pattern, in which an
entire region or investment class is disfavored by international investors. In the past, the Argentine economy
has been adversely affected by such contagion effects on a number of occasions, including the 1994 Mexican
financial crisis, the 1997 Asian financial crisis, the 1998 Russian financial crisis, the 1999 devaluation of the
Brazilian real, the 2001 collapse of Turkey’s fixed exchange rate regime and the global financial crisis that
began in 2008.

The Argentine economy may also be affected by conditions in developed economies, such as the
United States, that are significant trading partners of Argentina or have influence over world economic cycles.
For example, if interest rates increase significantly in developed economies, including the United States and
Europe (particularly as a result of the United Kingdom’s vote in favor of leaving the European Union on
June 23, 2016 (the “Brexit”)), Argentina and its developing economy trading partners, such as Brazil, could find
it more difficult and expensive to borrow capital and refinance existing debt, which could adversely affect
economic growth in those countries. On March 29, 2017, Article 50 of the Lisbon Treaty was triggered, which
provides for a mechanism for the voluntary and unilateral withdrawal of a country from the European Union.
The triggering of Article 50 initiates a two-year period of negotiation for the United Kingdom to leave the
European Union. This period can only be extended by a unanimous decision of the European Council, in
agreement with the United Kingdom. This negotiation will determine the future terms of the United Kingdom’s
relationship with the European Union. Depending on the terms of Brexit, if any, the United Kingdom could
lose access to the single EU market and to the global trade deals negotiated by the European Union on behalf of
its members. The perceptions as to the impact of the withdrawal of the United Kingdom from the European
Union may adversely affect business activity and economic and market conditions in the United Kingdom, the
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Eurozone and globally, and could contribute to instability in global financial and foreign exchange markets. In
addition, Brexit could lead to additional political, legal and economic instability in the European Union.

Decreased growth on the part of Argentina’s trading partners could have a material adverse effect on
the markets for Argentina’s exports and, in turn, adversely affect economic growth.

A decline in international prices for Argentina’s principal commodity exports could have a material
adverse effect on Argentina’s economy and public finances.

Historically, the commodities market has been characterized by high volatility. Despite the volatility
of prices of most of Argentina’s commodities exports, commodities have significantly contributed to the
Government’s revenues during recent years. Consequently, the Argentine economy has remained relatively
dependent on the price of its main agricultural exports, primarily soy. This dependence has, in turn, rendered
the Argentine economy more vulnerable to commodity prices fluctuations. International commodities prices
increased during 2016 but suffered a partial deterioration during the first four-months of 2017. Declines in
commodity prices may adversely affect the Argentine economy, and the Government’s fiscal revenues. In
addition, in 2016, the Macri administration eliminated export taxes on many agricultural products and reduced
the export taxes on soy from 35% to 30%. While the measure was intended to encourage exports, reductions in
export taxes in the future, unless replaced with other sources of revenues, may impact negatively on the
Republic’s public finances.

A significant depreciation of the currencies of Argentina’s trading partners or trade competitors, in
particular Brazil, may adversely affect the competitiveness of exports and cause an increase in imports, thus
adversely affecting the Argentine economy.

The depreciation of the currencies of one or more of Argentina’s trading partners, particularly Brazil,
or trade competitors relative to the peso may result in exports becoming more expensive and less competitive.
It may also cause an increase in relatively cheaper imports. The Brazilian real devalued against the U.S. dollar
by approximately 49.1% from January 201 5 to February 2016, the steepest depreciation in over a decade, in its
attempt to increase exports. Although the Brazilian real appreciated by 17.0% between March 1, 20 16 and June
8, 2017, economic dynamics remain weak and the road to recovery is currently expected to be long. Brazil has
been beset by a combination of high inflation and borrowing costs, political paralysis and growing government
debt and deficits, which have pushed Brazil into its worst economic downturn since at least the great
depression. Future devaluations of the Brazilian currency may generate a decrease in Argentine exports and
increase in imports, which may have a material adverse effect on the Republic’s economic growth, its financial
condition and the ability of the Republic to service its debt obli gations, including the Bonds.

In addition, the federal government of Brazil reached an agreement with cash-strapped states to
provide support for needed structural reforms. Political uncertainty, however, has risen sharply as a variety of
scandals have engulfed the government and led to a number of resignations.

Exchange controls and restrictions on capital inflows and outflows could have a material adverse effect
on Argentine public sector activity.

In 2001 and 2002, following a run on the financial system triggered by the public’s lack of confidence
in the continuity of the convertibility regime that resulted in massive capital outflows, the Government
introduced exchange controls and restrictions on the transfer of foreign currency in an attempt to prevent capital
flight and a further depreciation of the peso. These exchange controls substantially limited the ability of issuers
of debt securities, among others, to accumulate or maintain foreign currency in Argentina or make payments
abroad. Although several of such exchange controls and transfer restrictions were subsequently suspended or
terminated, in June 2005 the Government issued a decree that established new controls on capital flows, which
resulted in a decrease in the availability of international credit for Argentine companies.

In addition, from 2011 until the Macri administration took office in December 2015, the Government
increased controls on the sale of foreign currency and the acquisition of foreign assets by local residents,
limiting the possibility of transferring funds abroad. Together with regulations established in 2012 that
subjected certain foreign exchange transactions to prior approval by Argentine tax authorities or the Central
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Bank, the measures taken by the Ferndndez de Kirchner administration significantly curtailed access to the
MULC. In response, an unofficial U.S. dollar trading market developed in which the peso-U.S. dollar exchange
rate differed substantially from the official peso-U.S. dollar exchange rate.

As of the date of this offering memorandum, the Macri administration has eliminated substantially all
foreign exchange restrictions that developed under the Fernandez de Kirchner regime. See “—The Macri
administration has begun to implement significant measures to solve the current energy sector crisis, but the
eventual outcome of such measures is unknown” below.

Notwithstanding the measures recently adopted by the Macri administration, if in the future the Central
Bank and the Government re-introduces exchange controls and imposes restrictions on transfers abroad, such
measures may negatively affect Argentina’s international competitiveness, discouraging foreign investments
and lending by foreign investors or increasing foreign capital outflows, which could have an adverse effect on
economic activity in Argentina.

The Macri administration has begun to implement significant measures to solve the current energy
sector crisis, but the eventual outcome of such measures is unknown.

Economic policies since the 2001-2002 crisis have had an adverse effect on Argentina’s energy sector.
The failure to reverse the freeze on electricity and natural gas tariffs imposed during the 2001-2002 economic
crisis created a disincentive for investments in the energy sector. Instead, the Government sought to encourage
investment by subsidizing energy consumption. The policy proved ineffective and operated to further
discourage investment in the energy sector and caused production of oil and gas and electricity generation,
transmission and distribution to stagnate while consumption continued to rise. To address energy shortages
starting in 2011, the Government engaged in increasing imports of energy, with adverse implications for the
trade balance and the international reserves. See “—Increases in the Government’s public expenditures could
have a material adverse effect and longstanding negative consequences on Argentina’s economic prospects.”

In response to the growing energy crisis, the Macri administration declared a state of emergency with
respect to the national electricity system, which will be in effect until December 31, 2017. The state of
emergency allows the Government to take actions designed to stabilize the supply of electricity to the country,
such as instructing the Ministerio de Energia 'y Mineria de la Nacién (Ministry of Energy and Mining) to design
and implement, with the cooperation of all federal public entities, a coordinated program to guarantee the
quality and security of the electricity system. In addition, the Macri administration announced the elimination
of certain energy subsidies and significant adjustments to electricity rates to reflect generation costs.
Additionally, the Macri administration announced the elimination of a portion of subsidies to natural gas and
adjustment to natural gas rates. As a result, average electricity and gas prices have already increased and could
increase further. However, certain of the Government’s initiatives relating to the energy and gas sectors have
been challenged in the Argentine courts and resulted in judicial injunctions or rulings against the Government’s
policies. For more information, see “Annex I—Republic of Argentina—The Argentine Economy—Economic
History and Background—Macri Administration: 2015-Present—National electricity state of emergency and
reforms” and “Annex I—Republic of Argentina—The Argentine Economy—Macri Administration: 2015-
Present—Tariff increases.”

The Macri administration has taken steps and announced measures to address the energy sector crisis
while taking into consideration the implications of these price increases for the poorest segments of society,
approving subsidized tariffs for qualifying users. Failing to address the negative effects on energy generation,
transportation and distribution in Argentina with respect to both the residential and industrial supply, resulting
in part from the pricing policies of the prior administrations, could weaken confidence in and adversely affect
the Argentine economy and financial condition, lead to social unrest and political instability, and adversely
affect the Republic’s ability to service its debt, including the Bonds. There can be no assurance that the
measures adopted by the Macri administration to address the energy crisis will not continue to be challenged in
the local courts and/or be sufficient to restore production of energy in Argentina within the short or medium
term.
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Failure to adequately address actual and perceived risks of institutional deterioration and
corruption may adversely affect Argentina’s economy and financial condition.

A lack of a solid institutional framework and corruption have been identified as, and continue to be a
significant problem for Argentina. In Transparency International’s 2015 Corruption Perceptions Index survey
of 167 countries, Argentina was ranked 107, the same position that it held in 2014. In the World Bank’s Doing
Business 2016 report, Argentina ranked 121 out of 189 countries, up from 124 in 2015.

Recognizing that the failure to address these issues could increase the risk of political instability,
distort decision-making processes and adversely affect Argentina’s international reputation and ability to attract
foreign investment, the Macri administration has announced several measures aimed at strengthening
Argentina’s institutions and reducing corruption. These measures include the reduction of criminal sentences in
exchange for cooperation with the Government in corruption investigations, increased access to public
information, the seizing of assets from corrupt officials, increasing the powers of the Anticorruption Office
(Oficina Anticorrupcion) and the passing of a new public ethics law, among others. The Government’s ability
to implement these initiatives is uncertain as it would require the involvement of the judicial branch, which is
independent, as well as legislative support from opposition parties.

The Government cannot give assurances that the implementation of these measures will be successful.

Fluctuations in the value of the peso could adversely affect the Argentine economy and the
Republic’s ability to service its debt obligations.

Fluctuations in the value of the peso may also adversely affect the Argentine economy. The
devaluation of the peso may have a negative impact on the Government’s revenues (measured in U.S. dollars),
fuel inflation and significantly reduce real wages. After several years of moderate variations in the nominal
exchange rate, the peso lost more than 50% of its value with respect to the U.S. dollar in 2015 and
approximately 22% in 2016. As of June 1, 2017, the peso had lost 1.3% of its value with respect to the U.S.
dollar as of December 31, 2016. Persistent high inflation during this period, with formal and “de facto”
exchange controls, resulted in an increasingly overvalued real official exchange rate. Compounded by the
effects of foreign exchange controls and restrictions on foreign trade, these highly distorted relative prices
resulted in a loss of competitiveness of Argentine production, impeded investment and resulted in economic
stagnation during this period. For a description of the measures taken by the Macri administration to address
these issues, see “—The Macri administration has begun to implement significant measures to solve the current
energy sector crisis, but the eventual outcome of such measures is unknown” above.

A significant appreciation of the peso against the U.S. Dollar also presents risks for the Argentine
economy, including the possibility of a reduction in exports (as a consequence of the loss of external
competitiveness). Any such appreciation could also have a negative effect on economic growth and
employment and reduce tax revenues in real terms.

From time to time, the Central Bank may intervene in the foreign exchange market in order to maintain
the currency exchange rate. Additional volatility, appreciations or depreciations of the peso or reduction of the
Central Bank’s reserves as a result of currency intervention could adversely affect the Argentine economy and
the Republic’s ability to service its debt obligations, including the Bonds.

There can be no assurances that the Republic will be able to obtain financing on satisfactory terms
in the future, which could have a material adverse effect on the Republic’s ability to make payments on its
outstanding public debt, including the Bonds.

The Republic’s future tax revenue and fiscal results may be insufficient to meet its debt service
obligations and the Republic may have to rely in part on additional financing from domestic and international
capital markets in order to meet future debt service obligations. In the future, the Republic may not be able or

willing to access international or domestic capital markets, and the Republic’s ability to service its outstanding
public debt, including the Bonds, could be adversely affected.
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There can be no assurances that the Republic’s credit rating will improve or that the credit ratings to be
granted to the Bonds will not be downgraded, suspended or cancelled by the rating agencies.

The Republic’s current long-term debt credit ratings are sub-investment grade. They indicate that such
debt securities are judged to be subject to very high credit risk. The lack of improvement in the Republic’s
credit rating could continue to adversely affect the trading price of the Republic’s debt securities (including the
Bonds) and have the potential to affect the Republic’s cost of funds in the international capital markets and the
liquidity of and demand for the Republic’s debt securities.

The Republic has stated its intention to use its best efforts to have the Bonds rated. Any credit rating
granted to the Bonds may change following its issuance. Such credit rating is limited in its scope and does not
consider all of the risks related to the investment in the Bonds. The credit rating only reflects the considerations
that were taken into account at the moment of issuing such credit rating. There can be no assurances that such
credit rating will be granted or maintained for a certain period of time or that such credit rating will not be
downgraded, suspended or cancelled upon the credit rating’s consideration or if circumstances will so require.
Any credit rating downgrade, suspension, or cancellation may have an adverse effect on the market price and
the negotiation of the Bonds.

Increased uncertainty due to the upcoming Congress elections may adversely affect Argentina’s
economy

Congressional mid-term elections in Argentina are scheduled to take place on October 22, 2017. The
composition of Congress after these elections is uncertain, as is the impact that a failure by the ruling coalition
Cambiemos to improve its Congressional representation could have on Argentine politics and therefore the
economy.

Risks Relating to Litigation

The Republic’s ability to obtain financing may be affected by remaining holdout litigation.

In 2005 and 2010, the Republic conducted exchange offers to restructure part of its sovereign debt that
had been in default since the end of 2001. As a result of these exchange offers, the Republic restructured over
92% of its eligible defaulted debt. In April 2016, the Government settled U.S.$4.2 billion outstanding principal
amount of Untendered Debt.

As of the date of this offering memorandum, litigation initiated by bondholders that have not
responded to Argentina’s settlement proposal continues in several jurisdictions, although the size of the claims
involved has decreased significantly. See “Annex [—Republic of Argentina—Public Sector Debt—Legal
Proceedings.”

Although the vacatur of the pari passu injunctions removed a material obstacle to access to capital
markets by the federal government, future transactions may be affected as litigation with holdout bondholders
continues.

Foreign shareholders of companies operating in Argentina have initiated investment arbitration
proceedings against Argentina that have resulted and could result in arbitral awards and/or injunctions
against Argentina and its assets and, in turn, limit its financial resources.

In response to the emergency measures implemented by the Government during the 2001-2002
economic crisis, a number of claims were filed before the International Centre for Settlement of Investment
Disputes (“ICSID”) against Argentina. Claimants allege that the emergency measures were inconsistent with
the fair and equitable treatment standards set forth in various bilateral investment treaties by which Argentina
was bound at the time.

As of the date of this offering memorandum, there are six final awards issued by ICSID tribunals
against Argentina for an aggregate total of U.S.$850.1 million, and Argentina is seeking the annulment of two
additional awards for an aggregate total of U.S.$421.9 million. Additionally, a claimant in one of these cases is
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seeking the annulment of one award for an aggregate total of U.S.$13.4 million. There are five ongoing cases
against Argentina before ICSID with claims totaling U.S.$1.6 billion, and in one of these cases (with aggregate
claims totaling U.S.$1.6 billion) the ICSID tribunal has already ruled that it has jurisdiction. There are five
additional cases with claims totaling U.S.$997.0 million in which the parties agreed to suspend the proceedings
pending settlement discussions. A successful completion of these negotiations could lead additional ICSID
claimants to withdraw their claims, although the Republic can offer no assurance to this effect.

Claimants have also filed claims before arbitral tribunals under the rules of the United Nations
Commission on International Trade Law (“UNCITRAL™) and under the rules of the International Chamber of
Commerce (“ICC”).

As of the date of this offering memorandum, there was one final outstanding UNCITRAL award
against Argentina for a total of U.S.$7.39 million and Argentina is seeking the annulment of two additional
awards for an aggregate amount of U.S.$21.05 million. As of such date, there were three ongoing cases against
Argentina before UNCITRAL and ICC tribunals with claims totaling U.S.$625.43 million, including one case
with a U.S.$508.70 million claim in which the tribunal had already ruled that it has jurisdiction. There was one
additional case with a claim of U.S.$168.69 million in which the parties agreed to suspend the proceedings
pending settlement discussions.

In October 2013 and May 2016, Argentina settled two final awards issued by an UNCITRAL tribunal
that awarded a claim against Argentina for U.S.$104.00 million and U.S.$189.46 million, respectively.

The Republic cannot give any assurance that it will prevail in having any or all of those cases
dismissed, or that if awards in favor of the plaintiffs are granted, that it will succeed in having those awards
annulled.

See “Annex I—Republic of Argentina—Public Sector Debt—Legal Proceedings—ICSID Arbitration”
and “—Public Sector Debt—Legal Proceedings—Other Arbitration.” Ongoing claims before ICSID and other
arbitral tribunals could lead to new awards against Argentina.

Risks Relating to the Bonds
The Bonds are subject to restrictions on resales and transfers.

Although the Republic has agreed to file an exchange offer registration statement or, under specified
circumstances, a shelf registration statement, pursuant to the Registration Rights Agreement to exchange the
Bonds for Exchange Bonds, there can be no assurance that such exchange offer registration statement or shelf
registration statement will be filed. The Bonds have not been registered under the Securities Act or any state
securities laws and may not be offered or sold within the United States or to, or for the account or benefit of,
U.S. persons except pursuant to an exemption from, or in a transaction not subject to, the registration
requirements of the Securities Act and applicable state securities laws. Accordingly, the Bonds may be offered
and sold only (a) to “Qualified Institutional Buyers” (as defined in Rule 144A under the Securities Act) in
compliance with Rule 144A; (b) pursuant to offers and sales that occur outs ide the United States in compliance
with Regulation S under the Securities Act; (c) pursuant to an exemption from registration under the Securities
Act; or (d) pursuant to an effective registration statement under the Securities Act, in each case in accordance
with any applicable securities laws of any state of the United States or any other jurisdiction. For certain
restrictions on resale and transfer, see “Plan of Distribution” and “Notice to Investors.”

There is no prior market for the Bonds; if one develops, it may not be liguid. In addition, a listing of the
Bonds on a securities exchange cannot be guaranteed.

There currently is no market for the Bonds. The Republic cannot guarantee that such a market will
develop or if one does develop, that it will continue to exist. If a market for the Bonds were to develop,
prevailing interest rates and general market conditions could affect the price of the Bonds. This could cause the
Bonds to trade at prices that may be lower than their principal amount or their initial offering price. In addition,
no assurance can be given as to the liquidity of the trading market for the Bonds and the price at which the
Bonds will trade on the secondary market is uncertain.
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Under the Registration Rights Agreement, the Republic has agreed to use its best reasonable efforts to
exchange the Bonds for Exchange Bonds or, in some circumstances, to register resales of the Bonds under the
Securities Act. However, the Republic may not be successful in consummating the exchange or having the
registration statement declared effective. See “Registration Rights; Exchange Offer.”

Although application will be made to list the Bonds on the ByMA and to have them admitted for
trading on the MAE, the Bonds issued hereby may not be so listed and traded. Moreover, even if the Bonds are
so listed and traded at the time of issuance, the Republic may decide to delist the Bonds and/or seek an
alternative listing for the Bonds on another stock exchange, although there can be no assurance that such
alternative listing will be obtained.

It may be difficult for you to obtain or enforce judgments against the Republic.

The Republic is a sovereign entity. Consequently, while the Republic has irrevocably submitted,
subject to certain exceptions, to the jurisdiction of any New York state or U.S. federal court sitting in the City of
New York, Borough of Manhattan (in addition to the courts of the Republic), over any suit, action or
proceeding against it or its properties, assets or revenues arising out of or relating to the Bonds or the Republic’s
failure or alleged failure to perform any obligations under the Bonds, which are governed by New York law, it
may be difficult for holders of Bonds or the trustee in respect of the Bonds to obtain or enforce judgments of
courts in the United States or elsewhere against the Republic. See “Description of the Bonds—Governing Law”
and “—Jurisdiction, Consent to Service, Enforcement of Judgments and Immunities from Attachment.”

Following the Republic’s default on its debt at the end of 2001, numerous lawsuits were filed against
the Republic in several jurisdictions. For a description of certain plaintiffs’ attempts to execute on their
judgments against the Republic, see “Annex I—Republic of Argentina—Public Sector Debt—Legal
Proceedings.”

The Republic has not consented to service or waived sovereign immunity with respect to actions
brought against it under the U.S. federal securities laws or any state securities laws. In the absence of a waiver
of immunity by the Republic with respect to such actions, it would not be possible to obtain a judgment in such
an action brought in a U.S. court against the Republic unless such court were to determine that the Republic is
not entitled under the FSIA to sovereign immunity with respect to such action. Further, even if a U.S. judgment
could be obtained in any such action under the FSIA, it may not be possible to enforce in the Republic a
judgment based on such a U.S. judgment. Execution upon property of the Republic located in the United States
to enforce a U.S. judgment may not be possible except under the limited circumstances specified in the FSIA.
See “Enforceability of Civil Liabilities.”

In addition, if holders of Bonds obtained a foreign judgment against the Republic, it may be difficult
for holders to have that judgment recognized and enforced in Argentine courts during states of emergency, as
was declared by Congress during the 2001-2002 crisis, in light of the March 6, 2014 decision of the Supreme
Court of Argentina in Claren Corporation v. Estado Nacional. In that case, the Supreme Court of Argentina
held that the enforcement of a foreign judgment sought by Claren Corporation did not satisfy one of the
requirements set forth in the Code of Civil and Commercial Procedure of the Republic (i.e., that a foreign
judgment cannot contravene Argentine law principles of public policy), given the fact that enforcement as
requested by the plaintiff would imply that such plaintiff, through an individual action filed before a foreign
court, could circumvent the public debt restructuring process set forth by the Government through emergency
legislation enacted in accordance with the Argentine Constitution after the debt securities subject to the foreign
judgment were issued. The Supreme Court of Argentina further held that such norms were part of Argentine
public policy and, therefore, that the enforcement of a foreign judgment as the one sought by the plaintiff could
not be granted as it would be clearly contrary to such legislation.

Even in the absence of a state of emergency, it may be difficult for holders of Bonds to have a foreign
judgment recognized and enforced against the Republic in Argentina. Law No. 11,672, Ley Complementaria
Permanente de Presupuesto, requires that Congress approve, as part of the national budget, the payment of a

portion or full amount of any foreign judgment. A holder of Bonds may only seek attachment of the Republic’s
assets in Argentina to enforce a foreign judgment if such congressional approval is not obtained.
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The Bonds will contain provisions commonly referred to as “collective action clauses” that permit the
Republic to amend the payment terms of the Bonds without the consent of all holders.

The Bonds will contain provisions regarding voting on amendments, modifications and waivers which
are commonly referred to as “collective action clauses.” Under these provisions, certain key terms of the Bonds
may be amended, including the maturity date, interest rate and other payment terms, without your consent. See
“Description of the Bonds.”

Holdout creditors could seek to invoke prior U.S. federal court decisions addressing the meaning of
ranking provisions in the context of Argentina’s litigation with the holdout creditors, in an attempt to reduce
or hinder Argentina’s ability to service its debt.

In NML Capital, Ltd. v. Republic of Argentina, the Court of Appeals affirmed injunctions enforcing the
pari passu clause contained in the 1994 Fiscal Agency Agreement, which governs certain of Argentina’s
Untendered Debt, by preventing Argentina from making payments on the 2005 and 2010 Exchange Bonds
unless ratable payments were made on the Untendered Debt. On March 2, 2016 the court granted the
Republic’s motion to vacate the injunctions upon the occurrence of two conditions precedent: (1) The
Republic’s repeal of all legislative obstacles to settlement with the Fiscal Agency Agreement bondholders; and
(2) the Republic’s full payment to all plaintiffs that entered into agreements in principle with the Republic on or
before February 29, 2016, Following the affirmance of the vacatur by the Court of Appeals and upon
confirmation that the conditions set forth in its March 2, 2016 order had been satisfied, the District Court
ordered the vacatur of the pari passu injunctions.

On December 22, 2016, in a case involving certain creditors that had declined the February 2016
settlement proposal and alleged a continued violation of the pari passu clause, the District Court found that no
continued pari passu violation existed although the plaintiffs’ bonds remained unpaid while Argentina was
paying its consenting creditors as well as the newly issued bonds. In its ruling, the District Court also found
that, under New York law, claims relating to Untendered Debt governed by New York law become time barred
after six years.
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USE OF PROCEEDS

The gross proceeds from the sale of the Bonds will be U.S.$2,475,000,000, before deducting
commissions and offering expenses payable by the Republic. The Republic intends to use the net proceeds of
the sale of the Bonds for general purposes of the Government, including refinancing.
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DESCRIPTION OF THE BONDS

This section of this offering memorandum is only a summary of the material provisions of the Bonds
and the Indenture and it does not contain all of the information that may be important to you as a potential
investors in the Bonds. The Republic urges you to read the Indenture for a complete description of its
obligations and your rights as a holder of the Bonds. Copies of the Indenture are available free of charge at the
offices of the trustee.

The Bonds will be issued in one series pursuant to the Indenture between the Republic and The Bank
of New York Mellon, as trustee.

General Terms of the Bonds

Basic Terms of the Bonds

The Bonds will:

be direct, general, unconditional and unsubordinated obligations of the Republic, for which the
full faith and credit of the Republic is pledged;

be redeemable before maturity at the option of the Republic upon giving not less than 30 days’
notice, to redeem the Bonds, in whole or in part, at any time or from time to time prior to their
maturity, at a redemption price equal to the principal amount thereof, plus the Make-Whole
Amount, plus accrued interest on the principal amount of the Bonds to the date of redemption;
be represented by one or more registered note in global form (see “Global Bonds™);

be eligible for settlement in DTC, Euroclear and Clearstream;

be issued in one series and in minimum denominations of U.S.$1,000 and integral multiples of
U.S.$1,000 in excess thereof;

contain “collective action clauses™ under which the Republic may amend certain key terms of the
Bonds, including the maturity date, interest rate and other terms, with the consent of less than all
of the holders of the Bonds;

pay all amounts due in respect of principal or interest in U.S. dollars;

pay additional interest in the event of a registration default under the Registration Rights
Agreement. See “Registration Rights; Exchange Offer;”

be initially issued in an aggregate principal amount of U.S.$2,750,000,000; and

mature on June 28, 2117.

Interest on the Bonds will:

accrue at the rate of 7.125% per annum;

accrue from June 28, 2017, or the most recent interest payment date;

be payable semi-annually in arrears on June 28 and December 28 of each year, beginning on
December 28, 2017, to persons in whose names the Bonds are registered at the close of business

on the business day preceding the corresponding payment date; and

be computed on the basis of a 360-day year comprised of twelve 30-day months, and in the case of
an incomplete month, the number of days elapsed.
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Status

The Bonds will constitute direct, general, unconditional and unsubordinated obl igations of the
Republic, for which the full faith and credit of the Republic is pledged. The Bonds rank and will rank without
any preference among themselves and equally with all other unsubordinated public external indebtedness (as
defined below) of the Republic. It is understood that this provision will not be construed so as to require the
Republic to make payments under the Bonds ratably with payments being made under any other public external
indebtedness.

For this purpose:

e  “public external indebtedness” means any external indebtedness of, or guaranteed by, the Republic
which (i) is publicly offered or privately placed in securities markets, (ii) is in the form of, or
represented by, bonds, notes or other securities or any guarantees thereof and (iii) is, or was
intended at the time of issue to be, quoted, listed or traded on any stock exchange, automated
trading system or over-the-counter securities market (including securities eligible for sale pursuant
to Rule 144A under the Securities Act of 1933, as amended (the “Securities Act”), or any
successor law or regulation of similar effect).

e “external indebtedness” means obligations for borrowed money or evidenced by securities,
debentures, notes or other similar instruments payable by their terms, or which at the option of the
holder thereof may be payable, in a currency other than the lawful currency of the Republic,
provided that (i) no domestic foreign currency indebtedness, as defined below, and (ii) no other
indebtedness governed by the laws of the Republic and originally settled in Argentina shall
constitute external indebtedness.

e “domestic foreign currency indebtedness” means (i) the following indebtedness to the extent not
redenominated into pesos pursuant to Argentine law and thereby converted into domestic
indebtedness, in each case as amended from time to time: (a) Bonos del Tesoro issued under
Decree No. 1527/91 and Decree No. 1730/91, (b) Bonos de Consolidacién issued under Law No.
23,982 and Decree No. 2140/91, (c) Bonos de Consolidacién de Deudas Previsionales issued
under Law No. 23,982 and Decree No. 2140/91, (d) Bonos de la Tesorerfa a 10 Afios de Plazo
issued under Decree No. 211/92 and Decree No. 526/92, (¢) Bonos de la Tesoreria a 5 Afios de
Plazo issued under Decree No. 211/92 and Decree No. 526/92, (f) Ferrobonos issued under Decree
No. 52/92 and Decree No. 526/92, (g) Bonos de Consolidacion de Regalias Hidrocarburiferas a 16
Afios de Plazo issued under Decree No. 2284/92 and Decree No. 54/93, (h) Letras de Tesoreria en
Délares Estadounidenses issued under the Republic’s annual budget laws, including those Letras
de Tesoreria issued under Law No. 24,156 and Decree No. 340/96, (i) Bonos de Consolidacion
issued under Law No. 24,411 and Decree No. 726/97, (j) Bonos Externos de la Repiblica
Argentina issued under Law No. 19,686 enacted on June 15, 1972, (k) Bonos del Tesoro a
Mediano Plazo en Délares Estadounidenses issued under Law No. 24,156 and Decree No. 340/96,
(1) Bonos del Gobierno Nacional en Délares Estadounidenses issued under Decree No. 905/2002,
Decree No. 1836/2002 and Decree No. 739/2003, (m) Bonos del Gobierno Nacional en Délares
Estadounidenses issued under Resolution of the Secretary of Treasury and Finance No. 240/2005
and 85/2005, (n) Bonos de la Nacién Argentina en Dolares Estadounidenses issued under
Resolution of the Secretary of Treasury and Finance No. 88/2006 and 18/2006, (0) Bonos de la
Naci6n Argentina en Délares Estadounidenses issued under Resolution of the Secretary of
Treasury and Finance No. 230/2006 and 64/2006, (p) Bonos de la Nacion Argentina en Délares
Estadounidenses issued under Resolution of the Secretary of Treasury and Finance No. 100/2007
and 24/2007, (q) Bonos de la Nacion Argentina en Délares Estadounidenses issued under
Resolution of the Secretary of Treasury and Finance No. 424/2011 and 132/2011 and (r) any other
indebtedness issued on or prior to April 22, 2016 governed by the laws of the Republic; (ii) any
indebtedness issued on or prior to April 22, 2016 in exchange, or as replacement, for the
indebtedness referred to in (i) above, in each case as amended from time to time; and (iii) any
other indebtedness having the same terms and conditions as any of the indebtedness referred to in
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(i) and (ii) above in all respects except for issue date, issue price and the first interest payment
thereon.

Payment of Principal and Interest
The trustee will make payments to the registered holders of the Bonds.

While the Bonds are held in global form, holders of beneficial interests in the Bonds will be paid in
accordance with the procedures of the relevant clearing system and its direct participants, if applicable. Neither
the Republic nor the trustee shall have any responsibility or liability for any aspect of the records of, or
payments made by, the relevant clearing system or its nominee or direct participants, or any failure on the part
of the relevant clearing system or its direct participants in making payments to holders of the Bonds from the
funds they receive.

For purposes of this section, “Business Day” means any day except Saturday, Sunday or any other day
on which commercial banks in New York City or in the City of Buenos Aires (or in the city where the relevant
paying or transfer agent is located) are authorized or obligated by law, regulation, or executive order to be
closed. In any case where the date of payment of the principal, interest or premium, if any, on the Bonds is not
a Business Day, then such payment will be made on the next succeeding Business Day, and no interest on the
Bonds will accrue as a result of the delay in payment.

If any money that the Republic pays to the trustee or to any paying agent appointed by the trustee at the
expense of the Republic (a “trustee paying agent™) to make payments on any Bonds is not claimed at the end of
one year after the applicable payment was due and payable, then the money will be repaid to the Republic on
the Republic’s written request. The Republic will hold such unclaimed money in trust for the relevant holders
of those Bonds. After any such repayment, neither the trustee nor any trustee paying agent will be liable for the
payment. However, the Republic’s obligations to make payments on the Bonds as they become due will not be
affected until the expiration of the prescription period, if any, specified in the Bonds. See “—Prescription”
below.

The Republic agrees that Section 765 of the Argentine Civil and Commercial Code is not applicable to
the payment of amounts due on the Bonds.

If the Republic at any time defaults in the payment of any principal of, or interest on, the Bonds, the
Republic will pay interest on the amount in default (to the extent permitted by law) calculated, for each day
until paid, at the rate or rates specified in such Bonds.

Optional Redemption

The Republic will have the right at its option, upon giving not less than 30 days’ notice, to redeem the
Bonds, in whole or in part, at any time or from time to time prior to their maturity, at a redemption price equal
to the principal amount thereof, plus the Make-Whole Amount (as defined below), plus accrued interest on the
principal amount of the Bonds to the date of redemption.

The “Make-Whole Amount” means the excess of (i) the sum of the present values of each remaining
scheduled payment of principal and interest on the Bonds to be redeemed (exclusive of interest accrued to the
date of redemption), discounted to the redemption date on a semi-annual basis (assuming a 360-day year
consisting of twelve 30-day months) at the Treasury Rate plus 50 basis points, over (ii) the principal amount of
the Bonds.

“Treasury Rate” means, with respect to any redemption date, the rate per annum equal to the semi-
annual equivalent yield to maturity or interpolated maturity of the Comparable Treasury Issue (as defined
below), assuming a price for the Comparable Treasury Issue (expressed as a percentage of its principal amount)
equal to the Comparable Treasury Price (as defined below) for such redemption date.

“Comparable Treasury Issue” means the United States Treasury security or securities selected by an
Independent Investment Banker (as defined below) as having an actual or interpolated maturity most

23

IF-2017-12213298-APN-SECF#MF

pagina 35 de 139



comparable to the remaining term of the Bonds to be redeemed that would be utilized at the time of selection
and in accordance with customary financial practice, in pricing new issues of investment grade debt securities
of a comparable maturity to the remaining term of the Bonds.

“Independent Investment Banker” means one of the Reference Treasury Dealers (as defined below)
appointed by the Republic.

“Comparable Treasury Price” means, with respect to any redemption date, (i) the average of the
Reference Treasury Dealer Quotations (as defined below) for such redemption date, after excluding the highest
and lowest such Reference Treasury Dealer Quotations, or (ii) if the Republic obtains fewer than four such
Reference Treasury Dealer Quotations, the average of all such quotations.

“Reference Treasury Dealer” means, any of Citigroup Global Markets Inc., HSBC Securities (USA)
Inc., Nomura Securities International, Inc., Deutsche Bank Securities Inc. or their affiliates which are primary
United States government securities dealers, and their respective successors; provided that if any of the
foregoing shall cease to be a primary United States government securities dealer in the City of New York (a
“Primary Treasury Dealer”), the Republic will substitute therefor another Primary Treasury Dealer.

“Reference Treasury Dealer Quotation” means, with respect to each Reference Treasury Dealer and
any redemption date, the average, as determined by the Republic, of the bid and asked prices for the
Comparable Treasury Issue (expressed in each case as a percentage of its principal amount) quoted in writing to
the Republic by such Reference Treasury Dealer at 3:30 p.m. New York City time on the third business day
preceding such redemption date.

Additional Amounts

The Republic will make all principal, premium (if any) and interest payments on the Bonds free and
clear of and without deducting or withholding on account of any present or future taxes, duties, assessments or
other governmental charges of whatever nature, imposed, levied, collected, withheld or assessed by the
Republic or any political subdivision or authority thereof or therein having power to tax, unless the deduction or
withholding is required by law. If the Republic is required to make any deduction or withholding, it will pay
the holders the additional amounts required to ensure that the net amount they receive after such withholding or
deduction shall equal the amount of principal, premium (if any) and interest they would have received without
this withholding or deduction.

The Republic will not, however, pay any additional amounts with respect to any Bonds in connection
with any tax, duty, assessment or other governmental charge that is imposed due to any of the following:

e the holder or beneficial owner of a Bond is liable for taxes in respect of the Bonds because such
holder or beneficial owner has some connection with the Republic other than merely holding the
Bonds or the receipt of principal, premium or interest in respect of the Bonds or the enforcement
of rights with respect to the Bonds;

e the failure of a holder or beneficial owner of a Bond to comply with any certification,
identification or other reporting requirement concerning the nationality, residence, identity or
connection with the Republic of such holder or beneficial owner, if compliance with the
requirement is a precondition to exemption from all or any portion of such withholding or
deduction, provided that (i) the Republic or the Republic’s agent has notified the holders of such
certification, identification or other reporting requirement at least 15 days before the applicable
payment date and (ii) in no event shall such holder’s or beneficial owner’s obligation to satisfy
such a requirement require such holder or beneficial owner to provide any materially more
onerous information, documents or other evidence than would be required to be provided had such
holder or beneficial owner been required to file Internal Revenue Service Forms W-8BEN,
W-8BEN-E, W-8ECI, W-8EXP and/or W-8IMY; or
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e the Bonds are presented for payment more than 30 days after the Relevant Date (as defined below)
except to the extent that the holder of the Bonds would have been entitled to additional amounts
on presenting the Bonds for payment on the last day of that 30-day period.

“Relevant Date” in respect of any Bonds means the date on which payment in respect of the Bonds
first becomes due or (if the trustee has not received the full amount of the money payable by such due date) the
date on which notice is given to the holders by the Republic in the manner described in “Notices” below that
such moneys have been received and are available for payment.

The Republic will pay any present or future stamp, court or documentary taxes or any excise or
property taxes, charges or similar levies which arise in Argentina or any political subdivision thereof or taxing
authority thereof or therein in respect of the creation, issue, execution, initial delivery or registration of the
Bonds or any other document or instrument referred to therein. The Republic will also indemnify the holders
from and against any stamp, court or documentary taxes or any excise or property taxes, charges or similar
levies resulting from, or required to be paid by any of them that arise in Argentina or any political subdivision
thereof or taxing authority thereof or therein in connection with the enforcement of the obligations of the
Republic under the Bonds or any other document or instrument referred to therein following the occurrence of
any event of default described in “—Events of Default.”

Unless the context requires otherwise, any references in this offering memorandum to principal or
interest on the Bonds will include additional amounts payable by the Republic in respect of such principal or
interest.

Negative Pledge

The Republic has agreed that, except as set forth below, as long as any of the Bonds remain
outstanding, it will not create or permit to subsist any security interest (e.g., a lien, pledge, mortgage, deed of
trust, charge or other encumbrance or preferential arrangement that has the practical effect of constituting a
security interest) in its revenues or assets to secure its public external indebtedness, unless the Bonds are
secured equally and ratably or have the benefit of a security, guarantee, indemnity or other arrangement
approved by the holders in accordance with “—Meetings, Amendments and Waivers—Collective Action”
below.

Nevertheless, the Republic may permit to subsist:

1. any security interest upon property to secure public external indebtedness if that public external
indebtedness was incurred to finance the acquisition of that property by the Republic; any renewal
or extension of that security interest so long as it is limited to the original property covered by the
security interest and it secures any renewal or extension of the original secured financing;

2. any security interest on property arising by operation of law (or pursuant to any agreement
establishing a Lien equivalent to one which would otherwise exist under relevant local law) in
connection with public external indebtedness, including without limitation any right of set-off with
respect to demand or time deposits with financial institutions and bankers’ liens with respect to
property held by financial institutions (in each case deposited with or delivered to such financial
institutions in the ordinary course of the depositor’s activities);

3. any security existing on that property at the time of its acquisition to secure public external
indebtedness and any renewal or extension of that security interest that is limited to the original
property covered by the security interest and that secures any renewal or extension of the original
secured financing;

4. any security interest created in connection with the transactions contemplated by the Republic’s
1992 financing plan dated June 23, 1992, sent to the international banking community with the
communication dated June 23, 1992, from the Minister of Economy of Argentina (the “1992
financing plan™) and its implementing documentation, including any security interest to secure
obligations under the collateralized bonds issued under the 1992 financing plan (the “1992 par and
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discount bonds”) and any security interest securing indebtedness outstanding on June 28, 2017 to
the extent required to be equally and ratably secured with the 1992 par and discount bonds;

any security interest in existence on June 28, 2017;

any security interest securing public external indebtedness issued upon surrender or cancellation of
any of the 1992 par and discount bonds or the principal amount of any indebtedness outstanding as
of June 23, 1992, in each case, to the extent that security interest is created to secure the public
external indebtedness on a basis comparable to the 1992 par and discount bonds;

any security interest on any of the 1992 par and discount bonds; and

any security interest securing public external indebtedness incurred for the purpose of financing all
or part of the costs of the acquisition, construction or development of a project, provided that

(a) the holders of that public external indebtedness expressly agree to limit their recourse to the
assets and revenues of that project as the principal source of repayment of the public external
indebtedness and (b) the property over which that security interest is granted consists solely of
those assets and revenues.

Events of Default

5.

Each of the following is an event of default under the Bonds:

Non Payment. The Republic fails to pay any principal of or interest on the Bonds when due and
payable and such failure continues for 30 days;

Breach of Other Obligations. The Republic fails to perform or comply with any other obligation
under the Bonds or the Indenture and such failure cannot be remedied or is not remedied within
90 days after the Republic receives written notice of request to remedy such failure from the
trustee;

Cross Default. Any event or condition occurs that results in the acceleration of the maturity (other
than by optional or mandatory prepayment or redemption) of any of the Republic’s performing
public external indebtedness having an aggregate principal amount of U.S.$50,000,000 (or its
equivalent in other currencies) or more, or the Republic fails to pay performing public external
indebtedness having an aggregate principal amount of U.S.$50,000,000 (or its equivalent in other
currencies) or more when and as the same shall become due and payable and that failure continues
past the applicable grace period, if any;

Moratorium. A declaration by the Republic of a moratorium on the payment of principal of, or
interest on, its performing public external indebtedness and such moratorium does not expressly
exclude the Bonds; or

Validity. The Republic contests the validity of the Bonds.

If any of the above events of default occurs and is continuing with respect to the Bonds, holders of
such Bonds representing at least 25% of the aggregate principal amount of the then-outstanding Bonds (that is,
the par value) may declare the principal amount of all the Bonds to be due and payable immediately by giving
written notice to the Republic with a copy to the trustee. Upon any declaration of acceleration, the principal
(that is, the par value), interest and all other amounts payable on the Bonds will become immediately due and
payable on the date that written notice is received by or on behalf of the Republic, unless the Republic has
remedied the event or events of default prior to receiving the notice.

Holders of the Bonds representing in the aggregate more than 50% of the principal amount (that is, the
par value) of the then-outstanding Bonds may waive any existing defaults, and their consequences, on behalf of
the holders of all of the Bonds, if:
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o following the declaration that the principal of such Bonds has become due and payable
immediately, the Republic deposits with the trustee a sum sufficient to pay all outstanding
amounts then due on those Bonds (other than principal due by virtue of the acceleration upon the
event of default) together with interest on such amounts through the date of the deposit as well as
the reasonable fees and expenses of the trustee; and

e all events of default (other than non-payment of principal that became due by virtue of the
acceleration upon the event of default) have been remedied or waived.

In the case of an event of default specified in (2) and (5) above, the principal, interest and all other
amounts payable on the Bonds may only be declared due and payable immediately if such event is materially
prejudicial to the interests of the holders of the Bonds.

In the event of a declaration of acceleration because of an event of default described in (3) above, the
declaration of acceleration will be automatically rescinded and annulled if the Republic has remedied or cured
the event of default or if the holders of the relevant indebtedness rescind the declaration of acceleration within
60 days after the event.

Only performing public external indebtedness is considered for purposes of cross-default.

For this purpose, “performing public external indebtedness” means any public external indebtedness
issued after June 2, 2005.

Suits for Enforcement and Limitations on Suits by Holders

If an event of default for the Bonds has occurred and is continuing, the trustee may institute judicial
action to enforce the rights of the holders of such Bonds. With the exception of a suit brought by a holder on or
after the stated maturity date to enforce the absolute right to receive payment of the principal of and interest on
the Bonds on the stated maturity date therefor (as that date may be amended or modified pursuant to the terms
of the Bonds, but without giving effect to any acceleration), a holder has no right to bring a suit, action or
proceeding with respect to the Bonds unless: (1) such holder has given written notice to the trustee that a
default with respect to the Bonds has occurred and is continuing; (2) holders of at least 25% of the aggregate
principal amount outstanding (that is, the par value) of the Bonds have instructed the trustee by specific written
request to institute an action or proceeding and provided an indemnity or other security satisfactory to the
trustee; and (3) 60 days have passed since the trustee received the notice, request and provision of indemnity or
other security, the trustee has failed to institute an action or proceeding as directed and no direction inconsistent
with such written request shall have been given to the trustee by a majority of holders of the Bonds. Moreover,
any such action commenced by a holder must be for the equal, ratable and common benefit of all holders of
Bonds.

Meetings, Amendments and Waivers—Collective Action

The Republic may call a meeting of holders of the Bonds at any time regarding the Indenture. The
Republic will determine the time and place of the meeting and will notify the holders of the time, place and
purpose of the meeting not less than 30 and not more than 60 days before the meeting.

In addition, the Republic or the trustee will call a meeting of holders of the Bonds if at least 10% in
aggregate principal amount (that is, the par value) of such Bonds have delivered a written request to the
Republic or the trustee (with a copy to the Republic) setting forth the purpose of the meeting. Within 10 days of
receipt of such written request or copy thereof, the Republic will notify the trustee and the trustee will notify the
holders of the time, place and purpose of the meeting called by the holders, to take place not less than 30 and
not more than 60 days after the date on which such notice is given.

Only holders of the Bonds and their proxies are entitled to vote at a meeting of holders. The Republic
will set the procedures governing the conduct of the meeting and if additional procedures are required, the
Republic will consult with the trustee to establish such procedures as are customary in the market.

27

IF-2017-12213298-APN-SECF#MF

pagina 39 de 139



Modifications may also be approved by holders of the Bonds pursuant to written action with the
consent of the requisite percentage of the Bonds. The Republic will solicit the consent of the relevant holders to
the modification not less than 10 and not more than 30 days before the expiration date for the receipt of such
consents as specified by the Republic.

The holders of the Bonds may generally approve any proposal by the Republic to modify or take action
with respect to the Indenture or the terms of the Bonds with the affirmative vote (if approved at a meeting of the
holders) or consent (if approved by written action) of holders of more than 50% of the outstanding principal
amount of the Bonds (that is, the par value).

However, holders of any series of debt securities issued under the Indenture (including the Bonds) may
approve, by vote or consent through one of three modification methods, any modification, amendment,
supplement or waiver proposed by the Republic that would do any of the following (such subjects referred to as
“reserve matters”) with respect to such series of debt securities:

e change the date on which any amount is payable;

e reduce the principal amount (other than in accordance with the express terms of the debt securities
of that series and the Indenture);

e reduce the interest rate;

¢ change the method used to calculate any amount payable (other than in accordance with the
express terms of the debt securities of that series and the Indenture);

e  change the currency or place of payment of any amount payable;

e modify the Republic’s obligation to make any payments (including any redemption price
therefor);

o change the identity of the obligor;

o change the definition of “outstanding debt securities” or the percentage of affirmative votes or
written consents, as the case may be, required to make a “reserve matter modification™;

e change the definition of “uniformly applicable™ or “reserve matter modification”;

e authorize the trustee, on behalf of all holders of the debt securities, to exchange or substitute all
the debt securities for, or convert all the debt securities into, other obligations or securities of the
Republic or any other person; or

e change the legal ranking, governing law, submission to jurisdiction or waiver of immunities
provisions of the terms of such debt securities.

A change to a reserve matter, including the payment terms of the Bonds, can be made without your
consent, as long as the change is approved, pursuant to one of the three following modification methods, by
vote or consent by:

e in the case of a proposed modification only to the Bonds and no other series of debt securities
issued under the Indenture, the holders of more than 75% of the aggregate principal amount (that
is, the par value) of the Bonds;

o where such proposed modification would affect the outstanding debt securities of any two or more
series (including the Bonds) issued under the Indenture, the holders of more than 75% of the
aggregate principal amount of the outstanding debt securities of all the series affected by the

proposed modification, taken in the aggregate, if certain “uniformly applicable” requirements are
met; or
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e where such proposed modification would affect the outstanding debt securities of any two or more
series (including the Bonds) issued under the Indenture, whether or not the “uniformly applicable”
requirements are met, the holders of more than 66%/:% of the aggregate principal amount of the
outstanding debt securities of all the series (including the Bonds) affected by the proposed
modification, taken in the aggregate, and the holders of more than 50% of the aggregate principal
amount of the outstanding debt securities of each series affected by the modification (including the
Bonds), taken individually.

Any modification consented to or approved by the holders of debt securities pursuant to the above
provisions will be conclusive and binding on all holders of the relevant series of debt securities or all holders of
all series of debt securities affected by a cross-series modification (including the Bonds), as the case may be,
whether or not they have given such consent or approval, and on all future holders of those debt securities
whether or not notation of such modification is made upon the debt securities. Any instrument given by or on
behalf of any holder of a debt security in connection with any consent to or approval of any such modification
will be conclusive and binding on all subsequent holders of that debt security.

For so long as any series of debt securities issued under the indenture dated as of June 2, 2005 between
the Republic of Argentina, as issuer, and The Bank of New York Mellon (formerly, The Bank of New York), as
trustee, as amended by the first supplemental indenture dated as of April 30, 2010 (the “2005 indenture™) (2005
and 2010 debt securities) are outstanding, if the Republic certifies to the trustee and to the trustee under the
2005 indenture that a cross-series modification is being sought simultaneously with a “2005 indenture reserve
matter modification”, the 2005 and 2010 debt securities affected by such 2005 indenture reserve matter
modification shall be treated as “series affected by that proposed modification” as that phrase is used in the
indenture with respect to both cross-series modifications with single aggregated voting and cross-series
modifications with two-tier voting; provided, that if the Republic seeks a cross-series modification with single
aggregated voting, in determining whether such modification will be considered uniformly applicable, the
holders of any series of 2005 and 2010 debt securities affected by the 2005 indenture reserve matter
modification shall be deemed “holders of debt securities of all series affected by that modification,” for the
purpose of the uniformly applicable definition. It is the intention that in the circumstances described in respect
of any cross-series modification, the votes of the holders of the affected 2005 and 2010 debt securities be
counted for purposes of the voting thresholds specified in the indenture for the applicable cross-series
modification as though those 2005 and 2010 debt securities had been affected by that cross-series modification
although the effectiveness of any modification, as it relates to the 2005 and 2010 debt securities, shall be
governed exclusively by the terms and conditions of those 2005 and 2010 debt securities and by the 2005
indenture; provided, however, that no such modification as to the debt securities will be effective unless such
modification shall have also been adopted by the holders of the 2005 and 2010 debt securities pursuant to the
amendment and modification provisions of such 2005 and 2010 debt securities.

The Republic may select, in its discretion, any modification method for a reserve matter modification
in accordance with the Indenture and to designate which series of debt securities (including the Bonds) will be
included for approval in the aggregate of modifications affecting two or more series of debt securities. Any
selection of a modification method or designation of series to be included will be final for the purpose of that
vote or consent solicitation.

“Uniformly applicable,” as referred to above, means a modification by which holders of debt securities
of any series affected by that modification are invited to exchange, convert or substitute their debt securities on
the same terms for (x) the same new instruments or other consideration or (y) new instruments or other
consideration from an identical menu of instruments or other consideration. It is understood that a modification
will not be considered to be uniformly applicable if each exchanging, converting or substituting holder of debt
securities of any series affected by that modification is not offered the same amount of consideration per
amount of principal, the same amount of consideration per amount of interest accrued but unpaid and the same
amount of consideration per amount of past due interest, respectively, as that offered to each other exchanging,
converting or substituting holder of debt securities of any series affected by that modification (or, where a menu
of instruments or other consideration is offered, each exchanging, converting or substituting holder of debt
securities of any series affected by that modification is not offered the same amount of consideration per
amount of principal, the same amount of consideration per amount of interest accrued but unpaid and the same
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amount of consideration per amount of past due interest, respectively, as that offered to each other exchanging,
converting or substituting holder of debt securities of any series affected by that modification electing the same
option under such menu of instruments).

“2005 indenture reserve matter modification” means any modification to a reserve matter affecting the
terms and conditions of one or more series of the 2005 and 2010 debt securities, pursuant to the 2005 indenture.

Before soliciting any consent or vote of any holder of Bonds for any change to a reserve matter, the
Republic will provide the following information to the trustee for distribution to the holders of Bonds:

e adescription of the Republic’s economic and financial circumstances that are in the Republic’s
opinion, relevant to the request for the proposed modification, a description of the Republic’s
existing debts and description of its broad policy reform program and provisional macroeconomic
outlook;

e ifthe Republic shall at the time have entered into an arrangement for financial assistance with
multilateral and/or other major creditors or creditor groups and/or an agreement with any such
creditors regarding debt relief, (x) a description of any such arrangement or agreement and
(y) where permitted under the information disclosure policies of the multilateral or other creditors,
as applicable, a copy of the arrangement or agreement;

e adescription of the Republic’s proposed treatment of foreign debt instruments that are not affected
by the proposed modification and its intentions with respect to any other major creditor groups;
and

e ifthe Republic is then seeking any reserve matter modification affecting any other series of debt
securities, a description of that proposed modification.

For purposes of determining whether the required percentage of holders of the Bonds or any other
series of debt securities has approved any amendment, modification or change to, or waiver of, the Bonds, such
other debt securities or the Indenture, or whether the required percentage of holders has delivered a notice of
acceleration of the Bonds, debt securities will be disregarded and deemed not to be outstanding and may not be
counted in a vote or consent solicitation for or against a proposed modification if on the record date for the
proposed modification or other action or instruction hereunder, the debt security is held by the Republic or by a
public sector instrumentality, or by a corporation, trust or other legal entity that is controlled by the Republic or
a public sector instrumentality, except that (x) debt securities held by the Republic or any public sector
instrumentality of the Republic or by a corporation, trust or other legal entity that is controlled by the Republic
or a public sector instrumentality that have been pledged in good faith may be regarded as outstanding if the
pledgee establishes to the satisfaction of the trustee the pledgee’s right so to act with respect to such debt
securities and that the pledgee is not the Republic, a public sector instrumentality or a corporation, trust or other
legal entity that is controlled by the Republic or a public sector instrumentality, and in case of a dispute
concerning such right, the advice of counsel shall be full protection in respect of any decision made by the
trustee in accordance with such advice and any certificate, statement or opinion of counsel may be based,
insofar as it relates to factual matters or information that is in the possession of the trustee, upon the certificate,
statement or opinion of or representations by the trustee; and (y) in determining whether the trustee will be
protected in relying upon any such action or instructions hereunder, or any notice from holders, only debt
securities that a responsible officer of the trustee knows to be so owned or controlled will be so disregarded.

As used in the preceding paragraph, “public sector instrumentality” means any department, secretary,
ministry or agency of the Republic, and “control” means the power, directly or indirectly, through the
ownership of voting securities or other ownership interests, by contract or otherwise, to direct the management

of or elect or appoint a majority of the board of directors or other persons performing similar functions in lieu
of, or in addition to, the board of directors of that legal entity.
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Other Amendments

The Republic and the trustee may, without the vote or consent of any holder of debt securities
(including the Bonds), amend the Indenture or such debt securities (including the Bonds) for the purpose of:

e adding to the Republic’s covenants for the benefit of the holders;

e surrendering any of the Republic’s rights or powers with respect to the debt securities of that
series;

e securing the debt securities of that series;

e curing any ambiguity or curing, correcting or supplementing any defective provision in the debt
securities of that series or the Indenture;

e amending any series of debt securities (including the Bonds) or the Indenture in any manner that
the Republic and the trustee may determine, including amending the denomination of the Bonds,
and that does not materially adversely affect the interests of any holders of the debt securities of
that series;

e correcting a manifest error of a formal, minor or technical nature; or
e complying with the terms of the Registration Rights Agreement
Further Issues of Debt Securities

The Republic may from time to time, without the consent of holders, create and issue additional debt
securities having the same terms and conditions as the Bonds in all respects, except for issue date, issue price,
original interest accrual date and the first interest payment on the debt securities; provided, however, that any
additional debt securities subsequently issued shall be issued, for U.S. federal income tax purposes, either (a) as
part of the “same issue” as such Bonds, (b) in a “qualified reopening” of such Bonds or (c) with no more than a
de minimis amount of original issue discount, unless such additional debt securities have a separate CUSIP,
ISIN or other identifying number from such Bonds. Such additional debt securities will be consolidated with
and will form a single series with the Bonds.

Global Bonds

DTC, Euroclear Bank S.A./N.V., or Euroclear, and Clearstream, Luxembourg, are under no obligation
to perform or continue to perform the procedures described below, and they may modify or discontinue them at
any time. Neither the Republic nor the trustee will be responsible for DTC'’s, Euroclear’s or Clearstream,
Luxembourg's performance of their obligations under their rules and procedures. Additionally, neither the
Republic nor the trustee will be responsible for the performance by direct or indirect participants of their
obligations under their rules and procedures.

The Bonds will initially be issued to investors in global registered form, the ownership and transfer of
which are recorded in computerized book-entry accounts, eliminating the need for physical movement of
Bonds. The Republic refers to the intangible Bonds represented by a global Bond as “book-entry” Bonds.

The Republic will deposit any global Bond it issues with a clearing system or its nominee. The global
Bond will be registered in the name of DTC or its nominee or common depositary. Unless a global Bond is
exchanged for certificated securities, as discussed below under “—Certificated Securities,” it may not be
transferred, except as a whole among the clearing system, its nominees or common depositaries and their
successors. Clearing systems include DTC in the United States and Euroclear and Clearstream, Luxembourg in
Europe.

Clearing systems process the clearance and settlement of book-entry Bonds for their direct participants.
A “direct participant” is a bank or financial institution that has an account with a clearing system. The clearing
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systems act only on behalf of their direct participants, who in turn act on behalf of indirect participants. An
“indirect participant” is a bank or financial institution that gains access to a clearing system by clearing through
or maintaining a relationship with a direct participant. Euroclear and Clearstream, Luxembourg are connected
to each other by a direct link and participate in DTC through their New York depositaries, which act as links
between the clearing systems. These arrangements permit you to hold book-entry Bonds through participants in
any of these systems, subject to applicable securities laws.

If you wish to purchase book-entry Bonds, you must either be a direct participant or make your
purchase through a direct or indirect participant. Investors who purchase book-entry Bonds will hold them in an
account at the bank or financial institution acting as their direct or indirect participant.

When you hold Bonds in this manner, you must rely on the procedures of the institutions through
which you hold your Bonds to exercise any of the rights granted to holders. This is because the legal
obligations of the Republic and the trustee run only to the registered owner of the global Bond, which will be
the relevant clearing system or its nominee or common depositary. For example, once the Republic arranges for
payments to be made to the registered holder, the Republic will no longer be liable for the amounts so paid on
the security, even if you do not receive it. In practice, the clearing systems will pass along any payments or
notices they receive from the Republic to their participants, which will pass along the payments to you. In
addition, if you desire to take any action which a holder of a Bond is entitled to take, then the clearing system
would authorize the participant through which you hold your book-entry Bonds to take such action, and the
participant would then either authorize you to take the action or would act for you on your instructions. The
transactions between you, the participants and the clearing systems will be governed by customer agreements,
customary practices and applicable laws and regulations, and not by any legal obligation of the Republic.

As an owner of book-entry Bonds represented by a Global Bond, you will also be subject to the
following restrictions:

e you will not be entitled to (a) receive physical delivery of the Bonds in certificated form or
(b) have any of the Bonds registered in your name, except under the circumstances described
below under “—Certificated Securities”;

e you may not be able to transfer or sell your Bonds to some insurance companies and other
institutions that are required by law to own their Bonds in certificated form;

e you may not be able to pledge your Bonds in circumstances where certificates must be physically
delivered to the creditor or the beneficiary of the pledge in order for the pledge to be effective; and

e none of the Republic, the trustee, any trustee paying agent, any registrar or any agent of the
Republic or the trustee shall have any responsibility or obligation to any beneficial owner in a
global Bond, or participant or other person with respect to the accuracy of the records of the
relevant clearing system or its nominee or common depositary, with respect to any ownership
interest in the Bonds or with respect to the delivery to any participant, beneficial owner or other
person of any notice (including any notice of redemption) or the payment of any amount, under or
with respect to such Bonds. All notices and communications to be given to the holders and all
payments to be made to holders under the Bonds and the Indenture will be given or made only to
or upon the order of the reg;stered holders (which shall be the relevant clearing system or its
nominee or common depositary in the case of the global Bond). The rights of beneficial owners in
the global Bond shall be exercised only through the relevant clearing system or its nominee or
common depositary subject to the applicable procedures. The Republic, the trustee, any trustee
paying agent, any registrar and any agent of the Republic or the trustee shall be entitled to rely and
shall be fully protected in relying upon information furnished by the relevant clearing system or its
nominee or common depositary with respect to its members, participants and any beneficial
owners. The Republic, the trustee, any trustee paying agent, any registrar and any agent of the
Republic or the trustee shall be entitled to deal with the relevant clearing system or its nominee or
common depositary, that is the registered holder of any global Bond for all purposes relating to
such global Bond (including the payment of principal, premium, if any, and interest and additional
amounts, if any, and the giving of instructions or directions by or to the owner or holder of a
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beneficial ownership interest in such global Bond) as the sole holder of such global Bond and shall
have no obligations to the beneficial owners thereof. None of the Republic, the trustee, any trustee
paying agent, any registrar or any agent of the Republic or the trustee shall have any responsibility
or liability for any acts or omissions of the relevant clearing system or its nominee or common
depositary with respect to such global Bond, for the records of any such depositary, including
records in respect of beneficial ownership interests in respect of any such global Bond, for any
transactions between the relevant clearing system or its nominee or common depositary and any
participant or between or among the relevant clearing system or its nominee or common
depositary, any such participant and/or any holder or owner of a beneficial interest in such global
Bond, or for any transfers of beneficial interests in any such global Bond.

The Clearing Systems

The following description reflects the Republic’s understanding of the current rules and procedures of
DTC, Euroclear and Clearstream, Luxembourg. The Republic has obtained the information in this section from
sources it believes to be reliable, including from DTC, Euroclear and Clearstream, Luxembourg. These
systems could change their rules and procedures at any time, and the Republic takes no responsibility for their
actions.

It is important for you to establish at the time of the trade where both the purchaser’s and seller’s
accounts are located to ensure that settlement can be made on the desired value date, i.e., the date specified by
the purchaser and seller on which the price of the Bonds is fixed.

When book-entry Bonds are to be transferred from a DTC seller to a Euroclear or Clearstream,
Luxembourg purchaser, the purchaser must first send instructions to Euroclear or Clearstream, Luxembourg
through a participant at least one business day prior to the settlement date. Euroclear or Clearstream,
Luxembourg will then instruct its New York depositary to receive the Bonds and make payment for them. On
the closing date, the New York depositary will make payment to the DTC participant through which the seller
holds its Bonds, which will make payment to the seller, and the Bonds will be credited to the New York
depositary’s account. After settlement has been completed, Euroclear or Clearstream, Luxembourg will credit
the Bonds to the account of the participant through which the purchaser is acting. This Bonds credit will appear
the next day, European time, after the settlement date, but will be back-valued to the value date, which will be
the preceding day if settlement occurs in New York. If settlement is not completed on the intended value date,
the Bonds credit and cash debit will instead be valued at the actual settlement date.

A participant in Euroclear or Clearstream, Luxembourg, acting for the account of a purchaser of
Bonds, will need to make funds available to Euroclear or Clearstream, Luxembourg in order to pay for the
Bonds on the value date. The most direct way of doing this is for the participant to preposition funds (i.e., have
funds in place at Euroclear or Clearstream, Luxembourg before the value date), either from cash on hand or
existing lines of credit. The participant may require the purchaser to follow these same procedures.

When book-entry Bonds are to be transferred from a Euroclear or Clearstream, Luxembourg seller to a
DTC purchaser, the seller must first send instructions to and preposition the Bonds with Euroclear or
Clearstream, Luxembourg through a participant at least one business day prior to the settlement date. Euroclear
or Clearstream, Luxembourg will then instruct its New York depositary to credit the book-entry Bonds to the
account of the DTC participant through which the purchaser is acting and to receive payment in exchange. The
payment will be credited to the account of the Euroclear or Clearstream, Luxembourg participant through which
the seller is acting on the following day, but the receipt of the cash proceeds will be back-valued to the value
date, which will be the preceding day if settlement occurs in New York. If settlement is not completed on the
intended value date, the receipt of the cash proceeds and Bonds debit will instead be valued at the actual
settlement date.

Certificated Securities

The Republic will issue Bonds in certificated registered form only if:

33

IF-2017-12213298-APN-SECF#MF

pagina 45 de 139



o the depositary notifies the Republic that it is unwilling or unable to continue as depositary, is
ineligible to act as depositary or, in the case of DTC, ceases to be a clearing agency registered
under the U.S. Securities Exchange Act of 1934 and the Republic does not appoint a successor
depositary or clearing agency within 90 days;

e The Republic decides it no longer wishes to have all or part of the Bonds represented by global
Bond; or

e the trustee has instituted or been directed to institute any judicial proceeding to enforce the rights
of the holders under the Bonds and has been advised by its legal counsel that it should obtain
possession of the Bonds for the proceeding.

If a physical or certificated security becomes mutilated, defaced, destroyed, lost or stolen, the Republic
may execute, and the trustee shall authenticate and deliver, a substitute security in replacement. In each case,
the affected holder will be required to furnish to the Republic and to the trustee an indemnity under which it will
agree to pay the Republic, the trustee and any of their respective agents for any losses they may suffer relating
to the security that was mutilated, defaced, destroyed, lost or stolen. The Republic and the trustee may also
require that the affected holder present other documents or proof. The affected holder may be required to pay
all taxes, expenses and reasonable charges associated with the replacement of the mutilated, defaced, destroyed,
lost or stolen security.

If the Republic issues certificated securities, a holder of certificated securities may exchange them for
Bonds of a different authorized denomination by submitting the certificated securities, together with a written
request for an exchange, at the office of the trustee as specified in the Indenture in New York City, or at the
office of any trustee paying agent. In addition, the holder of any certificated security may transfer it in whole or
in part by surrendering it at any of such offices together with an executed instrument of transfer.

The Republic will not charge the holders for the costs and expenses associated with the exchange,
transfer or registration of transfer of certificated securities. The Republic may, however, charge the holders for
certain delivery expenses as well as any applicable stamp duty, tax or other governmental or insurance charges.
The trustee may reject any request for an exchange or registration of transfer of any security made within
15 days of the date for any payment of principal of, or premium or interest on the Bonds.

Trustee

The Indenture establishes the obligations and duties of the trustee, the right to indemnification of the
trustee and the liability and responsibility, including limitations, for actions that the trustee takes. The trustee is
entitled to enter into business transactions with the Republic or any of its affiliates without accounting for any
profit resulting from these transactions.

Trustee Paying Agents; Transfer Agents; Registrar

The trustee will at all times maintain a principal trustee paying agent, a transfer agent and a registrar in
New York City. The Republic or the trustee, as the case may be, will give prompt notice to all holders of the
Bonds of any future appointment or any resignation or removal of any trustee paying agent, transfer agent or
registrar or of any change by any trustee paying agent, transfer agent or registrar in any of its specified offices.

Notices

The Republic or the trustee, as the case may be, will mail notices to holders of certificated securities at
their registered addresses as reflected in the books and records of the registrar. The Republic will consider any
mailed notice to have been given five business days after it has been sent. The Republic will give notices to the
holders of a global Bond in accordance with the procedures and practices of the depositary and such notices
shall be deemed given upon actual receipt thereof by the depositary.

The Republic will also publish notices to the holders in a leading newspaper having general circulation
in Buenos Aires, New York City and London (which is expected to be La Nacién or Ambito Financiero, The

34

IF-2017-12213298-APN-SECF#MF

pagina 46 de 139



Wall Street Journal and the Financial Times, respectively). The Republic will consider any published notice to
be given on the date of its first publication.

Prescription

Claims against the Republic for the payment of principal, interest, if any, or other amounts due on the
Bonds will be prescribed unless made within five years, with respect to principal, and two years, with respect to
interest, premium, if any, or other amounts due on the Bonds, in each case from the date on which such payment
first became due, or a shorter period if provided by Argentine law.

Governing Law

The Bonds will be, and the Indenture is, governed by and construed in accordance with the laws of the
State of New York, except with respect to the authorization and execution of the Bonds and the Indenture by
and on behalf of Argentina, which shall be governed by the laws of Argentina.

Jurisdiction, Consent to Service, Enforcement of Judgments and Immunities from Attachment

The Bonds and the Indenture provide that, subject to certain exceptions described below, the Republic
will submit to the exclusive jurisdiction of any New York state or U.S. federal court sitting in the Borough of
Manhattan, the City of New York and the courts of Argentina and, in each case, any appellate court thereof
(each, a “specified court”) in any suit, action or proceeding arising out of or relating to the Bonds or Argentina’s
failure or alleged failure to perform any obligations under the Bonds against it or its properties, assets or
revenues (a “related proceeding”). The Republic will irrevocably and unconditionally waive, to the fullest
extent permitted by law, any objection that it may have to in any related proceeding brought in a specified court
whether on the grounds of venue, residence or domicile or on the ground that such related proceeding has been
brought in an inconvenient forum (except for any related proceeding relating to the securities laws of the United
States or any state thereof).

Subject to certain limitations described below, the Republic will appoint Banco de la Nacion
Argentina, at its office located at 225 Park Avenue, New York, New York, 10169 upon whom process may be
served in any related proceeding, or any proceeding to enforce or execute a judgment brought in a specified
court. This appointment will be irrevocable with respect to the Bonds until all amounts in respect of the
principal of and interest due on such Bonds has been provided to the trustee in accordance with the terms of the
Indenture, except that if for any reason, any agent for the service of process appointed by the Republic can no
longer act in that capacity or no longer maintains an office in The City of New York, the Republic will appoint
another person to serve as agent for the service of process.

Subject to certain limitations described below, to the extent that the Republic or any of its revenues,
assets or properties are entitled, in any jurisdiction in which any specified court is located, in which any related
proceeding may at any time be brought against it or any of its revenues, assets or properties, or in any
jurisdiction in which any specified court is located in which any suit, action or proceeding may at any time be
brought for the purpose of enforcing or executing any judgment issued in any related proceeding (the “related
judgment™), to any immunity from suit, from the jurisdiction of any such court, from set off, from attachment
prior to judgment, from attachment in aid of execution of judgment, from execution of a judgment or from any
other legal or judicial process or remedy, and to the extent that in any such jurisdiction there shall be attributed
such an immunity, the Republic irrevocably waives such immunity to the fullest extent permitted by the laws of
such jurisdiction, including the FSIA (and consents to the giving of any relief or the issue of any process in
connection with any related proceeding or related judgment as permitted by applicable law, including the
FSIA), provided, however, that such waiver shall not extend to and the Republic shall be immune in respect of
and in relation to any suit, action or proceeding or enforcement of any Related Judgment against:

(i)  any reserves of the Central Bank;

(i)  any property in the public domain located in the territory of the Republic, including
property that falls within the purview of Sections 234 and 235 of the Civil and Commercial
Code of the Republic;
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(iii)  any property located in or outside the territory of the Republic that provides an essential
public service;

(iv) any property (whether in the form of cash, bank deposits, securities, third party obligations
or any other methods of payment) of the Republic, its governmental agencies and other
governmental entities relating to the performance of the budget, within the purview of
Sections 165 through 170 of Law No. 11,672, Ley Complementaria Permanente de
Presupuesto (t.0. 2014);

(v)  any property entitled to the privileges and immunities of the Vienna Convention on
Diplomatic Relations of 1961 and the Vienna Convention on Consular Relations of 1963,
including, but not limited to, property, premises and bank accounts used by the missions of
the Republic;

(vi) any property used by a diplomatic, governmental or consular mission of the Republic;

(vii) taxes, duties, levies, assessments, royalties or any other governmental charges imposed by
the Republic, including the right of the Republic to collect any such charges;

(viii) any property of a military character or under the control of a military authority or defense
agency of the Republic;

(ix) property forming part of the cultural heritage of the Republic; or
(x)  property entitled to immunity under any applicable sovereign immunity laws.

The waiver of sovereign immunity described above will constitute only a limited and specific waiver
for the purpose of the Bonds and the Indenture and not a general waiver of immunity by the Republic or a
waiver of immunity with respect to proceedings unrelated to the Bonds or the Indenture.

The Republic, however, will reserve the right to plead sovereign immunity under the United States by
the Foreign Sovereign Immunities Act of 1976 with respect to actions brought against it under the U.S. federal
securities laws or any state securities laws and the appointment of an authorized agent does not extend to such
actions. In addition, the appointments of agents for the service of process will not extend to actions based on
these laws.

Currency Indemnity

The Republic’s obligation to any holder under the Bonds that has obtained a court judgment affecting
those Bonds will be discharged only to the extent that the holder may purchase U.S. dollars, referred to as the
“agreement currency,” with the judgment currency. If the holder cannot purchase the agreement currency in the
amount originally to be paid, the Republic agrees to pay the difference. The holder, however, agrees to
reimburse the Republic for the excess if the amount of the agreement currency purchased exceeds the amount
originally to be paid to the holder. If the Republic is in default of its obligations under such Bonds, however,
the holder will not be obligated to reimburse the Republic for any excess.
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REGISTRATION RIGHTS; EXCHANGE OFFER

Pursuant to an exchange and registration rights agreement to be entered into among the Republic and
the Initial Purchasers, the “Registration Rights Agreement,” the Republic will agree, for the benefit of the
holders of the Bonds, to use its reasonable best efforts to file with the SEC a registration statement relating to an
offer to exchange the Bonds for an issue of SEC-registered Bonds with terms substantially identical to the
Bonds (the “Exchange Bonds™) (except that the Exchange Bonds will not be subject to restrictions on transfer or
to any increase in annual interest rate as described below); provided that no such filing shall be required if the
Republic may offer to exchange the Bonds under a registration statement on file with the SEC that is available
for such exchange.

After the SEC declares the exchange offer registration statement, if any, effective, the Republic will
offer the Exchange Bonds in return for the Bonds. For each Bond surrendered to the Republic under the
exchange offer, the holder of Bonds will receive an Exchange Bond of equal principal amount. Interest on each
Exchange Bond will accrue from the last interest payment date on which interest was paid on the Bonds or, if
no interest has been paid on the Bonds, from the closing date of this offering. A Holder of Bonds that
participates in the exchange offer will be required to make certain representations to the Republic (as described
in the Registration Rights Agreement). Under current SEC interpretations, the Exchange Bond will generally be
freely transferable after the exchange offer, except that any broker-dealer that participates in the exchange must
deliver a prospectus meeting the requirements of the Securities Act when it resells the Exchange Bond. Bonds
not tendered in the exchange offer shall bear interest at the rate set forth on the cover page of this offering
memorandum and be subject to all the terms and conditions specified in the Indenture, including transfer
restrictions, but will not retain any rights under the Registration Rights Agreement (including with respect to
increases in annual interest rate described below) after the consummation of the exchange offer.

In the event that the Republic determines that a registered exchange offer is not available or may not be
completed because it would violate any applicable law or applicable interpretations of the staff of the SEC, or, if
for any reason, an exchange offer is not for any other reason completed within 365 days after the closing date,
or any Initial Purchaser shall so request following the consummation of the registered exchange offer with
respect to any Bonds held by it that were not eligible for exchange, the Republic will use its reasonable best
efforts to cause to become effective a shelf registration statement relating to resales of the Bonds and to keep
that shelf registration statement effective for one year after its original effective date. The Republic will, in the
event of such a shelf registration, provide to each holder of Bonds copies of a prospectus, notify each holder of
Bonds when the shelf registration statement has become effective and take certain other actions to permit
resales of the Bonds. A holder of Bonds that sells Bonds under the shelf registration statement generally will be
required to make certain representations to the Republic (as described in the Registration Rights Agreement), to
be named as a selling security holder in the related prospectus and to deliver a prospectus to purchasers, will be
subject to certain of the civil liability provisions under the Securities Act in connection with those sales and will
be bound by the provisions of the Registration Rights Agreement that are applicable to such holder of Bonds
(including certain indemnification obligations). Holders of Bonds will also be required to suspend their use of
the prospectus included in the shelf registration statement under specified circumstances upon receipt of notice
from the Republic.

A “registration default” will occur if the exchange offer is not for any reason completed within 365
days after the closing date of this offering (or, if required, the shelf registration statement is not declared
effective by the SEC by the later of the date that is 365 days after the closing date of this offering and 90 days
after delivery of a shelf request in accordance with the terms of the Registration Rights Agreement), or if a shelf
registration statement has been declared effective and thereafter either ceases to be effective or the related
prospectus ceases to be usable at any time during the required effectiveness period (subject to certain
exceptions), and such failure to remain effective or be usable occurs on more than two occasions or exists for
more than 45 days (whether or not consecutive), in either case, in any 12-month period. Beginning on the day
immediately following any registration default, the annual interest rate borne by the Bonds will be increased by
0.25% per annum for the first 90-day period (which rate will be increased by an additional 0.25% per annum for
each subsequent 90-day period that such additional interest continues to accrue, provided that the rate at which
such additional interest accrues may in no event exceed 0.75% per annum) until the exchange offer is
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completed, the shelf registration statement is declared effective or the shelf registration and related prospectus
become effective or usable again.

Application is expected to be made to list the Exchange Bonds, if any, on the ByMA and to have them
admitted for trading on the MAE. The Registration Rights Agreement will be governed by, and construed in
accordance with, the laws of New York state.

This summary of the provisions of the Registration Rights Agreement does not purport to be complete
and is subject to, and is qualified in its entirety by reference to, all the provisions of the Registration Rights
Agreement, a copy of which is available from the Republic upon request.
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NOTICE TO INVESTORS

The distribution of this offering memorandum is restricted by law in certain jurisdictions. Persons into
whose possession this offering memorandum comes are required by the Republic to inform themselves of and to
observe any of these restrictions.

This offering memorandum does not constitute, and may not be used in connection with, an offer or
solicitation by anyone in any jurisdiction in which an offer or solicitation is not authorized or in which the
person making an offer or solicitation is not qualified to do so or to any person to whom it is unlawful to make
an offer or solicitation. Neither the Republic nor the Initial Purchasers accept any responsibility for any
violation by any person of the restrictions applicable in any jurisdiction.

The Bonds will be subject to the following restrictions on transfer. Holders of Bonds are advised to
consult legal counsel prior to making any offer, resale, pledge or transfer of their Bonds. By acquiring Bonds,
holders will be deemed to have made the following acknowledgments, representations to and agreements with
the Republic and the Initial Purchasers:

§)) You acknowledge that:

o the Bonds have not been registered under the Securities Act or the securities laws of any
other jurisdiction and are being offered for resale in transactions that do not require
registration under the Securities Act or the securities laws of any other jurisdiction; and

e unless so registered, the Bonds may not be offered or sold except pursuant to an
exemption from, or in a transaction not subject to, the registration requirements of the
Securities Act or any other applicable securities laws, and in each case in compliance
with the conditions for transfer set forth below;

(2) You represent that you are not an affiliate (as defined in Rule 144 under the Securities Act) of
the Republic and you are not acting on behalf of the Republic and that either:

e you are a qualified institutional buyer (as defined in Rule 144A under the Securities Act)
and are acquiring the Bonds for your own account or for the account of another qualified
institutional buyer, and you are aware that the Initial Purchasers are selling the Bonds to
you in reliance on Rule 144A under the Securities Act; or

e you are purchasing the Bonds in an offshore transaction in accordance with Regulation S
under the Securities Act;

(3) You agree on your own behalf and on behalf of any investor account for which you are
purchasing Bonds, and each subsequent holder of Bonds by its acceptance of the Bonds will
agree, that the Bonds may be offered, sold or otherwise transferred only:

e to the Republic;

e inside the United States to a qualified institutional buyer (as defined in Rule 144A) in
compliance with Rule 144A under the Securities Act;

e outside the United States in compliance with Rule 903 or 904 under the Securities Act;

e pursuant to a registration statement that has been declared effective under the Securities
Act;

e in any other jurisdiction in compliance with local securities laws;

(4) You acknowledge that the Republic and the trustee reserves the right to require, in connection
with any offer, sale or other transfer of Bonds, the delivery of written certifications and/or
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other information satisfactory to the Republic and the trustee as to compliance with the
transfer restrictions referred to above;

(5) You agree to deliver to each person to whom you transfer Bonds, notice of any restrictions on
transfer of such Bonds;

(6) You acknowledge that each Rule 144A global note will bear a legend to the following effect:

“THIS BOND HAS NOT BEEN REGISTERED UNDER THE U.S. SECURITIES ACT OF
1933, AS AMENDED (THE “SECURITIES ACT”), AND MAY NOT BE SOLD OR
OTHERWISE TRANSFERRED IN THE ABSENCE OF SUCH REGISTRATION OR AN
APPLICABLE EXEMPTION THEREFROM. EACH PURCHASER OF THIS BOND IS
HEREBY NOTIFIED THAT THE SELLER OF THIS BOND MAY BE RELYING ON THE
EXEMPTION FROM THE PROVISIONS OF SECTION 5 OF THE SECURITIES ACT
PROVIDED BY RULE 144A THEREUNDER.

THIS BOND MAY NOT BE OFFERED, SOLD, PLEDGED OR OTHERWISE
TRANSFERRED EXCEPT (A)(1) TO A PERSON WHO THE TRANSFEROR
REASONABLY BELIEVES IS A QUALIFIED INSTITUTIONAL BUYER WITHIN THE
MEANING OF RULE 144A UNDER THE SECURITIES ACT ACQUIRING FOR ITS
OWN ACCOUNT OR FOR THE ACCOUNT OF ONE OR MORE QUALIFIED
INSTITUTIONAL BUYERS IN A TRANSACTION MEETING THE REQUIREMENTS
OF RULE 144A, (2) OUTSIDE THE UNITED STATES PURSUANT TO THE TERMS
AND CONDITIONS OF REGULATION S UNDER THE SECURITIES ACT OR (3)
PURSUANT TO A REGISTRATION STATEMENT THAT HAS BEEN DECLARED
EFFECTIVE UNDER THE SECURITIES ACT AND (B) IN ACCORDANCE WITH ALL
APPLICABLE SECURITIES LAWS OF THE STATES OF THE UNITED STATES AND
OTHER JURISDICTIONS.

THIS BOND AND ANY RELATED DOCUMENTATION MAY BE AMENDED OR
SUPPLEMENTED FROM TIME TO TIME TO MODIFY THE RESTRICTIONS ON
RESALES AND OTHER TRANSFERS OF THIS BOND TO REFLECT ANY CHANGE IN
APPLICABLE LAW OR REGULATION (OR THE INTERPRETATION THEREOF) OR
IN PRACTICES RELATING TO THE RESALE OR TRANSFER OF RESTRICTED
SECURITIES GENERALLY. THE HOLDER OF THIS BOND SHALL BE DEEMED BY
THE ACCEPTANCE OF THIS BOND TO HAVE AGREED TO ANY SUCH
AMENDMENT OR SUPPLEMENT.

THIS LEGEND CAN ONLY BE REMOVED AT THE OPTION OF THE ISSUER.”

You acknowledge that the Republic, the Initial Purchasers and others will rely upon the truth and
accuracy of the foregoing acknowledgments, representations, warranties and agreements. You agree that if any
of the acknowledgments, representations or warranties deemed to have been made by your purchase of Bonds is
no longer accurate, you shall promptly notify the Republic and the Initial Purchasers. If you are acquiring any
Bonds as a fiduciary or agent for one or more investor accounts, you represent that you have sole investment
discretion with respect to each of those accounts and that you have full power to make the foregoing
acknowledgments, representations, warranties and agreements on behalf of each account.
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TAXATION
Argentine Federal Taxation

The following discussion summarizes certain aspects of Argentine federal taxation that may be
relevant to you if you are a holder of Bonds who is an individual that is a non-resident of Argentina or a legal
entity that is neither organized in, nor maintains a permanent establishment in Argentina (a “Non-Resident
Holder™). This summary may also be relevant to you if you are a Non-Resident Holder in connection with the
holding and disposition of the Bonds. The summary is based on Argentine laws, rules and regulations now in
effect, all of which may change.

This summary is not intended to constitute a complete analysis of the tax consequences under
Argentine law of the receipt, ownership or disposition of the Bonds, in each case if you are a non-resident of
Argentina, nor to describe any of the tax consequences that may be applicable to you if you are a resident of
Argentina.

If you (i) purchase Bonds pursuant to this offering, and (ii) are a Non-Resident Holder, the receipt of
Bonds will not result in any withholding or other Argentine taxes. Provided that all acts and contracts necessary
for the purchase of the Bonds are executed outside Argentina by Non-resident holders, the purchase of Bonds
pursuant to this offering will not be subject to any stamp or other similar Argentine taxes.

Under Argentine law, as currently in effect, if you are a Non-Resident Holder, interest and principal
payments on the Bonds will not be subject to Argentine income or withholding tax.

If you are a Non-Resident Holder and you obtain capital gains resulting from any trade or disposition
of Bonds, you will not be subject to Argentine income or other taxes if you have no connection with the
Republic other than as a holder of an interest in the Bonds.

If you are a Non-Resident Holder, provided that no bank account opened in an Argentine banking
institution is used to receive capital or interest from the Bonds or the price of the sale of the Bonds, no
Argentine tax (such as tax on debits and credits) would apply on said movement of funds.

If you are an individual or company that is resident in Argentina for tax purposes, please note that the
aforementioned tax consequences may differ. Please refer to your tax advisors for the specific tax treatment
applicable to you.

United States Federal Taxation

The following is a discussion of certain U.S. federal income tax considerations that may be relevant to
you if you are a beneficial owner of a Bond. You will be a U.S. Holder if you are the beneficial owner of a
Bond and you are an individual who is a citizen or resident of the United States, a U.S. domestic corporation or
any other person that is subject to U.S. federal income tax on a net income basis in respect of an investment in
the Bonds. You will be a non-U.S. Holder if you are a beneficial holder and you are not a U.S. Holder. This
discussion deals only with holders that purchase Bonds as part of this offering and hold Bonds as capital assets.
It does not address considerations that may be relevant to you if you are an investor that is subject to special tax
rules, such as a bank, thrift, real estate investment trust, regulated investment company, partnership and the
partners therein, insurance company, dealer in securities or currencies, trader in securities or commodities that
elects mark-to-market treatment, person that will hold Bonds as a hedge against currency risk or interest rate
risk or as a position in a “straddle” or conversion transaction, tax-exempt organization or a U.S. Holder whose
“functional currency” is not the U.S. dollar. Further, it does not address the alternative minimum tax, the
Medicare tax on net investment income or other aspects of U.S. federal income or state and local taxation that
may be relevant to a holder in light of such holder’s particular circumstances, or the possible applicability
of U.S. federal gift or estate tax laws.

This summary is based on the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended, U.S. Treasury

Regulations, and administrative and judicial interpretations thereof in effect and available as of the date of this
offering memorandum, all of which are subject to change. Any change could apply retroactively and could
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affect the continued validity of this discussion. You should consult your tax adviser about the tax consequences
of holding Bonds, including the relevance to your particular situation of the considerations discussed below, as
well as the relevance to your particular situation of state, local or other tax laws.

U.S. Holders

If you are a U.S. Holder, payments or accruals of interest (including any additional amounts) on a
Bond will be taxable to you as ordinary interest income at the time that you receive or accrue such amounts in
accordance with your regular method of tax accounting.

Your tax basis in a Bond generally will equal the cost of the Bond to you. When you sell or exchange a
Bond, or if a Bond that you hold is retired, you generally will recognize gain or loss equal to the difference
between (a) the amount you realize on the transaction (less an amount equal to any accrued and unpaid interest,
which will be taxable as interest income to the extent not previously included in income) and (b) your tax basis
in the Bond. The gain or loss that you recognize on the sale, exchange or retirement of a Bond generally will be
capital gain or loss. The gain or loss on the sale, exchange or retirement of a Bond will be long-term capital gain
or loss if you have held the Bond for more than one year on the date of disposition. Net long-term capital gain
recognized by an individual U.S. Holder and certain other non-corporate U.S. Holders generally is subject to tax
at a lower rate than ordinary income or net short-term capital gain. The ability of U.S. Holders to offset capital
losses against ordinary income is limited.

Non-U.S. Holders

Subject to the discussion below under “Information Reporting and Backup Withholding,” if you are a
non-U.S. Holder, payments or accruals of interest in respect of the Bonds generally will not be subject to U.S.
federal income tax.

Further, if you are a non-U.S. Holder, any gain you realize on the sale, exchange or retirement of a
Bond generally will be exempt from U.S. federal income tax, including withholding tax, unless you are an
individual and you are present in the United States for 183 days or more in the taxable year of the sale,
exchange or retirement and certain other conditions are met.

Exchange Offer Pursuant to Registration Rights

As discussed above under “Registration Rights; Exchange Offer,” the Republic will agree to use
reasonable best efforts to effect an Exchange Offer in which you would be entitled to exchange your Bonds for
Exchange Bonds. Such Exchange Bonds will be substantially identical to the original Bonds, except that the
Exchange Bonds will not be subject to restrictions on transfer and will not contain additional interest provisions.
Alternatively, the Republic may file a shelf registration statement with respect to the Bonds to cover resales of
the Bonds by the beneficial owners thereof who satisfy certain conditions.

Neither participation in the Exchange Offer nor the filing of a shelf registration statement (as described
above) will result in a taxable exchange to the Republic or to you. Accordingly, you will recognize no gain or
loss upon receipt of an Exchange Bond, the holding period of an Exchange Bond received in the Exchange

Offer will include the holding period of the original Bond surrendered therefor, and your tax basis in its
Exchange Bond will be the same as your tax basis in the original Bond immediately prior to the Exchange Offer.
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Foreign Financial Asset Reporting

Certain U.S. Holders that own “specified foreign financial assets” with an aggregate value in excess of
U.S.$50,000 are generally required to file an information statement along with their tax returns, currently on
Form 8938, with respect to such assets. “Specified foreign financial assets” include any financial accounts held
at a non-U.S. financial institution, as well as securities issued by a non-U.S. issuer that are not held in accounts
maintained by financial institutions. The understatement of income attributable to “specified foreign financial
assets” in excess of U.S.$5,000 extends the statute of limitations with respect to the tax return to six years after
the return was filed. U.S. Holders who fail to report the required information could be subject to substantial
penalties. You are encouraged to consult with your own tax adviser regarding the possible application of these
rules to your particular circumstances.

Information Reporting and Backup Withholding

Information returns are required to be filed with the IRS in connection with Bond payments made to
certain United States persons. You will be a United States person if you are, for U.S. federal income tax
purposes, (i) a citizen or resident of the United States, (ii) a domestic partnership, (iii) a domestic corporation,
(iv) an estate the income of which is subject to U.S. federal income tax without regard to its source, or (v) a
trust if a court within the United States is able to exercise primary supervision over the administration of the
trust and one or more United States persons have the authority to control all substantial decisions of the trust. If
you are a United States person, you generally will not be subject to backup withholding tax on such payments if
you provide your taxpayer identification number to the withholding agent or otherwise establish an exemption.
You may also be subject to information reporting and backup withholding tax requirements with respect to the
proceeds from a sale of the Bonds. If you are not a United States person, you may have to comply with
certification procedures to establish that you are not a United States person in order to avoid information
reporting and backup withholding tax requirements.

Backup withholding is not an additional tax. Any amounts withheld under the backup withholding
rules from a payment to a holder of a Bond generally will be allowed as a refund or a credit against the holder’s

U.S. federal income tax liability as long as the holder provides the required information to the IRS in a timely
manner.
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PLAN OF DISTRIBUTION

Citigroup Global Markets Inc., HSBC Securities (USA) Inc., Nomura Securities International, Inc. and
Santander Investment Securities Inc. are acting as representatives of each of the Initial Purchasers named below.
Subject to the terms and conditions in the purchase agreement among the Republic and the Initial Purchasers,
the Republic has agreed to sell to the Initial Purchasers, and the Initial Purchasers have severally agreed to
purchase from us at the issue price set forth on the cover of this offering memorandum, the entire principal
amount of the Bonds set forth opposite their names below:

Principal Amount

Initial Purchasers of Bonds

Citigroup Global Markets INC........coociivincnniiiniens U.S.$1,237,500,000
HSBE Securities (USAYINC:....onuiasimnamanms U.S.$1,237,500,000
Nomura Securities International, InC.........cccccvvviiirinenns U.S.$ 137,500,000
Santander Investment Securities Inc. ......cccccviienieennnnan U.S.8 137,500,000
TOLAL oo eeee e st eeiessseesseeesessesssaeebaesesae b e s e s sraesaesies U.S.$2,750,000,000

The obligations of the Initial Purchasers under the purchase agreement, including their agreement to
purchase Bonds from the Republic, are several and not joint. The purchase agreement provides that the Initial
Purchasers will purchase all the Bonds if any of them are purchased. The Initial Purchasers may offer and sell
the Bonds through certain of their respective affiliates.

The Initial Purchasers initially propose to offer the Bonds for resale at the issue price that appears on
the cover of this offering memorandum. After the initial offering, the Initial Purchasers may change the
offering price and any other selling terms. The Initial Purchasers may offer and sell Bonds through certain of
their affiliates.

If an Initial Purchaser defaults, the purchase agreement provides that the purchase commitments of the
non-defaulting Initial Purchasers may be increased or the purchase agreement may be terminated.

The Republic will indemnify the Initial Purchasers and their controlling persons against certain
liabilities, including liabilities under the Securities Act, or contribute to payments that the Initial Purchasers may
be required to make in respect of those liabilities.

In the purchase agreement, the Republic has agreed not to, without the prior written consent of the
several Initial Purchasers, offer, sell, contract to sell or otherwise dispose of any debt securities issued or
guaranteed by the Republic, other than the sale of the Bonds pursuant to such purchase agreement, during the
period from the date of the purchase agreement through and including the closing date of this offering.

Bonds Are Not Being Registered

The Bonds have not been registered under the Securities Act or the securities laws of any other place.
In the purchase agreement, each Initial Purchaser has agreed that:

¢ the Bonds may not be offered or sold within the United States or to U.S. persons except pursuant
to an exemption from the registration requirements of the Securities Act or in transactions not
subject to those registration requirements.

e during the initial distribution of the Bonds, it will offer or sell Bonds only to qualified
institutional buyers in compliance with Rule 144A under the Securities Act and outside the
United States in compliance with Regulation S under the Securities Act.

In addition, until 40 days following the commencement of this offering, an offer or sale of Bonds
within the United States by a dealer (whether or not participating in the offering) may violate the registration
requirements of the Securities Act unless the dealer makes the offer or sale in compliance with Rule 144A
under the Securities Act or another exemption from registration under the Securities Act.
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New Issue of Bonds

The Bonds are a new issue of securities, and there is currently no established trading market for the
Bonds. In addition, the Bonds are subject to certain restrictions on resale and transfer as described under
“Notice to Investors.” We intend to apply to list the Bonds on the ByMA and for trading on the MAE,
however, we cannot assure you that the listing application will be approved. The Initial Purchasers have
advised us that they intend to make a market in the Bonds, but they are not obligated to do so. The Initial
Purchasers may discontinue any market making in the Bonds at any time in their sole discretion.
Accordingly, we cannot assure you that a liquid trading market will develop for the Bonds, that you will be able
to sell your Bonds at a particular time or that the prices that you receive when you sell will be favorable.

You should be aware that the laws and practices of certain countries require investors to pay stamp
taxes and other charges in connection with purchases of securities.

Settlement

We expect that delivery of the Bonds will be made against payment therefor on or about June 28,
2017, which will be the seventh business day following the date of pricing of the Bonds (this settlement
cycle being referred to as “T+7”). Under Rule 15¢6-1 of the Exchange Act, trades in the secondary market
generally settle in three business days, unless the parties to any such trade expressly agree otherwise.
Therefore, purchasers who wish to trade Bonds on the date of pricing or the next four succeeding business days
will be required, by virtue of the fact that the Bonds initially will settle in T+7, to specify alternative settlement
arrangements to prevent a failed settlement. Purchasers who wish to trade the Bonds prior to their date of
delivery herewith should consult their advisor.

Price Stabilization and Short Positions

In connection with the offering of the Bonds, the Initial Purchasers may engage in overallotment,
stabilizing transactions and syndicate covering transactions. Overallotment involves sales in excess of the
offering size, which creates a short position for the Initial Purchasers. Stabilizing transactions involve bids to
purchase the Bonds in the open market for the purpose of pegging, fixing or maintaining the price of the
Bonds. Syndicate covering transactions involve purchases of the Bonds in the open market after the
distribution has been completed in order to cover short positions. Stabilizing transactions and syndicate
covering transactions may cause the price of the Bonds to be higher than it would otherwise be in the
absence of those transactions. If the Initial Purchasers engage in stabilizing or syndicate covering transactions,
they may discontinue them at any time.

Other Relationships

Certain of the Initial Purchasers and their affiliates have performed and may in the future perform
commercial banking, investment banking and advisory services for us and our affiliates in the ordinary course
of business for which they have received customary fees and reimbursement of expenses. The Initial
Purchasers and their affiliates may, from time to time, engage in transactions with and perform services for us
and our affiliates in the ordinary course of their business for which they may receive customary fees,
commissions and reimbursement of expenses.

In addition, in the ordinary course of their business activities, the Initial Purchasers and their affiliates
may make or hold a broad array of investments and actively trade debt and equity securities (or related
derivative securities) and financial instruments (including bank loans) for their own account and for the
accounts of their customers. Such investments and securities activities may involve securities and/or
instruments of ours or our affiliates. Certain of the Initial Purchasers or their affiliates that have a lending
relationship with us routinely hedge their credit exposure to us consistent with their customary risk management
policies. Typically, such Initial Purchasers and their affiliates would hedge such exposure by entering into
transactions which consist of either the purchase of credit default swaps or the creation of short positions in
our securities, including potentially the notes offered hereby. Any such short positions could adversely affect
future trading prices of the notes offered hereby. The Initial Purchasers and their affiliates may also make
investment recommendations and/or publish or express independent research views in respect of such securities
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or financial instruments and may hold, or recommend to clients that they acquire, long and/or short positions in
such securities and instruments.

Sales Outside the United States

We are not making an offer to sell, or seeking offers to buy, the Bonds in any jurisdiction where the
offer and sale is not permitted. You must comply with all applicable laws and regulations in force in any
jurisdiction in which you purchase, offer or sell the Bonds or possess or distribute this offering memorandum,
and you must obtain any consent, approval or permission required for your purchase, offer or sale of the Bonds
under the laws and regulations in force in any jurisdiction to which you are subject or in which you make such
purchases, offers or sales. We will not have any responsibility therefor.

Notice to Prospective Investors in the European Economic Area

This offering memorandum has been prepared on the basis that any offer of Bonds in any Member
State of the European Economic Area will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Directive
from the requirement to publish a prospectus for offers of Bonds.

Accordingly any person making or intending to make an offer in that Member State of Bonds which
are the subject of the offering contemplated in this offering memorandum may only do so in circumstances in
which no obligation arises for the Issuer or any of the Initial Purchasers to publish a prospectus pursuant to
Article 3 of the Prospectus Directive in relation to such offer. Neither the Issuer nor the Initial Purchasers have
authorized, nor do they authorize, the making of any offer of Bonds in circumstances in which an obligation
arises for the Issuer or the Initial Purchasers to publish a prospectus for such offer. Neither the Issuer nor the
Initial Purchasers have authorized, nor do they authorize, the making of any offer of Bonds through any
financial intermediary, other than offers made by the Initial Purchasers, which constitute the final placement of
the Bonds contemplated in this offering memorandum.

The expression “Prospectus Directive” means Directive 2003/71/EC (as amended), and includes any
relevant implementing measure in the Relevant Member State concerned.

Notice to Prospective Investors in the United Kingdom

This offering memorandum has not been approved by an authorised person for the purposes of section
21 of the UK Financial Services and Markets Act 2000. This offering memorandum is for distribution only to
persons who (i) have professional experience in matters relating to investments falling within Article 19(5) of
the Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (as amended, the “Financial
Promotion Order™), (ii) are persons falling within Article 49(2)(a) to (d) (“high net worth companies,
unincorporated associations etc.”) of the Financial Promotion Order, (iii) are outside the United Kingdom, or
(iv) are persons to whom an invitation or inducement to engage in investment activity (within the meaning of
section 21 of the Financial Services and Markets Act 2000) in connection with the issue or sale of any securities
may otherwise lawfully be communicated or caused to be communicated (all such persons together being
referred to as “relevant persons”). This offering memorandum is directed only at relevant persons and must not
be acted on or relied on by persons who are not relevant persons. Any investment or investment activity to
which this offering memorandum relates is available only to relevant persons and will be engaged in only with
relevant persons.

Each Initial Purchaser has represented and agreed that: (a) it has only communicated or caused to be
communicated and will only communicate or cause to be communicated an invitation or inducement to engage
in investment activity (within the meaning of Section 21 of FSMA) received by it in connection with the issue
or sale of the Bonds in circumstances in which Section 21(1) of FSMA does not apply to the Issuer; and (b) it
has complied and will comply with all applicable provisions of FSMA with respect to anything done by it in
relation to the Bonds in, from or otherwise involving the United Kingdom.
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Notice to Prospective Investors in Canada

The Bonds may be sold only to purchasers purchasing, or deemed to be purchasing, as principal that
are accredited investors, as defined in National Instrument 45-106 Prospectus Exemptions or subsection 73.3(1)
of the Securities Act (Ontario), and are permitted clients, as defined in National Instrument 31-103 Registration
Requirements, Exemptions and Ongoing Registrant Obligations.

Any resale of the Bonds must be made in accordance with an exemption from, or in a transaction not
subject to, the prospectus requirements of applicable securities laws.

Securities legislation in certain provinces or territories of Canada may provide a purchaser with
remedies for rescission or damages if this offering memorandum (including any amendment thereto) contains a
misrepresentation, provided that the remedies for rescission or damages are exercised by the purchaser within
the time limit prescribed by the securities legislation of the purchaser’s province or territory. The purchaser
should refer to any applicable provisions of the securities legislation of the purchaser’s province or territory for
particulars of these rights or consult with a legal advisor.

Pursuant to section 3A.3 of National Instrument 33-105 Underwriting Conflicts (NI 33-105), the Initial
Purchasers are not required to comply with the disclosure requirements of NI 33-105 regarding underwriter
conflicts of interest in connection with this offering.

Notice to Prospective Investors in Switzerland

This offering memorandum does not constitute an issue prospectus pursuant to Article 652a or
Article 1156 of the Swiss Code of Obligations and the Bonds will not be listed on the SIX Swiss Exchange.
Therefore, this offering memorandum may not comply with the disclosure standards of the listing rules
(including any additional listing rules or prospectus schemes) of the SIX Swiss Exchange. Accordingly, the
Bonds may not be offered to the public in or from Switzerland, but only to a selected and limited circle of
investors who do not subscribe to the Bonds with a view to distribution. Any such investors will be individually
approached by the Initial Purchasers from time to time.

Notice to Prospective Investors in the Dubai International Financial Centre

This offering memorandum relates to an Exempt Offer in accordance with the Market Rules of 2012
the Dubai Financial Services Authority (“DFSA”). This offering memorandum is intended for distribution only
to persons of a type specified in the Market Rules 2012 of the DFSA. It must not be delivered to, or relied on
by, any other person. The DFSA has no responsibility for reviewing or verifying any documents in connection
with Exempt Offers. The DFSA has not approved this offering memorandum nor taken steps to verify the
information set forth herein and has no responsibility for the offering memorandum. The Bonds to which this
offering memorandum relates may be illiquid and/or subject to restrictions on their resale. Prospective
purchasers of the Bonds offered should conduct their own due diligence on the Bonds. If you do not understand
the contents of this offering memorandum you should consult an authorized financial advisor.

In relation to its use in the Dubai International Financial Center, this document is strictly private and
confidential and is being distributed to a limited number of investors and must not be provided to any person
other than the original recipient, and may not be reproduced or used for any other purpose. The interests in the
securities may not be offered or sold directly or indirectly to the public in the Dubai International Financial
Center.

Notice to Prospective Investors in Chile

The offer of the Bonds will begin on June 19, 2017 and is subject to General Rule No. 336 of the
Chilean Securities Commission (Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, or the “SVS”). The Bonds
being offered are not registered in the Securities Registry (Registro de Valores) or in the Foreign Securities

Registry (Registro de Valores Extranjeros) of the SVS and, therefore, the Bonds are not subject to the
supervision of the SVS. As unregistered securities, we are not required to disclose public information about the
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Bonds in Chile. The Bonds may not be publicly offered in Chile unless they are registered in the corresponding
securities registry.

La oferta de los valores comienza el 19 de junio del 2017 y estd acogida a la Norma de Cardcter
General mimero 336 de fecha 27 de junio de 2012 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (la
“SVS”). La ofertaversa sobre valores no inscritos en el Registro de Valores o en el Registro de Valores
Extranjeros que lleva la SVS, por lo que los valores no estdn sujetos a la fiscalizacion de dicho organismo. Por
tratarse de valores no inscritos, no existe obligacion por parte del emisor de entregar en Chile informacion
piiblica respecto de los valores. Estos valores no pueden ser objeto de oferta publica a menos que sean
inscritos en el registro de valores correspondiente.

Notice to Prospective Investors in Peru

The Bonds and the information contained in this offering memorandum are not being publicly
marketed or offered in Peru and will not be distributed or caused to be distributed to the general public in Peru.
Peruvian securities laws and regulations on public offerings will not be applicable to the offering of the Bonds
and therefore, the disclosure obligations set forth therein will not be applicable to the issuer or the sellers of the
Bonds before or after their acquisition by prospective investors. The Bonds and the information contained in
this offering memorandum have not been and will not be reviewed, confirmed, approved or in any way
submitted to the Peruvian Superintendency of Capital Markets (Superintendencia del Mercado de Valores) or
the SMV and the Bonds have not been registered under the Securities Market Law (Ley del Mercado de
Valores) or any other Peruvian regulations. Accordingly, the Bonds cannot be offered or sold within Peruvian
territory except to the extent any such offering or sale qualifies as a private offering under Peruvian regulations
and complies with the provisions on private offerings set forth therein.

Notice to Prospective Investors in Hong Kong

This offering memorandum has not been approved by or registered with the Securities and Futures
Commission of Hong Kong or the Registrar of Companies of Hong Kong. The Bonds will not be offered or
sold in Hong Kong other than (a) to “professional investors” as defined in the Securities and Futures Ordinance
(Cap. 571) of Hong Kong and any rules made under that Ordinance; or (b) in other circumstances which do not
result in the document being a “prospectus” as defined in the Companies Ordinance (winding up and
Miscellaneous provisions) (Cap. 32) of Hong Kong or which do not constitute an offer to the public within the
meaning of that Ordinance. No advertisement, invitation or document relating to the Bonds which is directed
at, or the contents of which are likely to be accessed or read by, the public of Hong Kong (except if permitted to
do so under the securities laws of Hong Kong) has been issued or will be issued in Hong Kong or elsewhere
other than with respect to securities which are or are intended to be disposed of only to persons outside of Hong
Kong or only to “professional investors” as defined in the Securities and Futures Ordinance and any rules made
under that Ordinance.

Notice to Prospective Investors in Japan

The Bonds offered in this offering memorandum have not been registered under the Securities and
Exchange Law of Japan. The Bonds have not been offered or sold and will not be offered or sold, directly or
indirectly, in Japan or to or for the account of any resident of Japan, except (i) pursuant to an exemption from
the registration requirements of the Securities and Exchange Law and (ii) in compliance with any other
applicable requirements of Japanese law.

Notice to Prospective Investors in Singapore

This offering memorandum has not been registered as a prospectus with the Monetary Authority of
Singapore. Accordingly, this offering memorandum and any other document or material in connection with the
offering may not be circulated or distributed, nor may the Bonds be offered, or be made the subject of an
invitation for subscription or purchase, whether directly or indirectly, to persons in Singapore other than (i) to
an institutional investor under Section 274 of the Securities and Futures Act (Chapter 289) (the “SFA”), (i) to a
relevant person, or any person pursuant to Section 275(1A), and in accordance with the conditions specified in
Section 275 of the SFA or (iii) otherwise pursuant to, and in accordance with the conditions of, any other
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applicable provision of the SFA. Where the Bonds are subscribed for under Section 275 by a relevant person
which is: (a) a corporation (which is not an accredited investor) the sole business of which is to hold
investments and the entire share capital of which is owned by one or more individuals, each of whom is an
accredited investor: or (b) a trust (where the trustee is not an accredited investor) whose sole purpose is to hold
investments and each beneficiary is an accredited investor, then securities, debentures and units of securities
and debentures of that corporation or the beneficiaries’ rights and interest in that trust shall not be transferable
for six months after that corporation or that trust has acquired the Bonds under Section 275 except: (i) to an
institutional investor under Section 274 of the SFA or to a relevant person, or any person pursuant to

Section 275(1A), and in accordance with the conditions specified in Section 275 of the SFA; (ii) where no
consideration is given for the transfer; or (iii) by operation of law.

Notice to Prospective Investors in Brazil

WITHIN BRAZIL, AS PROVIDED BY CVM INSTRUCTION NO. 476, THE OFFERING OF
OUR BONDS IS DIRECTED ONLY TOWARD A LIMITED NUMBER OF PROFESSIONAL
INVESTORS (INVESTIDORES PROFISSIONAIS) AS DEFINED UNDER CVM INSTRUCTION
NO. 539, DATED NOVEMBER 13, 2013, AS AMENDED, WHICH PROVIDES FOR SPECIFIC
TRANSFER RESTRICTIONS, SPECIFICALLY SELECTED PURSUANT TO THE RULES OF CVM
INSTRUCTION NO. 476 (THE “INTENDED PBS”) AND IS NOT DIRECTED TOWARD PERSONS
WHO ARE NOT INTENDED PBS BRAZILIAN RESIDENTS. THIS OFFERING MEMORANDUM IS
NOT ADDRESSED TO BRAZILIAN RESIDENTS AND IT SHOULD NOT BE FORWARDED OR
DISTRIBUTED TO, NOR READ OR CONSULTED BY, ACTED ON OR RELIED UPON BY
BRAZILIAN RESIDENTS. ANY INVESTMENT TO WHICH THIS OFFERING MEMORANDUM
RELATES IS AVAILABLE ONLY TO NON BRAZILIAN RESIDENTS AND WILL BE ENGAGED IN
ONLY WITH NON-BRAZILIAN RESIDENTS. IF YOU ARE A BRAZILIAN RESIDENT AND
RECEIVED THIS OFFERING MEMORANDUM, PLEASE DESTROY ANY COPIES.

Notice to Prospective Investors in Colombia
The Bonds will not be registered in Colombia on the National Registry of Securities and Issuers
(Registro Nacional de Valores y Emisores) maintained by the SFC and, accordingly, they may not be offered to

persons in Colombia except pursuant to a public offering pursuant to Section 6.11.1.1.1 of Decree 2555 0f 2010,
as amended, or an exemption therefrom under Colombian law.
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OFFICIAL STATEMENTS

Information in this offering memorandum that is identified as being derived from a publication of, or
supplied by, the Republic or one of its agencies or instrumentalities relies on the authority of such publication as
an official public document of the Republic. All other information in this offering memorandum, other than
that which is included under the caption “Plan of Distribution,” is included as a public official statement made
on the authority of Santiago Bausili, Secretary of Finance of the Ministry of Finance of Argentina.
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VALIDITY OF THE BONDS

The validity of the Bonds will be passed upon for the Republic by the Solicitor General of the Treasury
of Argentina and by Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP, special United States counsel to the Republic.

The validity of the Bonds will be passed upon for the Initial Purchasers by Shearman & Sterling LLP,
United States counsel to the Initial Purchasers named in this offering memorandum, and by Bruchou, Fernandez
Madero & Lombardi, Argentine counsel to the Initial Purchasers named in this offering memorandum.

As to all matters of Argentine law, Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP will rely upon the opinion

of the Solicitor General of the Treasury of Argentina and Shearman & Sterling LLP will rely upon the opinion
of Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi.
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GENERAL INFORMATION
The Republie

The Republic has authorized the creation and issue of the Bonds pursuant to Law No. 27.341, Decree
29/2017 and Resolution of the Ministry of Finance to be issued on or before the issue date of the Bonds.

Listing

Application will be made to list the Bonds on the ByMA and for the Bonds to be admitted for trading
on the MAE.

Clearing

The Bonds have been accepted for clearance through the DTC, Euroclear and Clearstream clearance
systems. The relevant identifier numbers are set forth in the following table:

Bonds CUSIP Number ISIN Number Common Code
Regulation 8 P04808 AN4 USP04808AN44 163761602
Rule 144A 040114 HMS US040114HMSS 163762625
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ANNEX I: ANNUAL REPORT FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 31, 2016 FILED ON FORM 18-K

A-l
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ISSUER

The Republic of Argentina
Ministerio de Finanzas
Hipdlito Yrigoyen 2350

1310 City of Buenos Aires
Argentina

TRUSTEE, PRINCIPAL TRUSTEE PAYING AGENT, TRANSFER AGENT AND REGISTRAR

The Bank of New York Mellon
Attention: Corporate Trust
101 Barclay Street, 7th Floor East
New York, NY 10286
United States of America

LEGAL ADVISORS
To the Republic

As to U.S. federal and New York law: As to Argentine law:
Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP Procuracion del Tesoro de la Naci6n
One Liberty Plaza Posadas 1641
New York, NY 10006 1112 City of Buenos Aires
United States of America Argentina

To the Joint Book-Running Managers

As to U.S. federal and New York law: As to Argentine law:
Shearman & Sterling LLP Bruchou, Fernidndez Madero & Lombardi
599 Lexington Avenue Ing. Enrique Butty 275
New York, NY 10022 C1001AFA City of Buenos Aires
United States of America Argentina
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The Republic of Argentina

US$2,750,000,000 7.125% Bonds Due 2117

OFFERING MEMORANDUM

Joint Book-Running Managers

Citigroup HSBC
Co-Managers
Nomura Santander

June 19,2017
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TRADUCCION PUBLICA

INFORMACION IMPORTANTE

EL PRESENTE PROSPECTO ESTA DISPONIBLE SOLAMENTE PARA INVERSORES QUE SEAN (1)
COMPRADORES INSTITUCIONALES CALIFICADOS (“CIC”) (TAL COMO SE LOS DEFINE EN LA
NORMA 144A DE LA LEY DE TITULOS VALORES DE 1933 DE LOS ESTADOS UNIDOS, CON SUS
MODIFICACIONES (LA “LEY DE TITULOS”)) O (2) PERSONAS NO ESTADOUNIDENSES (TAL
COMO SE LAS DEFINE EN LA REGLAMENTACION S DE LA LEY DE TITULOS) FUERA DE LOS
ESTADOS UNIDOS.

IMPORTANTE: Debe leer lo que sigue antes de continuar. Lo siguiente se aplica al prospecto que se
presenta a continuacion, y lo instamos a leerlo detenidamente antes de leer, acceder a o utilizar de cualquier otra
manera el prospecto. Al acceder al prospecto Ud. acuerda obligarse por los siguientes términos y condiciones,
asf como por cualquier modificacion a ellos toda vez que reciba cualquier informacién de parte nuestra como
resultado de dicho acceso.

NADA DE LO ESTABLECISO EN ESTA TRANSMISION ELECTRONICA CONSTITUYE UNA OFERTA
DE TITULOS VALORES PARA SU VENTA EN UNA JURISDICCION EN LA QUE FUERA ILEGAL
REALIZARLO. LOS TITULOS VALORES NO HAN SIDO Y NO SERAN REGISTRADOS CONFORME
A LA LEY DE TITULOS NI A NINGUNA LEY DE TITULOS VALORES ESTADUAL DE NINGUN
ESTADO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA U OTRA JURISDICCION, Y NO PODRAN SER
OFRECIDOS NI VENDIDOS DENTRO DE LOS ESTADOS UNIDOS, NI A O PARA LA CUENTA O
BENEFICIO DE PERSONAS ESTAOUNIDENSES (TAL COMO SE LAS DEFINE EN LA
REGLAMENTACION S DE LA LEY DE TITULOS), SALVO CONFORME A UNA EXENCION DE O EN
UNA OPERACION NO SUJETA A LOS REQUISITOS DE REGISTRO DE LA LEY DE TITULOS Y DE
LAS LEYES APLICABLES DE OTRAS JURISDICCIONES. EL SIGUIENTE PROSPECTO HA SIDO
CONFECCIONADO SOBRE LA BASE DE QUE CUALQUIER OFERTA DE TiTULOS VALORES EN UN
ESTADO MIEMBRO DEL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO SE REALIZARA CONFORME A UNA
EXENCION DE PUBLICACION DE UN PROSPECTO DE OFERTA DE TIiTULOS VALORES DE
ACUERDO CON LA DIRECTIVA DE PROSPECTOS.

POR CONSIGUIENTE, CUALQUIER PERSONA QUE REALICE O PRETENDA REALIZAR UNA
OFERTA DE LOS BONOS OBJETO DE ESTE PROSPECTO EN UN ESTADO MIEMBRO SOLO PODRA
REALIZARLA EN CIRCUNSTANCIAS EN QUE NO SURJA PARA EL EMISOR O CUALQUIERA DE
L0S COMPRADORES INICIALES LA OBLIGACION DE PUBLICAR UN PROSPECTO EN RELACION
CON DICHA OFERTA CONFORME AL ARTICULO 3 DE LA DIRECTIVA DE PROSPECTOS. NI EL
EMISOR NI LOS COMPRADORES INICIALES HAN AUTORIZADO, NI AUTORIZAN, LA
REALIZACION DE UNA OFERTA DE BONOS CUANDO EL EMISOR O LOS COMPRADORES
INICIALES ESTEN OBLIGADOS A PUBLICAR UN PROSPECTO DE DICHA OFERTA. NI EL EMISOR
NI LOS COMPRADORES INICIALES HAN AUTORIZADO, NI AUTORIZAN, LA REALIZACION DE
UNA OFERTA DE BONOS A TRAVES DE UN INTERMEDIARIO FINANCIERO, FUERA DE LAS
OFERTAS REALIZADAS POR LOS COMPRADORES INICIALES, QUE CONSTITUYEN LA
COLOCACION FINAL DE LOS BONOS CONTEMPLADOS EN ESTE PROSPECTO. LA EXPRESION
DIRECTIVA DE PROSPECTOS SIGNIFICA LA DIRECTIVA 2003/71/EC (CON SUS MODIFICACIONES)
E INCLUYE TODA MEDIDA DE INSTRUMENTACION PERTINENTE EN EL ESTADO MIEMBRO DE
QUE SE TRATE.

CADA COMPRADOR INICIAL HA DECLARADO Y ACEPTADO QUE (A) SOLAMENTE HA
COMUNICADO O DISPUESTO LA COMUNICACION Y SOLAMENTE COMUNICARA O DISPONDRA
LA COMUNICACION DE UNA INVITACION O INCENTIVO A PARTICIPAR EN ACTIVIDADES DE
INVERSION (TAL COMO SE LAS DEFINE EN EL ARTICULO 21 DE LA LEY DE SERVICIOS Y
MERCADOS FINANCIEROS DE 2000 (“LSMF”) QUE HAYA RECIBIDO EN RELACION CON LA
EMISION O VENTA DE BONOS CUANDO EL ARTICULO 21(1) DE LA LSMF NO SEA APLICABLE AL
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EMISOR; Y (B) HA CUMPLIDO Y CUMPLIRA CON TODAS LAS DISPOSICIONES DE LA LSMF
APLICABLES RESPECTO DE TODO ACTO REALIZADO POR EL MISMO EN RELACION CON LOS
BONOS EN, DESDE O QUE DE OTRO MODO INVOLUCRE AL REINO UNIDO.

ADEMAS, EL SIGUIENTE PROSPECTO SOLAMENTE PUEDE SER DISTRIBUIDO A PERSONAS QUE
(I) TIENEN EXPERIENCIA PROFESIONAL EN CUESTIONES RELATIVAS A INVERSIONES
ALCANZADAS POR EL ARTICULO 19(5) DE LA LEY DE SERVICIOS Y MERCADOS FINANCIEROS
DE 2000 (PROMOCION FINANCIERA) ORDEN DE 2005 (CON SUS MODIFICACIONES LA “ORDEN
DE PROMOCION FINANCIERA™), (I) SON PERSONAS ALCANZADAS POR EL ARTICULO 49(2)(A)
A (D) (“COMPARNIAS CON UN GRAN PATRIMONIO NETO, ASOCIACIONES NO INSCRIPTAS, ETC.”)
DE LA ORDEN DE PROMOCION FINANCIERA, (I1T) SE ENCUENTRAN FUERA DEL REINO UNIDO,
O (IV) SON PERSONAS A QUIENES PUEDE LEGALMENTE COMUNICARSE O DISPONER QUE SE
LES COMUNIQUE UNA INVITACION O INCENTIVO PARA PARTICIPAR EN ACTIVIDADES DE
INVERSION (CONFORME AL SIGNIFICADO DEL ARTICULO 21 DE LA LSMF) EN RELACION CON
LA EMISION O VENTA DE CUALESQUIERA TiTULOS VALORES (TODAS DICHAS PERSONAS
SERAN LLAMADAS CONJUNTAMENTE “PERSONAS RELEVANTES™). EL SIGUIENTE PROSPECTO
ESTA DIRIGIDO UNICAMENTE A PERSONAS RELEVANTES Y NINGUNA PERSONA QUE NO SEA
UNA PERSONA RELEVANTE DEBE ACTUAR EN FUNCION DE O BASARE EN EL. CUALQUIER
INVERSION O ACTIVIDAD DE INVERSION A QUE SE HACE REFERENCIA EN ESTE PROSPECTO
ESTA DISPONIBLE UNICAMENTE PARA PERSONAS RELEVANTES Y SOLAMENTE SERA
CONCRETADA CON PERSONAS RELEVANTES. POR OTRA PARTE, CADA PERSONA QUE RECIBA
EL SIGUIENTE PROSPECTO (I) SOLO PODRA COMUNICAR O DISPONER LA COMUNICACION DE
UNA INVITACION O INCENTIVO A REALIZAR UNA ACTIVIDAD DE INVERSION (TAL COMO SE
LAS DEFINE EN EL ARTICULO 21 DE LA LSMF), RECIBIDA EN RELACION CON LA EMISION O
VENTA DE LOS TITULOS VALORES EN LOS CASOS EN QUE NO NOS SEA APLICABLE EL
ARTICULO 21(1) DE LA LSMF Y (II) DEBE CUMPLIR CON TODAS LAS DISPOSICIONES DE LA
LSMF APLICABLES RESPECTO DE CUALQUIER COSA QUE REALICE EN RELACION CON LOS
TITULOS VALORES EN, DESDE O QUE DE OTRO MODO INVOLUCRE AL REINO UNIDO.------z=-z=n=

EL SIGUIENTE PROSPECTO NO PUEDE SER REMITIDO O DISTRIBUIDO A NINGUNA OTRA
PERSONA NI REPRODUCIRSE EN MODO ALGUNO. CUALQIUER ENVIO, DISTRIBUCION O
REPRODUCCION DE EL SIGUIENTE PROSPECTO EN FORMA TOTAL O PARCIAL NO ESTA
AUTORIZADO. EL INCUMPLIMIENTO DE ESTA DIRECTIVA PUEDE DAR LUGAR A UNA
VIOLACION DE LA LEY DE TiTULOS O DE LEYES APLICABLES EN OTRAS JURISDICCIONES. -------

Confirmacién de su declaracion: A fin de tener derecho a acceder al siguiente prospecto o tomar una decision
de inversion respecto de los titulos valores, los inversores deben ser: (1) CIC o (2) personas no estadounidenses
(tal como se las define en la Reglamentacién S de la Ley de Titulos) fuera de los Estados Unidos. El siguiente
prospecto se envia a su requerimiento y al aceptar el correo electronico y acceder a dicho prospecto se
considerara que Ud. ha declarado (1) que Ud. y cualquier cliente que Ud. represente son (a) CIC o (b) personas
no estadounidenses (tal como se las define en la Reglamentacion S de la Ley de Titulos) y que la direccién de
correo electrénico que Ud. nos ha proporcionado y a la cual se envia el siguiente prospecto no es de los Estados
Unidos, y (2) Ud. acepta que dicho prospecto se envie mediante transmision electronica.

Se le recuerda que el siguiente prospecto le ha sido enviado sobre la base de que Ud. es una persona a la cual se
puede entregar legalmente el siguiente prospecto conforme las leyes de la jurisdiccion en la que Ud. se
encuentra y que Ud. no puede ni esta autorizado a enviar el siguiente prospecto a ninguna otra persona, =-=---=---==-

Los materiales relativos a la oferta no constituyen, y no pueden ser utilizados en relacién con, una oferta o
pedido en ningun lugar donde las ofertas o pedidos no estén permitidos por ley. Si en una jurisdiccion se exige
que la oferta sea realizada por un corredor o intermediario bursatil autorizado y los Compradores Iniciales (tal
como se los define en el presente) o cualquiera de sus afiliadas son corredores o intermediarios bursatiles
autorizados en dicha jurisdiccion, se considerara que la oferta la efectuaron los Compradores Iniciales o la
afiliada de que se trate en representacién del emisor en esa jurisdiccion,
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El siguiente prospecto se ha enviado en formato electronico. Se le recuerda que los documentos transmitidos
por este medio pueden ser alterados o modificados durante la transmision electrénica y por consiguiente ni el
emisor ni los Compradores Iniciales ni ninguna de sus personas controlantes ni ninguno de sus directores,
funcionarios, empleados, representantes o afiliadas acepta responsabilidad alguna por cualquier diferencia que
pudiera existir entre el siguiente prospecto enviado en formato electrénico y la copia impresa a su disposicion
mediante solicitud a los Compradores Iniciales.
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PROSPECTO
ESTRICTAMENTE CONFIDENCIAL

La Repiblica Argentina

Bonos al 7,125% por USS 2.750.000.000 con vencimiento en 2117

La Republica Argentina (la “Repiblica” o la “Argentina”) est4 ofreciendo Bonos al 7,125% por U$S 2.750.000.000 con vencimiento en
2117 (los “Bonos”). Los Bonos estin siendo ofrecidos como titulos valores conforme a un contrato de fideicomiso de fecha 22 de abril de 2016, con
sus modificaciones (el “Contrato de Fideicomiso™). Los intereses sobre los Bonos se devengaran desde el 28 de junio de 2017 y serdn pagaderos
semestralmente el 28 de junio y el 28 de diciembre de cada afio. El primer pago de intereses respecto de los Bonos se realizara el28 de diciembre de
2017. Los Bonos venceran el 28 de junio de 2117, El producido neto de los Bonos de esta oferta serd utilizada para fines generales del Gobierno,
inclusive para refinanciacion. Ver “Destino de los Fondos.”

La Republica tendra derecho, a su opcién, mediante notificacion cursada con por lo menos 30 dias de anticipacion, a rescatar los Bonos,
en forma total o parcial, en cualquier momento o en forma periddica antes de su vencimiento, a un precio de rescate igual al monto de capital de los
mismos més el Monto Compensatorio (tal como se lo define mas abajo), més los intereses devengados sobre el monto de capital de los Bonos hasta la
fecha de rescate. Ver “Descripcién de los Bonos—Rescate Opcional.”

Los Bonos seran obligaciones directas, generales, incondicionales y no subordinadas de la Republica, respaldadas por el pleno
reconocimiento y crédito de la Republica. Los Bonos no tienen y no tendrén preferencia entre ellos y estaran en pie de igualdad con toda la demés
deuda publica externa no subordinada (tal como se la define més abajo) de la Republica. Se entiende que esta disposicion no podra ser interpretada de
modo de requerir que la Republica realice pagos en virtud de los Bonos en forma proporcional con los pagos que se realicen en virtud de cualquier
otra deuda publica externa de la Repiblica.

Se presentard una solicitud para que los Bonos coticen en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA™) y para que los Bonos sean
admitidos para su negociacion en Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”).

La inversion en los Bonos conlleva riesgos que se describen en la seccion “Factores de Riesgo”, en la pigina 8 de este prospecto.
Debe considerar estos riesgos antes de invertir en los Bonos.

Los Bonos incluiran disposiciones comunmente conocidas como “clausulas de accion colectiva”. De acuerdo con estas disposiciones, que
difieren de los términos de la deuda publica externa de la Republica emitida antes del 22 de abril de 2016, la Repiblica puede modificar las
disposiciones de pago de cualquier serie de titulos de deuda emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso (incluyendo los Bonos) y otras cuestiones
reservadas consignadas en el Contrato de Fideicomiso con el consentimiento de menos que el total de los tenedores de los titulos de deuda emitidos
conforme al Contrato de Fideicomiso. Ver “Descripcion de los Bonos—Asambleas, Modificaciones y Renuncias—Accion Colectiva.”---r-—-msszmmoome

La Republica ha acordado presentar una declaracion de registro de oferta de canje o, en ciertas circunstancias, una declaracion de registro
anticipada (shelf registration statement) conforme al Contrato de Derechos de Registro (tal como se lo define mas abajo) respecto de su oferta para
canjear (la “Oferta de Canje”) los Bonos por Bonos de Canje (tal como se los define mas abajo). Si la Republica no cumpliera con ciertas
obligaciones conforme al Contrato de Derechos de Registro, la misma debera pagar intereses adicionales a los tenedores de cada serie de Bonos. Ver
“Derechos de Registro, Oferta de Canje:”

Precio para los inversores de los Bonos: 90,000%, mas los intereses devengados, en su caso, desde el 28 de junio de 2017 --—--s-mmmmmemmmmmrreeees

Los Bonos no han sido y no serén registrados conforme a la Ley de Titulos Valores de 1933 de los Estados Unidos, con sus
modificaciones (la “Ley de Titulos”) o las leyes en materia de titulos valores de cualquier otra jurisdiccién. A menos que sean registrados, los
Bonos podrin ser ofrecidos solamente en operaciones exentas de registro conforme a la Ley de Titulos o las leyes de titulos valores de
cualquier otra jurisdiccién. Por consiguiente, los Bonos estdn siendo ofrecidos inicamente a Compradores Institucionales Calificados
(“CIC”) conforme a la Norma 144A de la Ley de Titulos y a personas fuera de los Estados Unidos de acuerdo con la Reglamentacién S de la
Ley de Titulos. Para mis detalles acerca de los destinatarios elegibles de la oferta y las restricciones a la reventa, ver “Aviso a los
Inversores.”

Se prevé que los Bonos seran entregados a los inversores en forma escritural a través de las instalaciones de The Depository Trust
Company (“DTC”), para las cuentas de sus participantes directos € indirectos, incluyendo Euroclear Bank S.A/N.V. (“Euroclear”), como operador
del Sistema Euroclear y Clearstream Banking, société anonyme en o alrededor del 28 de junio de 2017.

CUALQUIER OFERTA O VENTA DE BONOS EN CUALQUIER ESTADO MIEMBRO DEL ESPACIO ECONOMICO
EUROPEO QUE HAYA IMPLEMENTADO LA DIRECTIVA 2003/71/CE Y LAS MODIFICACIONES A LA MISMA, INCLUYENDO
LA DIRECTIVA 2010/73/UE (LA “DIRECTIVA DE PROSPECTOS”) DEBE SER DIRIGIDA A INVERSORES CALIFICADOS (TAL
COMO SE LOS DEFINE EN LA DIRECTIVA DE PROSPECTOS).

Agentes de Estructuracion y Colocacién Conjuntos

Citigroup HSBC

Co-Agentes de Estructuracion y Colocacién

Nomura Santander

La fecha de este prospecto es 19 de junio de 2017,
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Este prospecto contiene informacién importante que debe ser leida cuidadosamente antes de tomar una
decision de inversion respecto de los Bonos.

La Repiiblica esta actuando en funcion de una exencién de registro conforme a la Ley de Titulos para
las ofertas y ventas de titulos valores que no implican una oferta publica. Al comprar Bonos, se considerara que
ha realizado los reconocimientos, declaraciones, garantias y acuerdos especificados en la seccién “Aviso a los
Inversores” de este prospecto. Debe comprender que usted deberd soportar los riesgos financieros de su
inversién por un periodo de tiempo indefinido.

Este prospecto ha sido confeccionado en base a que cualquier oferta de Bonos en cualquier Estado
Miembro del Espacio Econémico Europeo se realizar en funcion de una exencion conforme a la Directiva de
Prospectos del requisito de publicar un prospecto para las ofertas de Bonos. Por consiguiente, cualquier persona
que realice o pretenda realizar una oferta de los Bonos objeto de la oferta contemplada en este prospecto en ese
Estado Miembro sélo podré realizarla en circunstancias en que no surja para el Emisor o cualquiera de los
Compradores Iniciales la obligacién de publicar un prospecto en relacién con dicha oferta conforme al Articulo
3 de la Directiva de Prospectos. Ni el Emisor ni los Compradores Iniciales han autorizado, ni autorizan la
realizacién de una oferta de Bonos a través de un intermediario financiero, fuera de las ofertas realizadas por los
Compradores Iniciales, que constituyen la colocacién final de los Bonos contemplados en este prospecto. La
expresién “Directiva de Prospectos” significa la Directiva 2003/71/CE (con sus modificaciones), e incluye
cualquier medida de instrumentacion pertinente del Estado Miembro pertinente.

Este prospecto solamente puede ser distribuido a personas que (i) tienen experiencia profesional en
cuestiones relativas a inversiones alcanzadas por el Articulo 19(5) de la Ley de Servicios y Mercados
Financieros de 2000 (Promocién Financiera) Orden de 2005 (con sus modificaciones la “Orden de Promocion
Financiera”), (ii) son personas alcanzadas por el Articulo 49(2)(a) a (d) (“compaiifas con un gran patrimonio
neto, asociaciones no inscriptas, etc.”) de la Orden de Promoci6n Financiera, (iii) se encuentran fuera del Reino
Unido, o (iv) son personas a quienes puede legalmente comunicarse o disponer que se les comunique una
invitacion o incentivo para participar en actividades de inversién (conforme al significado del articulo 21 de la
Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000) en relacion con la emisién o venta de cualesquiera titulos
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valores (todas dichas personas serén llamadas conjuntamente “personas relevantes”). Este prospecto estd
dirigido inicamente a personas relevantes y ninguna persona que no sea una persona relevante debe actuar en
funcién de o basare en él. Cualquier inversién o actividad de inversién a que se hace referencia en este
prospecto esta disponible Gnicamente para personas relevantes y solamente sera concretada con personas
relevantes,

Cada Comprador Inicial ha declarado y acordado que: (a) solamente ha comunicado o dispuesto la
comunicacion y solamente comunicara o dispondra la comunicacion de una invitacién o incentivo a participar
en una actividad de inversién (conforme al significado del Articulo 21 de la LSMF) recibida por la misma en
relacién con la emision o venta de los Bonos en circunstancias en que el Articulo 21(1) de la LSMF no se
aplique al Emisor; y (b) ha cumplido y cumplird con todas las disposiciones aplicables de la LSMF respecto de
cualquier acto que realice en relacién con los Bonos en, desde o que de otro modo involucre al Reino Unido. ----—-

Este prospecto puede solamente ser utilizado para los fines para los que ha sido publicado. Este
prospecto no puede ser copiado o reproducido en forma total o parcial. Puede ser distribuido y su contenido
informado solamente a los posibles inversores a los que es provisto. Al aceptar la entrega de este prospecto,
usted acepta estas restricciones. Ver “Aviso a los Inversores.”

La Reptblica es responsable por la informacién contenida en este prospecto. La Republica no ha
autorizado a ninguna persona a proveerle cualquier otra informacion y no asume responsabilidad alguna por
cualquier otra informacién que otras personas puedan bridarle. Este prospecto no constituye una oferta de, ni
una invitacién a comprar, los Bonos en cualquier jurisdiccion en que dicha oferta o venta serian ilegales. ----------

Ni la entrega de este prospecto ni ninguna venta realizada conforme al presente implicara que la
informaci6n incluida en el presente es correcta a cualquier fecha posterior a la fecha que aparece en la
portada de este prospecto. No debe asumir que desde la fecha de este prospecto no se han producido
cambios significativos en la informacién consignada en el presente o en los asuntos de la Republica o
cualquiera de sus dependencias o subdivisiones politicas. Cualquier decisién de invertir en los Bonos debe
basarse exclusivamente en la informacion incluida en el presente.

Citigroup Global Markets Inc., HSBC Securities (USA) Inc., Nomura Securities International, Inc. y
Santander Investment Securities Inc. (los “Compradores Iniciales”) no realizan declaracion o garantia alguna,
expresa o implicita, respecto de la correccién o suficiencia de la informacién incluida en este prospecto. Nada
de lo establecido en este prospecto es, ni debe ser considerado como, una promesa o declaracién por parte de los
Compradores Iniciales respecto del pasado o el futuro. La Republica ha suministrado la informacion incluida en
este prospecto.

Ni la Republica ni ningtin Comprador Inicial ha expresado opinién alguna acerca de si los términos de
esta oferta son justos. Ni la Repiblica ni ningin Comprador Inicial realiza recomendacion alguna de que
compre los Bonos y ni la Republica ni ningin Comprador Inicial ha autorizado a ninguna persona a realizar tal
recomendacién. Al tomar una decisién de inversion, los potenciales inversores deben basarse en su propia
examinacién de la Republica y los términos de la oferta, incluyendo los beneficios y riesgos involucrados. La
Repiiblica y los Compradores Iniciales no realizan declaracion alguna a ningiin inversor de Bonos respecto de la
legalidad de una inversion en los Bonos conforme a leyes o reglamentaciones en materia de inversiones o leyes
similares. Se insta a los potenciales inversores a consultar a sus propios asesores segun lo consideren necesario
para tomar una decision de inversion y determinar si esta legalmente permitido comprar los Bonos conforme a
las leyes o reglamentaciones aplicables en materia de inversiones o leyes similares.

Este prospecto resume ciertos documentos y otra informacién y debe remitirse a ellos para un mayor
entendimiento de las cuestiones consideradas por la Republica en este prospecto. Al tomar una decision de
inversion, debe basarse en su propia examinacion de la Republica y los términos de la oferta y los Bonos,
incluyendo, sin limitacién, los beneficios y riesgos involucrados.

Ni la SEC, ninguna comisién de valores estadual, ni ninguna otra autoridad regulatoria han aprobado o
desaprobado los Bonos ni emitido juicio respecto de o confirmado los beneficios de esta oferta o la correccion o
suficiencia de este prospecto. Cualquier manifestacién en sentido contrario es un delito penal.
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En relacion con la emisién de los Bonos, los Compradores Iniciales (o las personas que actien en
nombre de los Compradores Iniciales) pueden sobreasignar Bonos o realizar operaciones con miras a mantener
el precio de mercado de los Bonos en un nivel mayor que el que de otro modo regiria. No obstante, no puede
garantizarse que los Compradores Iniciales (o las personas que actiien en su nombre) llevaran a cabo medidas
de estabilizacién. Cualquier medida de estabilizacién puede ser iniciada en o luego de la fecha en que se realice
adecuadamente la comunicacién pubica de los términos de la oferta de los Bonos y, de iniciarse, puede
finalizarse en cualquier momento, pero debe finalizarse no mas de 30 dias después de la fecha en que la
Repiiblica recibe el producido de la emisién, o no mas de 60 dias de la fecha de asignacion de los Bonos, segun
la que ocurra con anterioridad. Cualquier medida de estabilizacion debera realizarse de acuerdo con las leyes y
reglamentaciones aplicables.
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INCORPORACION DE DOCUMENTOS POR REFERENCIA

La Republica incorpora por referencia en este prospecto cierta informacién que la Republica presenta a
la SEC, lo que significa que la Repiblica puede suministrarle informacion importante mediante la derivacion a
otros documentos presentados separadamente a la SEC. La Repiiblica ha incorporado por referencia en este
prospecto la memoria anual de la Repiblica en el Formulario 18-K para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016, presentado a la SEC el 19 de junio de 2017 (la “Memoria Anual™).

Cualquier manifestacién incluida en la Memoria Anual sera considerada modificada o reemplazada a
los efectos de este prospecto en la medida en que una manifestacion incluida en este prospecto modifique o
reemplace dicha manifestacién. Cualquier manifestacién que sea modificada o reemplazada no constituira,
salvo de ese modo modificada o reemplazada, parte de este prospecto.

Ningiin otro informe en el Formulario 18-K pasado o futuro de la Republica presentado a la SEC antes
o después, respectivamente, de la fecha de este prospecto, se incorpora por referencia en el presente, -------------=-

Se ha incluido en este prospecto para la comodidad del lector como Anexo I una copia de la Memoria

Anual.
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EXIGIBILIDAD DE RESPONSABILIDAD CIVIL

La Repiblica es un estado soberano. En consecuencia, puede resultar dificultoso para los inversores
obtener o hacer valer en los Estados Unidos o en otros lugares los beneficios de fallos contra la Republica.
Ademas, tal como se describe mas abajo, de acuerdo con la ley argentina muchos activos de la Republica tienen
derecho a inmunidad de embargo o ejecucién, incluyendo los fondos destinados al pago de gastos aprobados
como parte del presupuesto nacional.

Con el mayor alcance permitido por la ley aplicable, la Republica se sometera en forma irrevocable a
la jurisdiccién exclusiva de cualquier tribunal estadual de Nueva York o tribunal federal de los Estados Unidos
con asiento en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York, y a los tribunales de la Republica y, en cada
caso, a cualquier tribunal de alzada de los mismos (cada uno, un “Tribunal Especificado”) en cualquier juicio,
accion o procedimiento que surja de o en relacion con los Bonos o la falta de cumplimiento o supuesta falta de
cumplimiento por la Republica de cualquiera de sus obligaciones en virtud de los Bonos contra la misma o sus
bienes, activos o ingresos (un “Procedimiento Relacionado”), sujeto a su Derecho Reservado (tal como se lo
define mds abajo). La Republica renuncia en forma irrevocable e incondicional, con el mayor alcance permitido
por la ley, a cualquier objecion que pudiera tener a que los Procedimientos Relacionados sean iniciados en un
Tribunal Especificado ya sea en base a la jurisdiccion, residencia o domicilio o en base a que el Procedimiento
Relacionado ha sido iniciado en un foro inconveniente (salvo por cualquier Procedimiento Relacionado relativo
a leyes de titulos valores de los Estados Unidos o cualquiera de sus estados).

Sujeto a su Derecho Reservado, en la medida en que la Republica o cualquiera de sus ingresos, activos
o bienes tuvieran derecho, en cualquier jurisdiccién en que se encuentre ubicado un Tribunal Especificado y en
que puede iniciarse un Procedimiento Relacionado en cualquier momento contra la misma o sus ingresos,
activos o bienes, o en cualquier jurisdiccién en que se encuentre ubicado un Tribunal Especificado y en que
pueda iniciarse en cualquier momento un juicio, accion o procedimiento a los efectos de hacer valer o ejecutar
una sentencia emitida en un Procedimiento Relacionado (la “Sentencia Relacionada”), a inmunidad de juicio, de
la jurisdiccion de cualquier tribunal, de compensacion, de embargo preventivo, de embargo ejecutivo, de
ejecucion de una sentencia o de cualquier otro proceso o recurso legal o judicial, y en la medida en que en esa
jurisdiccion se atribuyera tal inmunidad, la Republica renuncia en forma irrevocable a dicha inmunidad con el
mayor alcance permitido por las leyes de esa jurisdiccion, incluyendo la United States Foreign Sovereign
Immunities Act de 1976 (Ley de Inmunidad de Soberania Extranjera o “FSIA”) (y consiente al otorgamiento de
cualquier proteccién o la emision de cualquier citacion en relacion con un Procedimiento Relacionado o
Sentencia Relacionada segtn lo permitido por las leyes aplicables, incluyendo la FSIA), estipuldndose, no
obstante, que dicha renuncia no se extendera a, y la Republica tendrd inmunidad respecto de y en relacién con
cualquier juicio, accién o procedimiento o ejecucion de cualquier Sentencia Relacionada contra:------------==-==----

(i)  cualesquiera reservas del Banco Central de la Republica Argentina (el “Banco Central”); ---------

(i)  cualquier bien perteneciente al dominio publico ubicado dentro del territorio de la Republica
alcanzado por los Articulos 234 y 235 del Codigo Civil y Comercial de la Republica,
incluyendo, sin limitacién, vias navegables, obras publicas, ruinas arqueoldgicas y sitios de
interés cientifico;

(iii) cualquier bien ubicado en o fuera del territorio de la Repiblica que provee un servicio publico
esencial;

(iv) cualquier bien (ya sea en forma de efectivo, depdsitos bancarios, titulos valores, obligaciones de
terceros o cualquier otro método de pago) de la Republica, sus organismos gubernamentales y
otras entidades gubernamentales afectado al cumplimiento del presupuesto, alcanzado por las
disposiciones de los Articulos 165 a 170 de la Ley N° 11.672, Ley Complementaria Permanente
de Presupuesto (t.0. 2014);

(v) cualquier bien con derecho a los privilegios e inmunidades de la Convencion de Viena sobre
Relaciones Diplomaticas de 1961 y la Convencién de Viena sobre Relaciones Consulares de
1963, incluyendo, sin limitacion, los bienes, instalaciones y cuentas bancarias utilizados por las
misiones de la Repiblica;
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(vi) cualquier bien que goce de las inmunidades de la FSIA, incluyendo, sin limitacion, bienes de la
Repiiblica no utilizados por la Republica para una actividad comercial en los Estados Unidos; ---

(vii) impuestos, tasas, contribuciones, imposiciones, regalias u otras cargas gubernamentales
impuestas por la Republica, incluyendo el derecho de la Republica de cobrar dichas cargas. ------

(viii) bienes de car4cter militar o bajo el control de autoridades militares u organismos de defensa de
la Republica;

(ix) bienes que forman parte de la herencia cultural de la Republica; o
(x) bienes con derecho a inmunidad conforme a leyes de inmunidad soberana aplicables, ------------==-

Esta renuncia a la inmunidad soberana constituye solamente una renuncia limitada y especifica a los
efectos de los Bonos y en ningin caso podra ser interpretada como una renuncia general por parte de la
Repiiblica 0 como una renuncia respecto de procedimientos no relacionados con los Bonos. La Republica se
reserva el derecho a alegar inmunidad de soberania conforme a la FSIA respecto de acciones iniciadas contra la
misma conforme a las leyes federales en materia de titulos valores de los Estados Unidos, y la designacion de
un agente autorizado no se extendera a dichas acciones, o a cualquier ley estadual de titulos valores (el
“Derecho Reservado”). Ver “Descripcion de los Bonos—Ley Aplicable™ y “__Sometimiento a Jurisdiccién.” ----

Una sentencia obtenida contra la Reptblica en un tribunal extranjero puede ser ejecutada en los
tribunales de la Argentina. En base a las leyes existentes, dicha sentencia tendra fuerza ejecutoria en los
tribunales de la Argentina en los términos de los tratados celebrados entre la Argentina y el pais en el que se
dicto la sentencia. En caso de no haber ningun tratado, los tribunales de la Argentina ejecutaran la sentencia si
la misma:

e relne los requisitos necesarios para su exigibilidad conforme a las leyes del pais en que fue
discada;

e ha sido traducida al castellano, junto con todos los documentos relacionados, y cumple con los
requisitos de autenticacion de las leyes de la Argentina;

e emana de un tribunal competente segin las normas argentinas de jurisdiccion internacional y es
consecuencia del ejercicio de una accion personal o de una accion real sobre un bien mueble, si
éste ha sido trasladado a Argentina durante o después del juicio tramitado en un tribunal
extranjero;

e fue dictada luego de haber cursado la debida notificacion y de haber garantizado su defensa a la
parte demandada;

e 1o esta sujeta a apelacion;

e no afecta los principios de orden pibico; y

e no es incompatible con otra sentencia pronunciada, con anterioridad o simultdneamente, por un
tribunal argentino.

En una decisién de marzo de 2014, la Corte Suprema de la Argentina determiné que le ejecucion de
una sentencia extranjera dictada a un tenedor de Deuda No Canjeada (tal como se la define mas abajo) para el
pago de todos los montos adeudados bajo la misma no cumplia con uno de los requisitos establecidos en el
Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Republica (el que una sentencia extranjera no puede afectar los
principios de orden publico del derecho argentino). Este fallo se baso en el hecho de que la ejecucion solicitada
por la parte demandante implicaria que dicha parte, a través de una accién individual promovida ante un
tribunal extranjero, eluda el proceso de reestructuracion de la deuda piiblica dispuesto por el Gobierno mediante
las normas de emergencia dictadas de acuerdo con la Constitucién argentina luego de que se emitieran los
titulos de deuda sujetos a la sentencia extranjera. Ademas, la Corte Suprema de la Argentina determiné que

10
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dichas normas eran parte del orden publico de la Argentina y, por lo tanto, el reconocimiento de la sentencia
extranjera pretendido por la parte demandante no podia ser otorgado ya que ello serfa claramente contrario a
dicha legislacién. Ver “Factores de Riesgo—Riesgos Relativos a los Bonos—Puede resultar dificultoso obtener
0 ejecutar sentencias contra la Republica.”

TERMINOS DEFINIDOS Y ALGUNAS CONVENCIONES

Ciertos Términos Definidos

Todas las referencias en este prospecto al “Gobierno” lo son al sector no financiero del gobierno
federal de la Argentina, excluyendo el Banco Central, el Banco de la Nacion Argentina y el Banco de Inversion
y Comercio Exterior (“BICE”). Todas las referencias a “Ministerio de Hacienda” lo son al Ministerio de
Finanzas Publicas.

Los términos utilizados pero no definidos en este prospecto tendran los significados que a ellos se
asigna en la Memoria Anual.

Preservacion de Defensas

Nada de lo establecido en este prospecto, o en cualquier comunicacion de la Republica relativa a la
oferta o a otras cuestiones, constituye un reconocimiento o admisién de la existencia de cualquier crédito o de la
responsabilidad de la Republica de pagar ese crédito, ni un reconocimiento de que la capacidad de iniciar
procedimientos en cualquier jurisdiccién respecto de dicho crédito o cualquier periodo de limitacién relativo al
mismo ha sido reactivado o restablecido, ni una promesa de pago expresa o implicita de dicho crédito (o parte
del mismo). Mas alla de que ese crédito exista o no, la Republica puede a su exclusivo criterio y tinicamente si
se recibe notificacién escrita al efecto de un funcionario debidamente autorizado de la Republica, atribuir un
valor a dicho crédito a los efectos de la Propuesta de Pago (tal como se la define en la Memoria Anual) de la
Repiiblica ni para ningun otro fin. Todas las defensas disponibles para la Repiblica relativas a cualquier plazo
de prescripcion aplicable o de otro tipo se preservan expresamente a tal efecto. Este prospecto no puede ser
considerado como una constancia de la admisién por parte de la Republica de que ese crédito existe, ni de la
intencion, capacidad u obligacién de la Republica de pagar cualquier crédito. La atribucion de cualquier valor a
un crédito a los efectos de la Propuesta de Pago de la Republica no sera considerada un reconocimiento de la
existencia o validez de ese crédito y cualquier consideracion dada por o en nombre de la Republica al
proponente del crédito serd unicamente una consideracién para alcanzar un acuerdo con el proponente de ese
crédito para abandonar todas las acciones o procedimientos respecto del mismo y ceder y transferir en forma
irrevocable a la Republica todos los derechos, en su caso, respecto de ese crédito y comprometerse a completar
todos los tramites y requerimientos necesarios para asegurar que si dicho crédito existié ni el proponente ni
ningiin sucesor o cesionario del mismo (fuera de la Repiiblica) puede acreditar o alegar que dicho crédito aun
existe o que es responsabilidad de la Republica.

Moneda de Presentacion

A menos que se indique otra cosa, las referencias en este prospecto a “pesos” y “Ps.” lo son a pesos
argentinos, las referencias a “dolares estadounidenses” y “US$S” lo son a la moneda de los Estados Unidos de

América y las referencias a “euros,” “€” y “EUR” lo son a la moneda de la Uni6n Europea.
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MANIFESTACIONES CON PROYECCION A FUTURO

Este prospecto contiene manifestaciones con proyeccién a futuro conforme al significado del
Articulo 27A de la Ley de Titulos y el Articulo 21E de la Ley de Mercados de Valores de 1934 de los Estados
Unidos (la “Ley de Mercados”). Las manifestaciones con proyeccion a futuro son manifestaciones que no son
hechos histéricos, incluyendo manifestaciones acerca de las convicciones y expectativas de la Repiblica. Estas
manifestaciones se basan en los actuales planes, estimaciones y proyecciones de la Republica. Por lo tanto, no
debe basarse indebidamente en ellas. Las manifestaciones con proyeccion a futuro tienen vigencia (nicamente a
la fecha en que son realizadas. La Republica no asume obligacién alguna de actualizarlas como resultado de
nueva informacién o hechos futuros.

Las manifestaciones con proyeccién a futuro conllevan riesgos e incertidumbres inherentes a las
mismas, incluyendo, sin limitacién, los indicados en la seccién “Factores de Riesgo” de este prospecto.
Numerosos factores podrian hacer que los resultados reales difirieran significativamente de los consignados en
cualquier manifestacion con proyeccién a futuro. La informacién incluida en este prospecto identifica
importantes factores que podrian ocasionar dichas diferencias. Dichos factores incluyen, sin limitacion: ------------

e factores adversos internos, tales como:

o aumentos en la inflacién;

o aumentos en las tasas de interés internas; y

o volatilidad del tipo de cambio, cualquiera de los cuales podria resultar en un menor
crecimiento econémico o en una reduccioén de las reservas internacionales de la Argentina; -----

e factores adversos externos, tales como:

o reduccion de la inversion extranjera, lo que podria privar a la economia argentina del capital
necesario para el crecimiento econdémico;

o cambios en los precios internacionales (incluyendo en los precios de los commodities) y tasas
de interés internacionales altas, cualquiera de los cuales podria aumentar el actual déficit en
cuenta corriente de la Argentina y los gastos presupuestarios; y

o recesién o crecimiento econémico bajo en los socios comerciales de la Argentina, lo que
podria disminuir las exportaciones de la Argentina y la competitividad internacional del pais,
llevar a una contraccién de la economia argentina e, indirectamente, reducir la recaudacion
impositiva u otros ingresos del sector publico y afectar adversamente las cuentas fiscales del
pais;

e otros factores adversos, tales como:

o acontecimientos climaticos; y

o hostilidades internacionales o internas e incertidumbre politica, incluyendo los efectos de las
elecciones de medio término que tendrén lugar en octubre de 2017,

e resultados adversos en litigios y procedimientos de arbitraje en curso en diversas jurisdicciones
que podrian llevar a nuevas sentencias y laudos contra la Argentina. Ver “Anexo [—La Republica
Argentina--Deuda del Sector Piblico—Procedimientos Legales;” y

e otros factores considerados en la seccién “Factores de Riesgo™ de este prospecto.
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DIVULGACION DE DATOS

Argentina subscribié a las Normas Especiales para la Divulgacion de Datos (“NEDD”) del FMI, que
tienen por objeto mejorar la oportunidad y la calidad de la informacién de los paises suscriptores. Las NEDD
exigen a los paises suscriptores proveer cronogramas indicando, en forma anticipada, la fecha en que los datos
seran divulgados (el llamado “Calendario Anticipado de Divulgacién™). Para la Argentina, las fechas precisas o
las “fechas limite” para la divulgacion de datos conforme a las NEDD son informadas anticipadamente a través
del Calendario Anticipado de Divulgacion, que se publica en Internet en la Cartelera Electrénica de Divulgacion
de Datos del Fondo Monetario Internacional. Resimenes de las metodologias de todos los metadatos para
mejorar la transparencia de la compilacién de datos estadisticos también se proveen en Internet en la Cartelera
Electronica de Divulgacion de Datos del Fondo Monetario Internacional. La pagina web es http://dsbb.imf.org.
Ni el Gobierno ni ningtin agente o Comprador Inicial actuando en nombre del Gobierno en relacién con este
prospecto acepta responsabilidad alguna por la informacién incluida en esa pagina web, y su contenido no se
incorpora por referencia en este prospecto.
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RESUMEN

En el presente resumen se considera informacion econémica y financiera seleccionada acerca de la
Repiiblica. El mismo no es completo y puede no incluir toda la informacién que deberia considerarse antes de
comprar los Bonos. Debe leer cuidadosamente todo el prospecto, incluyendo las secciones “Factores de
Riesgo” y “Presentacion de la Informacion Estadistica y Otra Informacién” incluidas en la Memoria Anual, la

Memoria Anual y la Modificacion, antes de comprar los Bonos.

Informacién Econémica Seleccionada
(en miles de millones de pesos, a menos que se indique otra cosa)

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre

2011 2012 2013 2014 2015
LA ECONOMIA (informaci6n anterior al 29 de junio de 2016):
PBI real (en miles de millones de pesos de 2004) Ps, 703,5 Ps, 720,4  Ps, 702,3 Ps, 720,9 Ps, 7043
Tipo de cambio del afio anterior (1,0)% 2,4% (2,5)% 2,6% (2.3Y%
PBI nominal 26379 33483 4.579,1 58540 8.056,0
PBI nominal per capita (en miles de délares estadounidenses) U$S13,9 U$S14,5  U$S132 UsS 14,6 U$s12,5
Inflacién (medida por el IPC del INDEC) 10,8% 10,9% 23,9% nd, nd,
Inflacién (medida por el IPC de la Ciudad de Buenos Aires) nd, 26,6% 38,0% 26,9% 41,0%
Inflacién (medida por el IPC de la Provincia de San Luis) 23,0% 31,9% 39,0% 31,6% 31.4%
Tasa de desempleo 6,9% 6,4% 6,9% 5,9%" 7,6%
Poblacion®" 40,1 40,1 40,1 40,1 40,1
BALANZA DE PAGOS
(en miles de millones de doblares estadounidenses):
; Us$s

SemnoomicHID USS(14)  USS(12,1)  USS(8,0) (68 YIS (150
De los cuales:
Importaciones de bienes 65,0 713 62,4 57,2 532
Exportaciones de bienes 80,0 76,0 68,4 56,8 57,7
Cuenta de capital y financiera (1,3) 35 9.5 13,2 29,1
Errores y omisiones (0,5) (3.2) 0,2) (1,3) (©4)
Cambio en las reservas internacionales brutas depositadas en el Banco 13.7
Central (3.3) (11,8) 12 (4,9) '
Reservas internacionales brutas depositadas en el Banco Central 433 30,6 314 256 388
FINANZAS PUBLICAS (datos posteriores al 29 de junio de 2016):
Ingresos Ps, 543 8 Ps, 707,9 Ps, 997,2 Ps, 1,298.6 Ps, 1,748.9
Como % del PBI nominal 20,6% 21,1% 21,8% 22,2% 21,7%
Gastos 548,2 7304 1.035,8 14034 19288

Como % del PBI nominal 20,8% 21,8% 22,6% 24,0% 23.9%
Balance fiscal primario “4) (22.5) (38,6) (104.8) (179.9)
Como % del PBI nominal (0,2)% 0.7)% (0.8)% (1,8)% 2.2)%
Balance fiscal general (55,6) (64,5) (109,7) (225.6) (365,2)
Como % del PBI nominal (2.1)% (1.9)% (24)% (3.9)% (4.5)%
DEUDA PUBLICA (informacién anterior al 29 de junio de 2016)
(en miles de millones de dblares estadounidenses):
Deuda denominada en pesos U$sS81,2 U$S77.3 U$s78,0 U$8739 U$S87.2
Deuda denominada en moneda extranjera 135,7 146,2 161,3 166,8 1883

uss U$S275,4

Total deuda pablica bruta U$S216,9 U$s2234 2393 U$S240,7 !
Total deuda bruta (incluyendo pagos atrasados) como % del PBI 40,4% 43,5% 44,7% 53,5% 54.2%
Total deuda bruta (incluyendo pagos atrasados) como % de los 249 6%
ingresos gubernamentales 196,2% 205,8% 205,2% 241,0% i

(1) En millones. En base al censo de 2010. A 2016, el INDEC estimé una poblacién total de 43,6 millones.

n.d. = no disponible

Fuente: INDEC y Ministerio de Hacienda.
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LA OFERTA

Lo que sigue es un breve resumen de algunos términos de esta oferta. Para una descripcién mads

completa de los términos de los Bonos, ver “Descripcion de los Bonos™ en este prospecto.

Emisor

Bonos Ofrecidos

Vencimiento

Precio de Emisién

Intereses

.......

Estado

Rescate Opcional

La Republica Argentina.

Bonos por un monto total de capital de US$S 2.750.000.000 al 7,125%
con vencimiento en 2117.

28 de junio de 2117.

90,000%.

Los intereses respecto de los Bonos se devengaran a una tasa del
7,125% anual, a partir del 28 de junio de 2017 (o desde la fecha de
pago mas reciente en que se hayan pagado intereses); serdn pagaderos
semestralmente en forma vencida el 28 de junio y el 28 de diciembre
de cada afio, a partir del 28 de diciembre de 2017, a las personas a
cuyo nombre se encuentran registrados los Bonos al cierre de las
operaciones del dfa habil anterior a la fecha de pago correspondiente;
y seran computados sobre la base de un afio de 360 dias, compuesto
por doce meses de treinta dias y, en el caso de un mes incompleto, el
namero de dias transcurridos.

Los Bonos seran obligaciones directas, generales, incondicionales y
no subordinadas de la Republica, respaldadas por el pleno
reconocimiento y crédito de la Republica. Los Bonos no tienen y no
tendran ninguna preferencia entre ellos y estarén en pie de igualdad
con toda la otra deuda puiblica externa no subordinada (tal como se la
define mas abajo) de la Republica. Se entiende que esta disposicion
no puede ser interpretada de modo de exigir que la Republica realice
pagos conforme a los Bonos en forma proporcional con los pagos
realizados conforme a cualquier otra deuda publica externa. Ver
“Descripcion de los Bonos—Estado.

La Republica tendré derecho, a su opcién, mediante notificacion
cursada con por lo menos 30 dfas de anticipacion, a rescatar los
Bonos, en forma total o parcial, en cualquier momento o en forma
periédica antes de su vencimiento, a un precio de rescate igual al
monto de capital de los mismos mas el Monto Compensatorio (tal
como se lo define mas abajo), més los intereses devengados sobre el
monto de capital de los Bonos hasta la fecha de rescate.----------====---

“Monto Compensatorio” significa el excedente de (i) la suma de los
valores presentes de cada pago programado remanente de capital e
intereses respecto de los Bonos a ser rescatados (excluyendo los
intereses devengados hasta la fecha de rescate), descontados hasta la
fecha de rescate en forma semestral (asumiendo un afio de 360 dias
consistente en doce meses de 30 dias) a la Tasa del Tesoro (tal como
se la define mas abajo) mas 50 puntos basicos sobre (ii) el monto de
capital de los Bonos.

“Tasa del Tesoro” significa, respecto de cualquier fecha de rescate, la
tasa anual igual al rendimiento al vencimiento semestral equivalente o
vencimiento interpolado de la Emisién del Tesoro Comparable (tal
como se la define mas abajo), asumiendo un precio por la Emision del
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Montos Adicionales

Tesoro Comparable (expresado como un porcentaje de su monto de
capital) igual al Precio del Tesoro Comparable para esa fecha de
rescate.

“Emision del Tesoro Comparable” significa el titulo o titulos del
Tesoro de los Estados Unidos seleccionado por un Banco de Inversion
Independiente (tal como se lo define mas abajo) por tener el
vencimiento real o interpolado méds comparable con el plazo
remanente de los Bonos a ser rescatados, que serfa utilizado, al
momento de la seleccién y de acuerdo con las précticas financieras
habituales, al fijar el precio de nuevas emisiones de titulos de deuda
con grado de inversién de un vencimiento comparable al del plazo
remanente de los Bonos.

“Banco de Inversion Independiente” significa uno de los
Intermediarios de Referencia del Tesoro (tal como se los define mas
abajo) designado por la Repuiblica.

“Precio del Tesoro Comparable” significa, respecto de cualquier
fecha de rescate, (i) el promedio de las Cotizaciones del Intermediario
de Referencia del Tesoro para esa fecha de rescate, luego de excluir la
Cotizacion més alta y mas baja de dicho Intermediario de Referencia
del Tesoro (tal como se lo define mas abajo) o (ii) si la Republica
obtuviera menos de cuatro de dichas Cotizaciones de Intermediarios
de Referencia del Tesoro, el promedio de todas dichas cotizaciones.---

“Intermediario de Referencia del Tesoro” significa cualquiera de los
siguientes: Citigroup Global Markets Inc., HSBC Securities (USA)
Inc., Nomura Securities International, Inc., Deutsche Bank Securities
Inc. o sus afiliadas que se de dediquen principalmente a la
intermediacién de titulos publicos de los Estados Unidos, y sus
respectivos sucesores; estipulandose que si cualquiera de los
mencionados dejara de dedicarse principalmente a la intermediacion
de titulos publicos de los Estados Unidos en la Ciudad de Nueva York
(un “Intermediario del Tesoro Principal™), la Republica lo sustituira
por otro Intermediario del Tesoro Principal.

“Cotizaci6n de un Intermediario de Referencia del Tesoro” significa,
respecto de cada Intermediario de Referencia del Tesoro y cualquier
fecha de rescate, el promedio, determinado por la Republica, de los
precios de oferta y demanda de la Emision del Tesoro Comparable
(expresado en cada caso como un porcentaje del monto de capital)
cotizado por escrito a la Republica por dicho Intermediario de
Referencia del Tesoro a las 15:30 horas, hora de Nueva York del
tercer dia habil anterior a dicha fecha de rescate.

La Republica realizara todos los pagos de capital, prima (si hubiera) e
intereses respecto de los Bonos sin deduccién o retencion alguna por
0 a cuenta ningun impuesto, tasa, contribucién u otra carga
gubernamental, presente o futura, retenida o aplicada por la Republica
o cualquier subdivision politica o autoridad de la misma con facultad
de gravar impuestos, a menos que la deducciéon o retencion sea
requerida por ley. Si la Repiblica se viera obligada a realizar una
deduccién o retencion, la misma pagara a los tenedores los montos
adicionales que sean necesarios para asegurar que el monto neto
recibido por los mismos luego de dicha deduccion o retencion sea
igual al monto que hubieran recibido de no haberse practicado tal
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Compromisos

Supuestos de Incumplimiento ...........

Acciones Colectivas

Posteriores Emisiones

deduccion o retencion. Ver “Descripcion de los Bonos—Montos
Adicionales.”

El Contrato de Fideicomiso que rige los Bonos incluye compromisos
que, entre otras cosas, limitan la capacidad de la Republica de
constituir gravimenes sobre sus activos.

Estos compromisos estdn sujetos a importante excepciones y reservas,
que se describen en la seccion “Descripcion de los Bonos™ en este
prospecto.

Para un comentario de ciertos supuestos de incumplimiento que
permitiran la aceleracion del pago del capital de los Bonos mas los
intereses devengados, y cualesquiera otros montos adeudados
respecto de los Bonos, ver “Descripcion de los Bonos—Supuestos de
Incumplimiento” y “Descripcién de los Bonos—IJuicios de Ejecucién
y Limitacién a los Juicios por los Tenedores.”

Los tenedores de los Bonos, en ciertas circunstancias que constituyen
un incumplimiento y sujeto a las condiciones establecidas en
“Descripcion de los Bonos—Juicios de Ejecucion y Limitacion a los
Juicios por los Tenedores”, declaran el monto de capital (es decir, el
valor nominal) de los bonos en su poder inmediatamente exigible y
pagadero. Ante una declaracion tal, el total del monto de capital (es
decir, el valor nominal) de los bonos se tornard inmediatamente
exigible y pagadero en la fecha en que recibamos una notificacion
escrita tal como se indica en las secciones indicadas de este prospecto.

Los Bonos incluiran disposiciones cominmente conocidas como
“clausulas de accion colectiva”, Conforme a estas disposiciones, que
difieren de los términos de la deuda puablica externa de la Republica
emitida antes del 22 de abril de 2016, la Republica puede modificar
las disposiciones de pago de cualquier serie de titulos de deuda
emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso (incluyendo los
Bonos) y ofras cuestiones reservadas indicadas en el Contrato de
Fideicomiso con el consentimiento de los tenedores de: (1) respecto
de una tnica serie de titulos de deuda, mas del 75% del monto total de
capital de los titulos de deuda pendientes de esa serie; (2) respecto de
dos o mas series de titulos de deuda, en caso de cumplirse ciertos
requisitos de “aplicacion uniforme”, mas del 75% del monto total de
capital de los titulos de deuda pendientes de la serie afectada por la
modificacién propuesta, considerado en conjunto; o (3) respecto de
dos o mas series de titulos de deuda, mas del 66 2/3% del monto total
de capital de los titulos de deuda pendientes de todas las series
afectadas por la modificacién propuesta, considerados en conjunto, y
mas del 50% del monto total de capital de los titulos de deuda
pendientes de cada serie afectada por la modificacion propuesta,
considerada en forma individual. Ver “Descripcién de los Bonos—
Asambleas, Modificaciones y Renuncias—Accién Colectiva.” A
todos los efectos de las clausulas de accion colectiva, el monto total
de capital de los Bonos pendientes sera el valor nominal de los Bonos.

La Repiblica puede oportunamente, sin el consentimiento de los
tenedores, crear y emitir titulos de deuda adicionales con los mismos
términos y condiciones que los Bonos en todos los aspectos, salvo por
la fecha de emision, el precio de emision, la fecha de devengamiento
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Destino de los Fondos

Liquidacién; Forma y Denominacion.......

Restricciones a la transferencia ..

Derechos de Registro

de los intereses originales y el primer pago de intereses respecto de
los titulos de deuda; estipuldndose, no obstante, que cualesquiera
titulos de deuda adicionales posteriormente emitidos deberén ser
emitidos, a los efectos del impuesto a las ganancias federal de los
Estados Unidos, (a) como parte de la “misma emisién™ que dichos
Bonos, (b) en una “reapertura calificada” de dichos Bonos, o (¢) con
no mas de un monto minimo de descuento de emisién original, a
menos que dichos titulos de deuda adicionales tengan otro numero
CUSIP, ISIN u otro numero identificatorio que el de esos Bonos.
Dichos titulos de deuda adicionales se unificardan y formardn una
tinica serie con esos Bonos.

El producido bruto de la venta de los Bonos serd de USS
2.475.000.000, antes de deducir las comisiones y los gastos de la
oferta pagaderos por la Repiblica. La Republica planea utilizar el
producido de la venta de los Bonos para fines generales del Gobierno,
inclusive para refinanciacion.

Los Bonos a ser entregados a los inversores serdn emitidos en forma
global y registrados a nombre del sistema de compensacion o su
representante o custodio. Los sistemas de compensacion incluyen a
DTC en los Estados Unidos y Euroclear y Clearstream, Luxembourg
en Europa. Ver “Descripcion de los Bonos.”

Los Bonos seran emitidos en dos series y cada uno en
denominaciones minimas de U$S 1.000 y miiltiplos enteros de 1.000
por encima de dicho monto.

Los Bonos no han sido registrados conforme a la Ley de Titulos.
Como resultado de ello, los Bonos estaran sujetos a limitaciones a la
transferencia y reventa. Ver “Aviso a los Inversores.”----=----==---------

De acuerdo con el Contrato de Derechos de Registro (tal como se lo
define més abajo), la Republica acordard, para beneficio de los
tenedores de los Bonos, (i) utilizar esfuerzos razonables para
presentar ante la SEC una declaracion de registro relativa a la oferta
para canjear los Bonos por los Bonos de Canje (tal como se los define
mas abajo) (con la salvedad de que los Bonos de Canje no estaran
sujetos a las restricciones a la transferencia ni a ninglin aumento en la
tasa de interés anual tal como se indica mas abajo), o (ii) si la
Repiiblica determinara que no se puede realizar una oferta de canje
registrada o la misma no puede ser completada porque violaria una
ley aplicable o las interpretaciones vigentes del personal de la SEC, o
si por cualquier otro motivo una oferta de canje no pudiera ser
completada dentro de los 365 dias de la fecha de cierre, o un
Comprador Inicial asf lo solicitara luego de la consumacién de la
oferta de canje registrada respecto de cualesquiera Bonos en su poder
que no eran elegible para el canje, disponer lo necesario para que se
declare efectiva una declaracion de registro anticipada (shelf
registration statement) en relacién con las reventas de los Bonos y
para mantener esa declaracion de registro anticipada efectiva por un
afio luego de su fecha de efectivizacion original.

Si la oferta de canje no fuera por cualquier motivo completada dentro
de los 365 dias de la fecha de cierre de esta oferta (o, de ser requerido,
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Prescripcion

Ley Aplicable

Cotizacion

Fiduciario, Agente de Registro, Agente
de Pago y Agente de Transferencia ..........

Factores de Riesgo

Nimeros de Identificacion

.........................

la declaracion de registro anticipada no es declarada efectiva por la
SEC antes de la fecha que cae 365 dias después de la fecha de cierre
de esta oferta y 90 dias después de la presentacion de una solicitud
anticipada de acuerdo con los términos del Contrato de Derechos de
Registro), o si una declaracién de registro anticipada hubiera sido
declarada efectiva y posteriormente dejara de ser efectiva o el
prospecto relacionado dejara de ser utilizable en cualquier momento
durante el periodo de efecto requerido (sujeto a ciertas excepciones),
y dicha falta de permanecer en efecto o de ser utilizable ocurriera en
méas de dos ocasiones o se extendiera por mas de 45 dias
(consecutivos o no), en cualquiera de los casos, en un periodo de 12
meses, a partir del dia siguiente a dicho incumplimiento, la tasa de
interés anual de los Bonos se aumentara en un 0,25% anual para el
primer periodo de 90 dias (y se aumentard en un 0,25% anual
adicional por cada periodo de 90 dias posterior en que dichos
intereses adicionales continiien devengéndose, estipulandose que la
tasa a la que se devenguen dichos intereses adicionales en ningin
caso puede exceder el 0,75% anual) hasta que la oferta de canje sea
completada, la declaracién de registro anticipada sea declarada
efectiva o el registro anticipado y el prospecto relacionado vuelvan a
tener efecto o a ser utilizables.

Ver “Derechos de Registro; Oferta de Canje.”

Los reclamos contra la Republica por el pago del capital, intereses, si
hubiera, u otros montos adeudados respecto de los Bonos prescribiran
a menos que sean realizados dentro de los cinco afios, respecto del
capital, y de los dos afios, respecto de los intereses, prima, si hubiera,
u otros montos adeudados respecto de los Bonos, en cada caso, a
partir de la fecha en que dicho pago se torné pagadero, o un periodo
mas corto si asf lo estableciera la ley.

Los Bonos se regirdn y el Contrato de Fideicomiso se rige por y se
interpretaran de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York,
salvo respecto de la autorizacion y formalizacion de los Bonos y el
Contrato de Fideicomiso por y en nombre de la Argentina, que se
regiran por las leyes de la Argentina.

Se prevé que se presentara una solicitud para la cotizacion de los
Bonos en ByMA y para que los Bonos sean admitidos para su
negociacién en el MAE en la Argentina.

The Bank of New York Mellon.

Ver “Factores de Riesgo” y la demas informacién de este prospecto
para un comentario sobre los factores que deberian ser
cuidadosamente considerados antes de decidir invertir en los Bonos.--

Los Bonos ofrecidos por el presente y vendidos de conformidad con

la Norma 144A y la Reglamentacion S de la Ley de Titulos tendran
los niimeros de identificacién indicados en el cuadro a continuacion:--
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Bonos Namero CUSIP Numero ISIN Co6digos Comunes
Reglamentacion S P04808 AN4 USP04808AN44 163761602
Norma 144A 040114 HMS US040114HMSS5 163762625
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FACTORES DE RIESGO

Una inversién en los Bonos conlleva un importante grado de riesgo. Antes de decidir comprar los Bonos,
debe leer cuidadosamente toda la informacién incluida en este prospecto, incluyendo, en particular, los siguientes
factores de riesgo.

Riesgos Relativos a la Republica

Invertir en un pais en vias de desarrollo conlleva ciertos riesgos.

Argentina es un pais en vias de desarrollo e invertir en economias en desarrollo en general conlleva riesgos.
Estos riesgos incluyen acontecimientos de fndole politica, social y econémica que pueden afectar los resultados
econémicos de la Argentina. En el pasado, la inestabilidad en la Argentina y en otros paises de América Latina y
paises con mercados emergentes ha sido causada por distintos factores, incluyendo los siguientes: ----=======-=-=---

e factores econdmicos externos adversos;

e politicas fiscales y monetarias inconsistentes;

e dependencia del financiamiento externo;

e cambios en las politicas gubernamentales econémicas 0 fiscales;

e altos niveles de inflacion;

e cambios abruptos en los valores de la moneda;

e tasas de interés altas;

e aumentos salariales y controles de precios;

e volatilidad de los tipos de cambio y controles de capital;

e tensiones politicas y sociales;

e fluctuaciones en las reservas del banco central; y

e Dbarreras comerciales.

Cualquiera de estos factores puede afectar adversamente la liquidez, los mercados de negociacion y el valor
de los titulos de deuda de la Argentina y la capacidad de la Argentina de cumplir con sus obligaciones de deuda,
incluyendo los Bonos.

La Argentina ha experimentado inestabilidad politica, social y econémica en el pasado y puede
experimentar inestabilidad en el futuro. En 2001 y 2002, Argentina sufri6 una gran crisis politica, econdmica y
social, que resulto en inestabilidad institucional y una severa contraccion de la economia (el PBI se redujo un 10,9%
en 2002 en comparacién con 2001) con importantes aumentos en los indices de desempleo y pobreza. Entre otras
consecuencias, la crisis provoc una gran devaluacion de la moneda y llevo a que el Gobierno cayera en situacion de
incumplimiento respecto de su deuda externa. En respuesta a ello, el Gobierno implement6 una serie de medidas de
emergencia, incluyendo estrictas restricciones cambiarias y limites mensuales a los retiros bancarios, lo que afecté a
las empresas publicas y otros sectores de la economia argentina.

La economia argentina pudo recuperarse luego de la crisis de 2001-2002. Desde 2008, no obstante, ha
luchado por frenar las fuertes presiones inflacionarias y el crecimiento se ha estancado, principalmente como
resultado de las politicas monetarias y fiscales introducidas por el gobierno de Fernandez de Kirchner, los estrictos
controles cambiarios, la sobrevaluacion del tipo de cambio real que restringi6 el comercio exterior y las inversiones
y la caida en los precios de los commodities. Ver “Anexo I—La Repiiblica Argentina--La Economia Argentina—
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Historia y Antecedentes Econémicos—Principales Politicas Gubernamentales y su Impacto en la Economia
Argentina (2011-2015)”. Las politicas del gobierno de Fernandez de Kirchner crecientemente debilitaron la
confianza en la economia argentina, lo que resultd, entre otras cosas, en la fuga de capitales, menores inversiones y
una importante caida en las reservas internacionales del Banco Central.

Desde su asuncion en diciembre de 2015, el gobierno de Macri ha introducido reformas econémicas y
politicas. Ademas, el gobierno de Macri mantuvo negociaciones con los tenedores de bonos en situacion de
incumplimiento en diciembre de 2015 con miras a dar un cierre a quince afios de litigios. El 22 de abril de 2016, la
Argentina cerr6 la Operacion de Abril de 2016, y al confirmar que las condiciones establecidas en su Orden del 2 de
marzo de 2016 habian sido cumplidas, el Tribunal Federal de Primera Instancia del Distrito Sur de Nueva York (el
“Tribunal Federal”) orden6 el levantamiento de todas las medidas cautelares pari passu que habian sido ordenadas
en 2012. Al 31 de marzo de 2017, el monto de capital pendiente de la Deuda No Canjeada que no estaba sujeto a
una propuesta de pago ascendia a aproximadamente USS 1.430 millones, de los cuales el monto de capital
pendiente de Deuda No Canjeada que se rige por leyes extranjeras que no estaba sujeto a una propuesta de pago y no
habfa prescrito (segtin el entendimiento de la Republica) ascendia a aproximadamente US$S 803 millones. En mayo
de 2017, la Republica alcanzé acuerdos de pago con los tenedores de un monto de capital de U$S 92 millones
adicionales de Deuda No Canjeada que se rige por leyes extranjeras.

El gobierno de Macri ha implementado importantes cambios en las politicas y ha anunciado medidas
adicionales, pero se desconoce si dichas medidas podrdn ser implementadas exitosamente asi{ como el eventual
resultado de esos cambios.

El 25 de octubre de 2015 tuvieron lugar las elecciones presidenciales y legislativas en la Argentina, y el
22 de noviembre de 2015 se realizé un ballotage entre los dos principales candidatos presidenciales, que resulto
en la eleccién del Sr. Mauricio Macri como Presidente de la Argentina. El gobierno de Macri asumi el 10 de
diciembre de 2015.

Desde su asuncién, el gobierno de Macri ha implementado diversas reformas economicas y de las
politicas, incluyendo y ha anunciado otras reformas previstas, incluyendo reformas a:

o las restricciones cambiarias;

o las metodologias del INDEC;

o las politicas financieras;

o las politicas de comercio exterior;

o las politicas fiscales;

o los desequilibrios monetarios;

o el régimen de generacién y consumo de energia de la Argentina.

o programa de reparacién para jubilados y pensionados; y

o régimen de blanqueo fiscal.

Para una descripcién de estas reformas econémicas y de las politicas, ver “Anexo I—La Republica
Argentina--La Economia Argentina—La Administracién de Macri: 2015 a la Fecha”.

Si bien el gobierno de Macri considera que la economia nacional ha respondido en gran medida segln
lo previsto a las medidas implementadas hasta la fecha (por ejemplo, el levantamiento de importantes controles
cambiarios, reduccién del gasto fiscal a través de subsidios y otras medidas, la correccion de los desequilibrios
monetarios, la implementacién de un programa de reparacién para jubilados y pensionados), no puede
garantizarse cudl ser el impacto a largo plazo de cada una de estas medidas sobre la economia nacional, ni que
todas las medidas anunciadas podrén ser implementadas segin se contempla actualmente. La capacidad del
gobierno de Macri de implementar medidas legislativas dependera del respaldo de los partidos opositores. Los
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partidos opositores respaldaron la adopcién de la Ley de Autorizacién de Deuda presentada por el gobierno de
Macri, lo que sugiere que es posible lograr acuerdos politicos. Si la agenda del gobierno de Macri no pudiera ser
implementada exitosamente, inclusive como resultado de la falta de respaldo politico de los partidos opositores
en el Congreso, ello podria debilitar la confianza en y afectar adversamente la economia y la situacion financiera
de la Argentina.

Si los actuales niveles de inflacién continiian, la economia argentina podria verse adversamente
afectada.

Histéricamente, la inflacién ha perjudicado significativamente la economia argentina y la capacidad del
Gobierno de arbitrar las condiciones que permitan un crecimiento estable. En los tltimos afios, la Argentina ha
experimentado altos indices de inflacién. Ver “--La credibilidad de varios indices economicos argentinos ha sido
cuestionada, lo que ha llevado a una falta de confianza en la economia argentina y podria afectar su evaluacién
de esta oferta y/o el valor de mercado de los Bonos.”

Los altos indices de inflacién afectan la competitividad externa y la desigualdad social y econémica de
la Argentina, afectan negativamente el desempleo y el nivel de actividad econémica y debilitan la confianza en
el sistema bancario argentino, lo que podria limitar an més la disponibilidad de crédito a nivel nacional e
internacional y la estabilidad politica. Una porcion de la deuda de la Argentina se ajusta en funcién del CER (un
indice monetario), que esta fuertemente relacionado con la inflacién y estuvo vinculado al IPC del INDEC hasta
diciembre de 2015. Entre el 12 de enero y el 2 de junio de 2016, el Gobierno emitié una serie de resoluciones
designando el IPC calculado por la Ciudad de Buenos Aires o el IPC calculado por la Provincia de San Luis
como el indice a ser utilizado por el Banco Central para calcular el CER. El 15 de junio de 2016, el INDEC
publicé el indice de inflacién para mayo de 2016 utilizando su nueva metodologia para calcular el IPC. A partir
del 26 de junio de 2016, el Gobierno volvi6 a utilizar el CPI del INDEC para calcular el CER. Los ajustes y
pagos respecto de la deuda indexada por inflacion de la Argentina no estan sujetos a reexpresion o revision. ----

El 15 de junio de 2016, el INDEC reanudé la publicacion de los indices de inflacion, informando un
aumento del 1,3% para enero de 2017, 2,5% para febrero de 2017, 2,4% para marzo de 2017, 2,6% para abril de
2017 y 1,3% para mayo de 2017 utilizando su nueva metodologia para calcular el IPC. En el pasado y hasta el
gobierno de Fernandez de Kirchner, el Gobierno implementé programas para controlar la inflacion y de control
de precios para productos y servicios esenciales, incluyendo intentos de congelar los precios de ciertos productos
en los supermercados, asi como acuerdos de precios entre el Gobierno y empresas del sector privado en diversas
industrias y mercados que no resolvieron las causas estructurales de la inflacion y no lograron reducir la
inflacion. Recientemente, los ajustes del Gobierno a las tarifas de electricidad y gas, asi como el aumento en el
precio de la nafta han tenido un impacto en los precios, creando una presion inflacionaria adicional. Para mas
informacién, ver “Anexo I—La Repiblica Argentina--La Economfa Argentina—Historia y Antecedentes
Econémicos—El Gobierno de Macri: 2015 hasta la Fecha—Aumentos de Tarifas”.

La inflacién continua siendo un desafio para la Argentina dada su persistencia en los altimos afios. El
gobierno de Macri ha anunciado su intencion de reducir el déficit fiscal primario como porcentaje del PBI a lo
largo del tiempo y también reducir la dependencia del Gobierno del financiamiento del Banco Central. Si las
medidas adoptadas por el gobierno de Macri no logran resolver los desequilibrios inflacionarios estructurales de
la Argentina, los actuales niveles de inflacion podrian continuar y tener un efecto adverso sobre la economia y la
situacion financiera de la Argentina. La inflacién puede también llevar a un aumento en la deuda de la Republica
y tener un efecto adverso sobre la capacidad de la Republica de pagar su deuda, incluyendo los Bonos,
principalmente en el mediano y largo plazo, cuando vence la mayor parte de la deuda indexada por inflacién. ---

La credibilidad de varios indices econdmicos de la Argentina ha sido cuestionada, lo que ha llevado a
una falta de confianza en la economia argentina y podria afectar su evaluacion de esta oferta y/o el valor de
mercado de los Bonos.

Durante la presidencia de Fernandez de Kirchner, el INDEC, la principal institucion de estadistica del
Gobierno, fue objeto de reformas institucionales y metodologicas que dieron lugar a controversia respecto de la
confiabilidad de la informacién producida por dicha institucion, inclusive los datos relativos a la inflacion, el
PBI, el desempleo y la pobreza. Los informes publicados por el FMI han indicado que su personal utiliza
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medidas alternativas de la inflacién para supervision macroeconémica, incluyendo datos emitidos por fuentes
privadas, que han reflejado indices de inflacién considerablemente més altos que los publicados por el INDEC
entre 2007 y 2015. El FMI también censur6 a Argentina por no avanzar lo suficiente, segin lo requerido por el
Acuerdo con el FMI, en la implementacién de medidas correctivas para mejorar la calidad de los datos oficiales,
incluyendo los datos relativos a la inflacién y el PBI. E1 9 de noviembre de 2016, el Consejo Ejecutivo del FMI
Jevanté su mocién de censura que pesaba sobre la Republica, indicando que la Republica habfa reanudado la
publicacién de datos de manera consistente con sus obligaciones conforme al Acuerdo con el FMI. -----z-zzeeeneve-

Las reformas del Gobierno tienen por objeto emitir datos oficiales que se ajusten a los parametros
internacionales. Para ser efectivas, estas requieren, no obstante, que los datos sean compilados en forma puntual
y otras medidas de implementacién que estan fuera del control del Gobierno. Si estas reformas no pueden ser
implementadas exitosamente y sostenidas en el largo plazo, ello puede afectar adversamente la economia
argentina, sobre todo socavando las expectativas de mejoramiento en su desempefio. Los datos pasados o futuros
del INDEC pueden ser revisados y revelar una situacion econémica o financiera diferente de la Argentina, lo que
podria afectar su decision de inversi6n respecto de los Bonos y su evaluacién del valor de mercado de los Bonos.
Asimismo, la incertidumbre respecto del éxito de las medidas adoptadas para implementar los cambios previstos
puede afectar las medidas adoptadas por el Banco Central para hacer frente a la inflacion, lo que a su vez podria
tener un impacto negativo sobre la economia y la situacién financiera de la Republica y afectar adversamente su
capacidad de pagar su deuda, incluyendo los Bonos. Ver “—Si los actuales niveles de inflacion no se reducen, la
economia argentina podria verse adversamente afectada” mas arriba, “Anexo I—La Repiblica Argentina--
Presentacion de la Informacién Estadistica y Otra Informacién—Ciertas Metodologias” y “Anexo I--Repiiblica
Argentina—Sistema Monetario—Inflacion—Estado de Emergencia del Sistema Estadistico Nacional”. ------------

El aumento en el gasto publico del Gobierno podria tener un efecto adverso significativo y consecuencias
negativas por largo tiempo en las perspectivas econdémicas de la Argentina.

El gobierno de Macri ha adoptado importantes medidas para revertir el déficit fiscal, que incluyen una
serie de medidas impositivas y de otro tipo destinadas a aumentar los ingresos, reducir los subsidios de energfa,
gas y transporte y controlar el gasto publico. No obstante, la Repiblica no puede garantizar que dichas medidas
seran exitosas. En 2016, el Gobierno registré un déficit fiscal primario de Ps. 179.900 millones. El gasto publico
aument6 un 37,4% comparado con 2015, de Ps. 1.400.000 millones en 2015 a Ps. 1.900.000 millones en 2016.
En 2016, el indice de inflacién medido por el IPC de la Ciudad de Buenos Aires y por la Provincia de San Luis
fue del 41,0% y el 31,4%, respectivamente. Algunos programas introducidos recientemente por el gobierno de
Macri pueden aumentar el gasto piblico, incluyendo el proyecto de ley para el Programa de Reparacion
Histérica para Jubilados y Pensionados aprobado el 29 de junio de 2016, que exige la realizacion de pagos
retroactivos por un monto total de mas de Ps. 47.000 millones y una inversién de hasta Ps. 75.000 millones para
cubrir a todos los potenciales beneficiarios. El financiamiento se generé en parte a través de los ingresos
obtenidos a través del blanqueo fiscal propuesto en el mismo proyecto. Ver “Anexo I--La Economia Argentina—
Historia y Antecedentes Econdmicos--El Gobierno de Macri: 2015 hasta la Fecha—Programas para los
Jubilados”. Resultados fiscales débiles podrian tener un efecto adverso significativo sobre la capacidad del
Gobierno de acceder a financiacién a largo plazo lo que, a su vez, podria afectar adversamente el valor de
mercado de los Bonos.

Los indices de crecimiento en palses en vias de desarrollo tienden a ser muy voldtiles. Una reduccion
repentina y significativa en el indice de crecimiento de la economia argentina podria tener un efecto adverso
significativo sobre las finanzas publicas de la Republica y su capacidad de pagar sus obligaciones de deuda,
incluyendo los Bonos.

La economia argentina ha experimentado una gran volatilidad en las Gltimas décadas, incluyendo
numerosos periodos de crecimiento bajo o negativo y niveles altos y variables de inflacién y devaluacién de su
moneda. La economia argentina se recuperé significativamente de la crisis econémica de 2001-2002,
manteniendo indices de crecimiento de entre el 8,0% y el 9,2% entre 2004 y 2007. No obstante, en el tercer
trimestre de 2008, la economia comenzé a experimentar una recesion que se vio agravada por la intensificacion
de la crisis financiera global. Una recuperacién moderada a principios de 2009 fue seguida de una marcada
desaceleracion en la actividad econémica argentina en 2012, en que el crecimiento del PBI real cayo al 0,8%, en
comparacién con el 8,4% en 2011. El crecimiento econémico en 2013 y 2014 mostr6 signos de recuperacion
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limitados y el PBI per cépita disminuy6. En 2015, el PBI aument6 un 2,6% en comparacion con 2014. El 28 de
marzo de 2017, el INDEC inform6 que el PBI real se habia reducido un 2,3% en 2016 comparado con 2015, -----

El crecimiento econdémico depende de diversos factores, incluyendo (sin limitacién) la demanda
internacional de exportaciones de la Argentina, el precio de ciertos commodities, la estabilidad y competitividad
del peso frente a las monedas extranjeras, los niveles de consumo, la inversion nacional y extranjera y el indice
de inflacion.

Si la economia argentina no se recupera y el crecimiento no se acelera, puede que no se alcancen los
objetivos de déficit del gobierno de Macri, lo que afectara adversamente la economia y la situacién financiera de
la Republica, incluyendo su capacidad de pagar su deuda en el largo plazo.

La economia argentina sigue siendo vulnerable a las crisis externas que podrian ser provocados por
graves dificultades econdmicas de los principales socios comerciales de la Argentina a nivel regional,
especialmente Brasil, o por efectos “contagio” mds generales, incluyendo los derivados de la salida del Reino
Unido de la Unién Europea. Dichos shocks externos y efectos “contagio” podrian tener un efecto adverso
significativo sobre el crecimiento de la Argentina y su capacidad de pagar su deuda piiblica. ----------------------

Un crecimiento econdémico débil, plano o negativo de cualquiera de los principales socios comerciales
de la Argentina, como Brasil, podria afectar adversamente la balanza de pagos de la Republica y, en
consecuencia, el crecimiento econémico.

La economia de Brasil, el principal mercado de exportacion y la principal fuente de importaciones de la
Argentina, estd actualmente experimentando una creciente presién negativa debido a las incertidumbres
derivadas de la crisis politica imperante, incluyendo el juicio politico a la ex presidenta de Brasil, como resultado
del cual el Senado removié a la Sra. Dilma Rousseff de su cargo por lo que quedaba de su mandato. Asimismo,
en mayo de 2017 el Sr. Michel Temer, actual Presidente de Brasil, que era el vicepresidente y reemplazé a la
Sra. Roussef luego de su juicio politico, se encuentra bajo investigacién por la Suprema Corte Federal de Brasil
acusado de corrupcién y obstruccion de la justicia. Una mayor inestabilidad institucional en Brasil puede
demorar la recuperacién economica de Brasil y afectar adversamente a las economias de los paises vecinos,
incluyendo la de Argentina. La economia brasilefia se contrajo un 3,8% en 2015, principalmente debido a una
reduccion del 8,3% en la produccion industrial y se contrajo otro 3,6% en 2016. Ademas, el real brasilefio se
devalu6 frente al délar estadounidense en aproximadamente un 49,1% entre enero de 2015 y febrero de 2016, la
mayor depreciacion en mas de una década, en su intento por aumentar las exportaciones. Si bien el real brasilefio
se aprecio un 17,0% entre el 1° de marzo 2016 y el 8 de junio de 2017, un mayor deterioro de la situacién
economica de Brasil podria reducir la demanda de exportaciones argentinas y aumentar la demanda de
importaciones brasilefias. Si bien no puede predecirse el impacto de la recesion brasilefia sobre la Argentina, el
Gobierno no puede descartar que la crisis politica y econémica brasilefia podria tener un impacto negativo sobre
la economia argentina.

La economia argentina puede verse afectada por el efecto “contagio”. Las reacciones de los inversores
internacionales a los hechos ocurridos en un pais en vias de desarrollo a veces parecen seguir un patrén de
“contagio”, en el que una regiéon entera o clase de inversion se ve desfavorecida por los inversores
internacionales. En el pasado, la economfa argentina se ha visto adversamente afectada por dicho efecto contagio
en diversas ocasiones, incluyendo la crisis financiera mexicana de 1994, la crisis financiera asiatica de 1997, la
crisis financiera rusa de 1998, la devaluacion del real en Brasil en 1999, el colapso del régimen del tipo de
cambio fijo de Turquia en 2001 y la crisis financiera global que comenzé en 2008,

La economia argentina puede también verse afectada por situaciones en las economias desarrolladas,
como los Estados Unidos, que son importantes socios comerciales de la Argentina o tienen influencia en los
ciclos econémicos mundiales. Por ejemplo, si las tasas de interés aumentan significativamente en las economias
desarrolladas, incluyendo los Estados Unidos y Europa (particularmente como resultado del voto del Reino
Unido a favor de abandonar la Unién Europea el 23 de junio de 2016 (el “Brexit”)) podria ser mas dificultoso y
mds caro para la Argentina y sus socios comerciales con economias en desarrollo, como Brasil, obtener capital y
refinanciar deuda existente, lo que podria afectar adversamente el crecimiento econdmico de esos paises. Un
menor crecimiento de los socios comerciales de la Argentina podria tener un efecto adverso significativo sobre
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los mercados para las exportaciones de la Argentina y, a su vez, afectar adversamente el crecimiento econémico.
El 29 de marzo de 2017, se activé el Articulo 50 del Tratado de Lisboa, que establece un mecanismo para la
retirada voluntaria y unilateral de un pafs de la Unién Europea. La activacion del Articulo 50 da lugar al inicio de
un periodo de negociacién de dos afios para que el Reino Unido abandone la Union Europea. Este periodo puede
ser prorrogado solamente mediante una decisién unanime del Consejo Europeo, en acuerdo con el Reino Unido.
Esta negociacién determinaré los futuros términos de la relaciéon del Reino Unido con la Unién Europea.
Dependiendo de los términos del Brexit, en su caso, el Reino Unido podria perder acceso al mercado dnico de la
UE y a las operaciones comerciales globales negociadas con la Uni6én Europea en nombre de sus miembros. Las
percepciones respecto del impacto del retiro del Reino Unido de la Unién Europea pueden afectar adversamente
la actividad comercial y econémica y las condiciones de mercado del Reino Unido, la Eurozona y globalmente, y
podrian contribuir a la inestabilidad en los mercados financieros y cambiarios globales. Ademds, el Brexit podria
llevar a inestabilidad politica, legal y econémica adicional en la Union Europea.

Una cafda en los precios internacionales de los principales commodities exportados por la Argentina
podria tener un efecto adverso significativo sobre la economia y las finanzas publicas de la Argenting. ---------

Historicamente, el mercado de commodities se ha caracterizado por una alta volatilidad. A pesar de la
volatilidad de los precios de la mayor parte de los commodities exportados por la Argentina, los commodities han
contribuido significativamente a los ingresos del Gobierno en los ultimos afios. En consecuencia, la economia
argentina ha tenido una dependencia relativa del precio de sus principales exportaciones agricolas,
principalmente la soja. Esta dependencia ha hecho, a su vez, que la economia argentina sea més vulnerable a las
fluctuaciones en los precios de los commodities. Los precios internacionales de los commodities aumentaron
durante 2016, pero registraron un deterioro parcial durante los primeros cuatro meses de 2017. Una caida en el
precio de los commodities podria afectar adversamente la economia argentina y los ingresos tributarios del
Gobierno. Ademds, en 2016 el gobierno de Macri eliminé los impuestos a las exportaciones de muchos
productos agricolas y redujo los impuestos a las exportaciones de soja del 35% al 30%. Si bien la medida tiene
por objeto fomentar las exportaciones, futuras reducciones en los impuestos a las exportaciones podrian tener, a
menos que sean reemplazadas por otras fuentes de ingresos, un impacto negativo sobre las finanzas publicas de
la Republica.

Una depreciacién significativa de las monedas de los socios comerciales o competidores comerciales de la
Argentina, especialmente Brasil, podria afectar adversamente la competitividad de las exportaciones y
provocar un aumento de las importaciones, lo que afectaria adversamente la economia argenting. ---------------

La depreciacion de la moneda de uno o més de los socios comerciales de la Argentina, particularmente
Brasil, o de competidores comerciales respecto del peso puede hacer que las exportaciones se tornen mas caras y
menos competitivas. Ello también puede provocar un aumento en importaciones relativamente mas baratas. El
real brasilefio registré una devaluacion del 49,1% respecto del délar estadounidense entre enero de 2015 y
febrero de 2016, la mayor depreciacion en mas de una década, en su intento por aumentar las exportaciones. Si
bien el real brasilefio se apreci6 un 17,0% entre el 1° de marzo de 2016 y el 8 de junio de 2017, la dindmica de la
economia sigue siendo débil y se prevé que el camino a la recuperacion seréd largo. Brasil ha sido acosado por
una combinacién de alta inflacién y costos de préstamo, paralisis politica y la creciente deuda y déficits del
gobierno, lo que ha sumergido a Brasil en la peor crisis econdmica desde por lo menos la gran depresion. Futuras
devaluaciones de la moneda brasilefia podrian generar una reduccion en las exportaciones de la Argentina y un
aumento de las importaciones, lo que podria tener un efecto adverso significativo sobre el crecimiento
econémico de la Republica, su situacion financiera y su capacidad de pagar sus obligaciones de deuda,
incluyendo los Bonos.

Ademas, el gobierno federal de Brasil llegé a un acuerdo con los estados mas afectados para proveer
respaldo para las reformas estructurales necesarias. La incertidumbre politica, no obstante, ha aumentado
fuertemente debido a el gobierno se ha visto envuelto en nimeros escandalos que han llevado a varias renuncias.

Los controles cambiarios y las restricciones a la entrada y salida de capitales podrian tener un efecto
adverso significativo sobre la actividad del sector publico de la Argentina.

En 2001 y 2002, luego de una corrida del sistema financiero provocada por la falta de confianza en la
continuidad del régimen de convertibilidad que resulté en una fuga masiva de capitales, el Gobierno introdujo
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controles cambiarios y restricciones a la transferencia de moneda extranjera en un intento por impedir la fuga de
capitales y una mayor depreciacién del peso. Estos controles cambiarios limitaron significativamente la
capacidad de los emisores de titulos de deuda, entre otros, de acumular y mantener moneda extranjera en la
Argentina o de realizar pagos al exterior. Si bien muchos de estos controles cambiarios y restricciones a la
transferencia fueron posteriormente suspendidos o anulados, en junio de 2005 el Gobierno emiti6 un decreto que
establecié nuevos controles sobre la salida de capitales, que resultaron en una menor disponibilidad de crédito
internacional para las empresas argentinas.

Ademas, desde 2011 hasta la asuncién del gobierno de Macri en diciembre de 2015, el Gobierno
aumento los controles sobre la venta de moneda y la adquisicion de activos extranjeros por ciudadanos locales,
limitando la posibilidad de transferir fondos al exterior. Junto con las reglamentaciones establecidas en 2012 que
sometieren ciertas operaciones cambiarias a la aprobaci6n previa de las autoridades impositivas argentinas o del
Banco Central, las medidas adoptadas por el gobierno de Fernéndez de Kirchner restringieron significativamente
el acceso al MULC. En respuesta a esto, s¢ desarrollé un mercado paralelo de negociacion del dolar
estadounidense en el que el tipo de cambio peso-dolar estadounidense diferia significativamente del tipo de
cambio oficial.

A la fecha de este prospecto, el gobierno de Macri ha eliminado practicamente todas las restricciones
cambiarias impuestas por el régimen de Fernandez de Kirchner. Ver “—La administracion de Macri ha
comenzado a implementar importantes medidas para resolver la actual crisis del sector energético, pero se
desconoce cudl seré el resultado de dichas medidas” més abajo.

Sin perjuicio de las medidas recientemente adoptadas por el gobierno de Macri, si en el futuro el Banco
Central y el Gobierno impusieran nuevamente controles cambiarios y restricciones a las transferencias al
exterior, dichas medidas podrian afectar negativamente la competitividad internacional de la Argentina,
desalentando la inversion extranjera y los préstamos de inversores extranjeros o aumentando la salida de

capitales, lo que podria tener un efecto adverso sobre la actividad economica argentina.

El gobierno de Macri ha comenzado a implementar importantes medidas para resolver la actual crisis del
sector energético, pero se desconoce cudl serd el resultado de esas medidas.

Las politicas economicas desde la crisis de 2001-2001 tuvieron un efecto adverso sobre el sector
energético de la Argentina. El hecho de no revertir el congelamiento de las tarifas de electricidad y gas natural
impuesto durante la crisis econémica de 2001-2002 frend las inversiones en el sector energético. En lugar de
ello, el Gobierno busco fomentar las inversiones subsidiando el consumo de energia. Esta politica resulto
ineficaz, desalent6 atin més las inversiones en el sector energético y provoco un estancamiento en la produccion
de petréleo y gas y en la generacion, transmision y distribucion de electricidad, mientras que el consumo
continuaba en aumento. Para hacer frente a la escasez de energfa durante 2011, el Gobierno comenzd a importar
energia, con implicancias adversas para la balanza comercial y las reservas internacionales. Ver “__El aumento
en el gasto publico del Gobierno podria tener un efecto adverso significativo y consecuencias negativas por largo
tiempo en las perspectivas econémicas de la Argentina.”

En respuesta a la creciente crisis energética, el gobierno de Macri declaré el estado de emergencia
respecto del sistema nacional de electricidad, que se mantendré en vigencia hasta el 31 de diciembre de 2017. El
estado de emergencia permite al Gobierno adoptar medidas destinadas a estabilizar la provisién de electricidad al
pais, como instruir al Ministerio de Energia y Minerfa de la Nacion a que disefie e implemente, con la
cooperacion de todos los organismos puablicos nacionales, un programa coordinado para garantizar la calidad y
seguridad del sistema de electricidad. Ademas, el gobierno de Macri anuncié la eliminacion de algunos subsidios
e importantes ajustes a las tarifas de electricidad para reflejar los costos de generaci6n. Asimismo, el gobierno de
Macri anunci6 la eliminacién de una parte de los subsidios al gas natural y el ajuste de las tarifas de gas. Como
consecuencia de ello, los precios promedio de la electricidad ya han aumentado y podrian aumentar aun mas. No
obstante, algunas iniciativas del Gobierno relativas a los sectores de energia y gas han sido objetadas por los
tribunales argentinos y resultaron en medidas cautelares o fallos contra las politicas del Gobierno. Para més
informacion, ver “Anexo I--La Economia Argentina—Historia y Antecedentes Econémicos--El Gobierno de
Macri: 2015 a la Fecha—Estado de Emergencia Eléctrica y Otras Reformas” y “Anexo I--La Republica
Argentina--La Economia Argentina—EIl Gobierno de Macri: 2015 a la Fecha—Aumentos de Tarifas”, --======----
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El gobierno de Macri ha anunciado y adoptado medidas para hacer frente a la crisis del sector
energético, tomando en consideracién al mismo tiempo las implicancias de estos aumentos en los precios para
los segmentos mas carenciados de la sociedad, por lo que aprobd tarifas subsidiadas para los usuarios que retinen
ciertos requisitos. El no abordar los efectos negativos sobre la generacién, transporte y distribucién de energia,
tanto respecto del abastecimiento a clientes residenciales como industriales, provocados en parte por las politicas
de precios de los anteriores gobiernos, podria debilitar la confianza en, afectar adversamente la economia
argentina y la situacion financiera, llevar a inestabilidad social y politica y afectar adversamente la capacidad de
la Republica de pagar su deuda, incluyendo los Bonos. No puede garantizarse que las medidas adoptadas por el
gobierno de Macri para paliar la crisis energética no continuaran siendo objetadas en los tribunales locales y/o
que serén suficientes para restablecer la produccion de energia en la Argentina en el corto o mediano plazo. ------

El hecho de no hacer frente adecuadamente a los riesgos reales y percibidos derivados del deterioro
institucional y la corrupcién puede afectar adversamente la economia y la situacion financiera de la
Argentina.

La falta de un marco institucional sélido y la corrupcién han sido identificados como, y contintan
siendo, grandes problemas para la Argentina. En el Indice de Percepcién de la Corrupcion 2015 de
Transparencia Internacional, que mide la corrupcion de 167 paises, Argentina ocupé el puesto N° 107, el mismo
que en 2014. En el informe “Doing Business” de 2016 del Banco Mundial, la Argentina ocup6 el puesto N° 121
entre 189 paises, habiendo ocupado del puesto N° 124 en 2015.

Reconociendo que el no abordar de estas cuestiones podria aumentar el riesgo de inestabilidad politica,
distorsionar el proceso de toma de decisiones y afectar adversamente la reputacion internacional de la Argentina
y su capacidad de atraer inversiones extranjeras, el gobierno de Macri ha anunciado diversas medidas destinadas
a fortalecer las instituciones y reducir la corrupcion. Estas medidas incluyen la reduccion de sentencias a cambio
de cooperacion con el Gobierno en investigaciones de corrupcion, un mayor acceso a la informacion publica, el
embargo de bienes de funcionarios corruptos, aumento de las facultades de la Oficina Anticorrupcion y la
sancién de una nueva ley de ética publica, entre otras. La capacidad del Gobierno de implementar estas
iniciativas es incierta y requeriria de la participacién del poder judicial, que es independiente, asi como de
respaldo legislativo de los partidos opositores.

El Gobierno no puede garantizar que la implementacién de estas medidas serd exitosa. --=-------=----------

Las fluctuaciones en el valor del peso podrian afectar adversamente la economia argentina y la
capacidad de la Reptiblica de cumplir con sus obligaciones de deuda.

Las fluctuaciones en el valor del peso también pueden afectar adversamente la economia argentina. La
devaluacion del peso puede tener un impacto negativo sobre los ingresos del Gobierno (medidos en ddlares
estadounidenses), aumentar la inflacién y reducir significativamente los salarios reales. Luego de varios afios de
variaciones moderadas en el tipo de cambio nominal, el peso perdié mas del 50% de su valor respecto del dolar
estadounidense en 2015 y aproximadamente el 22% en 2016. Al 1° de junio de 2017, el peso habia perdido un
1,3% de su valor respecto del délar estadounidense a diciembre de 2016. La persistente inflacion durante este
periodo, junto con la aplicacién de estrictos controles cambiarios formales y “de facto”, resulté en una
sobrevaluacion del tipo de cambio real. Agravados por los efectos de los controles cambiarios y las restricciones
al comercio exterior, estos precios relativos altamente distorsionados resultaron en una pérdida de
competitividad de la produccién argentina, impidieron la realizacién de inversiones y resultaron en un
estancamiento econdémico durante ese periodo. Para una descripcion de las medidas adoptadas por el gobierno de
Macri para hacer frente a estas cuestiones, ver “—La administracién de Macri ha comenzado a implementar
importantes medidas para resolver la actual crisis del sector energético, pero se desconoce el eventual resultado
de dichas medidas” més arriba.

Una importante apreciacion del peso frente al dolar estadounidense también presenta riesgos para la
economia argentina, incluyendo la posibilidad de una reduccién en las exportaciones (como consecuencia de la
pérdida de competitividad externa). Tal apreciacion también podria tener un efecto negativo sobre el crecimiento
econémico y el empleo y reducir los ingresos tributarios en términos reales.
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El Banco Central puede intervenir periédicamente en el mercado cambiario a fin de mantener el tipo de
cambio de la moneda. Una mayor volatilidad, apreciaciones o depreciaciones del peso o la reduccion de las
reservas del Banco Central como resultado de la intervencion monetaria podrian afectar adversamente la
economia argentina y la capacidad de la Repiblica de cumplir con sus obligaciones de deuda, incluyendo los
Bonos.

No puede garantizarse que la Repiiblica estard en condiciones de obtener financiamiento en términos
satisfactorios en el futuro, lo que podria tener un efecto adverso sobre la capacidad de la Repuiblica de
realizar pagos respecto de su deuda publica pendiente, incluyendo los Bonos

La recaudacién impositiva y los resultados fiscales futuros de la Republica pueden ser insuficientes para
hacer frente a sus obligaciones de servicio de deuda y la Repiblica puede tener que recurrir en parte a
financiamiento adicional de los mercados de capitales nacionales e internacionales a fin de poder cumplir con
dichas obligaciones. En el futuro, la Republica puede no poder o no querer acceder a los mercados de capitales
nacionales o internacionales, y la capacidad de la Republica de pagar su deuda publica pendiente, incluyendo los
Bonos, podria verse adversamente afectada.

No puede garantizarse que la calificacién crediticia de la Republica mejorard o que las calificaciones a
ser asignadas a los Bonos no serdn reducidas, suspendidas o canceladas por las agencias calificadoras.-------

Las actuales calificaciones de crédito para la deuda a largo plazo de la Repblica estan por debajo del
grado de inversion. Esto indica que se considera que dichos titulos de deuda estan sujetos a un riesgo crediticio
muy alto. El hecho de que la Republica no mejore su calificacion crediticia podrfa continuar afectando
adversamente el precio de negociacién de los titulos de deuda de la Republica, asi como afectar el costo de los
fondos en los mercados de capitales internacionales para la Repiblica y la liquidez y demanda de los titulos de
deuda de la Republica.

La Republica ha manifestado su intencién de utilizar su mejor esfuerzo para que los Bonos sean
calificados. Cualquier calificacion crediticia asignada a los Bonos puede cambiar luego de su emision. Dicha
calificacién crediticia es de alcance limitado y no considera todos los riesgos inherentes a una inversion en los
Bonos. La calificacién crediticia refleja tnicamente las consideraciones que fueron tomadas en cuenta al
momento de emitir dicha calificacion. No puede garantizarse que dicha calificacion crediticia sera asignada o
mantenida por un periodo de tiempo determinado o que la misma no serd bajada, suspendida o cancelada por
decision de la agencia calificadora o si las circunstancias asi lo exigen. Una baja, suspension o cancelacién de la
calificacién podria tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y la negociacion de los Bonos. --------------

Una mayor incertidumbre debido a las proximas elecciones legislativas puede afectar adversamente
la economia argentina

Las elecciones legislativas de medio término de la Argentina estan programadas para el 22 de octubre
de 2017. La composicién del Congreso luego de dichas elecciones es incierta, como lo es el impacto del hecho
de que la coalicion gobernante, Cambiemos, no pueda mejorar su representacion en el Congreso podria tener
sobre las politicas argentinas y por lo tanto la economia.

Riesgos Relacionados con Litigios

La capacidad de la Republica de obtener financiamiento puede verse afectada por los litigios de los
holdouts contintian.

En 2005 y 2010, la Republica realizé ofertas de canje para reestructurar parte de su deuda soberana que
se encontraba en situacién de incumplimiento desde fines de 2001. Como resultado de estas ofertas de canje, la
Repiblica reestructuré mas del 92% de su deuda en default elegible. En abril de 2016, el Gobierno pagd U$S
4.500 millones de capital pendiente de la Deuda No Canjeada.

A la fecha de este prospecto, los litigios iniciados por los bonistas que no respondieron a la propuesta de
pago de la Argentina todavia contintan en varias jurisdicciones, aunque el monto de los reclamos ha disminuido
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significativamente. Ver “Anexo I--La Repiblica Argentina--Deuda del Sector Publico—Procedimientos
Legales”.

Si bien el levantamiento de las medidas cautelares pari passu eliminé un importante obstdculo para el
acceso a los mercados de capitales por el gobierno nacional, las operaciones futuras pueden verse afectadas si los
litigios con los holdouts contintian.

Accionistas extranjeros de empresas que operan en la Argentina han iniciado procedimientos de arbitraje
de inversiones contra la Argentina que han resultado y podrian resultar en laudos arbitrales y/o medidas
cautelares en contra de la Argentina y sus activos y, a su vez, limitar sus recursos financieros. ---------------=----

En respuesta a las medidas de emergencia implementadas por el Gobierno durante la crisis econdémica
de 2001-2002, se presentaron varios reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a
Inversiones (“CIADI”) contra la Argentina. Los reclamantes alegan que las medidas de emergencia eran
inconsistentes con las normas de tratamiento equitativo establecidas en diversos tratados bilaterales de inversion
de los que la Argentina era parte en ese momento.

A la fecha de este prospecto, hay seis laudos definitivos emitidos por tribunales del CIADI contra la
Argentina por un total U$S 850,1 millones y la Argentina esta tramitando la anulacion de otros dos laudos por un
total de U$S 421,9 millones. Ademas, un reclamante en uno de estos casos esta tramitando la anulacion de un
laudo por un total de U$S 13,4 millones. Hay cinco casos en curso contra la Argentina ante el CIADI, con
reclamos por un total de U$S 1.600 millones, y en uno de estos casos (con reclamos por un total de USS 1.600
millones) el tribunal del CIADI ya ha determinado que es competente. Hay otros cinco casos con reclamos por
un total de $997.0 millones en que las partes han acordado suspender los procedimientos hasta que finalicen las
negociaciones tendientes a alcanzar un acuerdo. Un resultado exitoso de estas negociaciones podria hacer que
otros reclamantes ante el CIADI retiraran sus reclamos, aunque la Republica no puede garantizar que esto
sucedera.

Los reclamantes también han iniciado reclamos ante tribunales de arbitraje de la Comisién de las
Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (“CNUDMI”) y conforme a las normas de la Camara
de Comercio Internacional (“CCI™).

A la fecha de este prospecto, habia un laudo definitivo pendiente de la CNUDMI contra la Argentina
por un total de USS 7,39 millones y la Argentina esta tramitando la anulacién de otros dos laudos por un monto
total de USS 21,05 millones. A esa fecha, habia tres casos en curso contra la Argentina ante los tribunales de la
CNUDMI vy la CCI con reclamos por un total de USS 625,43 millones, incluyendo un caso con un reclamo por
U$S 508,70 millones en que el tribunal ya determiné que es competente. Habia otro caso con un reclamo por
USS 168,69 millones en que las partes han acordado suspender los procedimientos hasta que finalicen las
negociaciones tendientes a alcanzar un acuerdo.

En octubre de 2013 y mayo de 2016, la Argentina pagé dos laudos definitivos emitidos por un tribunal
de la CNUDMI respecto de reclamos contra la Argentina por U$S 103,00 millones y US$S 189,46 millones,
respectivamente.

La Republica no puede garantizar que logrard que algunos o todos estos casos sean desestimados o, en
caso de emitirse laudos a favor de los reclamantes, que podra obtener la anulacion de dichos laudos, --------------

Ver “Anexo I--La Republica Argentina--Deuda del Sector Publico—Procedimientos Legales—
Arbitraje del CIADI” y “--Deuda del Sector Publico—Procedimientos Legales—Otros Arbitrajes”. Los reclamos
pendientes ante el CIADI y otros tribunales de arbitraje podrian dar lugar a nuevos laudos contra la Argentina.---
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Riesgos Relativos a los Bonos

Los Bonos estdn sujetos a restricciones a la reventa y transferencia.

Si bien la Republica ha acordado presentar una declaracion de registro de oferta de canje o, en ciertas
circunstancias, una declaracién de registro anticipada, conforme al Contrato de Derechos de Registro para
canjear los Bonos por Bonos de Canje, no puede garantizarse que dicha declaracion de registro de oferta de canje
o declaracién de registro anticipada seré presentada. Los Bonos no han sido registrados conforme a la Ley de
Titulos ni conforme a ninguna ley de titulos valores estadual y no pueden ser ofrecidos ni vendidos dentro de los
Estados Unidos ni a, o para la cuenta o beneficio de, personas estadounidenses salvo conforme a una exencion
de, 0 en una operacién no sujeta a, los requisitos de registro de la Ley de Titulos y las leyes de titulos valores
estaduales aplicables. Por consiguiente, los Bonos solamente pueden ser ofrecidos y vendidos (a) “Compradores
Institucionales Calificados” (tal como se los define en la Norma 144A de la Ley de Titulos) en cumplimiento de
la Norma 144A; (b) conforme a ofertas y ventas que tengan lugar fuera de los Estados Unidos en cumplimiento
de Reglamentacion S de la Ley de Titulos; (c) en virtud de una exencion de registro conforme a la Ley de
Titulos; o (d) mediante una declaracién de registro efectiva conforme a la Ley de Titulos, en cada caso de
acuerdo con las leyes en materia de titulos valores aplicables de cualquier estado de los Estados Unidos o
cualquier otra jurisdiccién. Para mas informacién sobre algunas restricciones a la reventa y transferencia, ver
“Plan de Distribucion” y “Aviso a los Inversores.”

No existe un mercado anterior para los Bonos; en caso de desarrollarse tal mercado, éste puede no ser
liquido. Ademds, no puede garantizarse que los Bonos cotizardn en algiin mercado de valores., ----------=--------

Actualmente no hay un mercado para los Bonos. La Republica no puede garantizar que tal mercado se
desarrollara o, en caso de desarrollarse, que el mismo continuaré existiendo. En caso de desarrollarse un mercado
para los Bonos, las tasas de interés vigentes y las condiciones generales del mercado podrian afectar el precio de
los Bonos. Esto podria hacer que los Bonos se negociaran a precios inferiores a su valor nominal o a su precio de
oferta inicial. Ademds, no puede ofrecerse ninguna garantia respecto de la liquidez del mercado de negociacion
de los Bonos y el precio al que los Bonos se negociaran en el mercado secundario es incierto.

De acuerdo con el Contrato de Derechos de Registro, la Repiiblica ha acordado utilizar esfuerzos
razonables para canjear los Bonos por Bonos de Canje o, en algunas circunstancias, registrar reventas de los
Bonos conforme a la Ley de Titulos. No obstante, la Republica puede no tener €éxito en la realizacion del canje o
en lograr que la declaracion de registro se declare efectiva, Ver “Derechos de Registro; Oferta de Canje.” =======--

Si bien se presentara una solicitud para que los Bonos coticen en ByMA y para que los mismos sean
admitidos para su negociacién en el MAE, puede que los Bonos emitidos por el presente no coticen 0 no sean
negociados en esos mercados. Ademas, aun si los Bonos cotizan y son negociados en esos mercados al momento
de la emisién, la Republica puede decidir cancelar la cotizacién de los Bonos y/o procurar que los mismos
coticen en otro mercado de valores, aunque no puede garantizarse que ello podra concretarse.

Puede resultarle dificultoso obtener o ejecutar sentencias contra la Repuiblica.

La Repiblica es un estado soberano. En consecuencia, si bien la Republica se ha sometido en forma
irrevocable, sujeto a ciertas excepciones, a la jurisdiccion de cualquier tribunal estadual de Nueva York o
tribunal federal de los Estados Unidos con asiento en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York (ademas
de los tribunales de la Republica) respecto de cualquier juicio, accién o procedimiento contra la misma o sus
bienes, activos o ingresos que surja de o en relacion con los Bonos o el incumplimiento o supuesto
incumplimiento por la Republica de cualquiera de sus obligaciones en virtud de los Bonos, que se rigen por las
leyes de Nueva York, puede resultar dificultoso para los tenedores de Bonos o el fiduciario de los Bonos obtener
o ejecutar sentencias de tribunales en los Estados Unidos u otros lugares contra la Republica. Ver “Descripcion
de los Bonos—Ley Aplicable” y “—Jurisdiccién, Consentimiento al Traslado de Notificaciones, Ejecucion de
Sentencias e Inmunidad de Embargo.”

Luego del default de la Repiblica respecto de su deuda a fines de 2001, se iniciaron numerosos juicios
contra la Republica en distintas jurisdicciones. Para una descripcién de los esfuerzos de ciertos demandantes
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para ejecutar sus sentencias contra la Repiblica, ver “Anexo I--La Republica Argentina--Deuda del Sector
Publico—Procedimientos Legales™.

La Repiblica no ha consentido al traslado de notificaciones ni renunciado a la inmunidad soberana
respecto de acciones iniciadas contra la misma conforme a las leyes federales de titulos valores de los Estados
Unidos o cualquier ley de titulos valores estadual. De no renunciar la Republica a la inmunidad respecto de
dichas acciones, no es posible obtener una sentencia en esa accién iniciada en un tribunal estadounidense contra
la Republica a menos que dicho tribunal determine que la Repiiblica no tiene derecho a inmunidad soberana
conforme a la FSIA respecto de dicha accién. Ademds, atin si pudiera obtenerse una sentencia en los Estados
Unidos en cualquier accion conforme a la FSIA, puede que no sea posible ejecutar en la Republica una sentencia
basada en una sentencia estadounidense. La ejecucion de bienes de la Republica ubicados en los Estados Unidos
para hacer valer una sentencia estadounidense puede no ser posible, salvo en circunstancias limitadas
especificadas en la FSIA. Ver “Exigibilidad de Responsabilidad Civil.”

Ademas, si los tenedores de Bonos obtuvieran una sentencia extranjera contra la Republica, puede
resultar dificultoso para los tenedores obtener el reconocimiento y ejecutar dicha sentencia en los tribunales
argentinos durante estados de emergencia, como el declarado por el Congreso durante la crisis de 2001-2002, a
la luz de la decisién de la Corte Suprema de la Argentina del 6 de marzo de 2014 en la causa Claren Corporation
¢. Estado Nacional. En esa causa, la Corte Suprema de la Argentina determiné que la ejecucion de una sentencia
extranjera pretendida por Claren Corporation no cumplia con uno de los requisitos establecidos en el Codigo
Procesal Civil y Comercial de la Repiblica (el que una sentencia extranjera no puede afectar los principios de
orden publico del derecho argentino), ya que la ejecucién solicitada por la parte demandante implicaria que dicha
parte, a través de una accién individual promovida ante un tribunal extranjero, eluda el proceso de
reestructuracion de la deuda publica dispuesto por el Gobierno mediante las normas de emergencia dictadas de
acuerdo con la Constitucién argentina luego de que se emitieran los titulos de deuda sujetos a la sentencia
extranjera. La Corte Suprema de la Argentina determin6 asimismo que dichas normas eran parte del orden
piblico de la Argentina y, por lo tanto, el reconocimiento de la sentencia extranjera pretendido por la parte
demandante no podia ser otorgado, ya que seria claramente contrario a dicha legislacion.

Atin de no existir un estado de emergencia, puede resultar dificultoso para los tenedores de Bonos
obtener el reconocimiento y la ejecucién de una sentencia contra la Republica Argentina. La Ley N° 11.672, Ley
Complementaria Permanente de Presupuesto, exige que el Congreso apruebe, como parte del presupuesto
nacional, el pago de una parte o el monto total de cualquier sentencia extranjera. Un tenedor de Bonos solamente
puede perseguir el embargo de los activos de la Republica en la Argentina para ejecutar una sentencia extranjera
en caso de no obtenerse tal aprobacién del Congreso.

Los Bonos incluirdn disposiciones cominmente llamadas “cldusulas de accién colectiva” que permiten a
la Repiiblica modificar los términos de pago de los Bonos sin el consentimiento de todos los tenedores. ---------

Los Bonos incluirdn disposiciones relativas a la votacién de modificaciones, reformas y renuncias que
son comtnmente llamadas “clausulas de accién colectiva”. De acuerdo con estas disposiciones, algunos de los
principales términos de los Bonos, incluyendo la fecha de vencimiento, la tasa de interés y otros términos de
pago, pueden ser modificados sin su consentimiento. Ver “Descripcion de los Bonos.”

Los holdouts podrian tratar hacer valer decisiones de los tribunales federales de los Estados Unidos
anteriores acerca del significado de las disposiciones relativas al rango en el contexto de los litigios de la
Argentina con los “holdouts” en un intento por reducir o afectar la capacidad de la Argentina de pagar su
deuda.

En la causa NML Capital, Ltd. c. la Republica Argentina, la Corte de Apelaciones confirmo las medidas
cautelares para hacer valer la clausula pari passu incluida en el Contrato de Agencia Fiscal de 1994, que rige
parte de la Deuda No Canjeada de la Argentina, impidiendo a la Argentina realizar pagos respecto de los Bonos
del Canje de 2005 y 2010 a menos que se realizaran pagos proporcionales respecto de la Deuda No Canjeada. El
2 de marzo de 2016, el tribunal hizo lugar a la peticién de la Republica de que las medidas cautelares fueran
levantadas sujeto al cumplimiento de dos condiciones: (1) que la Republica derogara todos los obstaculos
legislativos para el pago a los tenedores de la Deuda No Canjeada y (2) el pago total por la Republica a los
demandantes que hubieran celebrado principios de acuerdo con la Repiiblica en o antes del 29 de febrero de
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2016. Una vez confirmado el levantamiento por la Corte de Apelaciones y al confirmar que las condiciones
establecidas en su orden del 2 de marzo de 2016 habfan sido cumplidas, el Tribunal Federal ordené el
levantamiento de todas las medidas cautelares pari passu.

El 22 de diciembre de 2016, en una accion que involucraba a algunos acreedores que rechazaron la
propuesta de acuerdo de febrero de 2016 y alegaron que se seguia violando la clausula pari passu, el Tribunal
Federal determiné que no existia violacién de la clausula pari passu aunque los bonos de los demandantes
permanecian impagos mientras la Argentina pagaba a los acreedores aceptantes asi como los nuevos bonos. En
su fallo, el Tribunal Federal determiné asimismo que, conforme a las leyes de Nueva York, los reclamos
relativos a la Deuda No Canjeada que se rige por las leyes de Nueva York habian prescrito luego de seis afios. --
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DESTINO DE LOS FONDOS

El producido bruto de la venta de los Bonos ser4 de US$S 2.475.000.000, antes de deducir las comisiones
y los gastos de la oferta pagaderos por la Republica. La Republica planea utilizar el producido neto de la venta
de los Bonos para fines generales del Gobierno, inclusive para financiacion.
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DESCRIPCION DE LOS BONOS

Esta seccidn de este prospecto es solamente un resumen de las principales disposiciones de los Bonos y

el Contrato

de Fideicomiso y no contiene toda la informacion que podria ser de importancia para los

potenciales inversores en los Bonos. La Republica insta a los potenciales inversores a leer el Contrato de
Fideicomiso para una descripcion completa de sus obligaciones y sus derechos como tenedores de los Bonos.
Copias del Contrato de Fideicomiso se encuentran disponibles sin cargo en las oficinas del fiduciario. --===----==-

Los Bonos seran emitidos en una serie conforme al Contrato de Fideicomiso entre la Republica y The

Bank of New York Mellon, como fiduciario.
Términos Generales de los Bonos
Términos Bdsicos de los Bonos

Los Bonos:

serdn obligaciones directas, generales. incondicionales y no subordinadas de la Republica,
respaldadas por el pleno reconocimiento y crédito de la Reptiblica;

podrén ser rescatados antes del vencimiento a opcion de la Repiblica mediante notificacion cursada
con por lo menos 30 dias de anticipacién, en forma total o parcial, en cualquier momento y de
tiempo en tiempo antes de su vencimiento, a un precio de rescate igual al monto de capital de los
mismos, méas el Monto Compensatorio y los intereses devengados sobre el monto de capital de los
Bonos hasta la fecha de rescate;

ni repagados a opcion del tenedor y no tendran derecho a los beneficios de cualquier fondo de
amortizacion. La Republica puede en cualquier momento, no obstante, comprar Bonos Yy
mantenerlos o revenderlos, o entregarlos al fiduciario para su cancelacion;

estaran representados por uno o mas titulos nominativos en forma global (ver “Bonos Globales”);--

serdn elegibles para liquidacién en DTC, Euroclear y Clearstream;

serén emitidos en una serie y en denominaciones minimas de U$S [1.000] y multiplos enteros de
[1.000] por encima de ese valor;

incluirdn “clausulas de accién colectiva” conforme a las que la Repiblica puede modificar algunos
de los principales términos de los Bonos, incluyendo la fecha de vencimiento, la tasa de interés y
otros términos, con el consentimiento de un nimero inferior a la totalidad de los tenedores de los
Bonos;

pagarén todos los montos adeudados en concepto de capital o intereses en délares estadounidenses.

Pagarén intereses adicionales en caso de no lograrse el registro conforma al Contrato de Derechos
de Registro. Ver “Derechos de Registro; Oferta de Canje.”

seran inicialmente emitidos por un monto total de capital de U$S 1.750.000.000; y --=--=======m==-=-==

venceran el 28 de junio de 2117;

intereses respecto de los Bonos:

se devengarén a una tasa del 7,125% anual;

se devengaran a partir del 28 de junio de 2017 o la fecha de pago de intereses mas reciente;----------
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e serdn pagaderos semestralmente en forma vencida el 28 de junio y el 28 de diciembre de cada afio,
a partir del 28 de diciembre de 2017, a las personas a cuyo nombre se encuentran registrados los
Bonos al cierre de las operaciones del dia habil anterior a la fecha de pago correspondiente; y -------

e seran computados sobre la base de un afio de 360 dias, compuesto por doce meses de treinta dias y,
en el caso de un mes incompleto, el nimero de dfas transcurridos.

Estado

Los Bonos constituirdn obligaciones directas, generales, incondicionales y no subordinadas de la
Repiiblica, respaldadas por el pleno reconocimiento y crédito de la Republica. Los Bonos no tienen y no tendran
ninguna preferencia entre ellos y estardn en pie de igualdad con toda la otra deuda publica externa no
subordinada (tal como se la define més abajo) de la Republica. Se entiende que esta disposicion no puede ser
interpretada de modo de exigir que la Republica realice pagos conforme a los Bonos en forma proporcional con
los pagos realizados conforme a cualquier otra deuda publica externa.

A tal fin:

e “deuda publica externa” significa cualquier deuda externa de, o garantizada por, la Republica que
(i) es ofrecida publicamente o colocada privadamente en mercados de titulos valores, (ii) tiene la
forma de, o esta representada por, bonos, titulos u otros titulos valores o cualquier garantia de ellos
y (iii) cotiza o es negociada, o al momento de emision era la intencién que cotizara o fuera
negociada, en cualquier mercado de valores, sistema de negociacién automatizada o mercado
extrabursétil (incluyendo titulos valores elegibles para su venta conforme a la Norma 144A de la
Ley de Titulos Valores de 1933, con sus modificaciones (la “Ley de Titulos™), o cualquier ley o
norma de efecto similar que la suceda).

e “deuda externa” significa obligaciones por dinero tomado en préstamo o evidenciadas por titulos
valores, debentures, titulos u otros instrumentos similares pagaderos conforme a sus términos, o
que a opci6n de su tenedor pueden ser pagaderos, en un moneda distinta de la moneda de curso
legal de la Repuiblica, estipuldndose que (i) ninguna deuda interna en moneda extranjera, tal como
se la define mas abajo, y (ii) ninguna otra deuda que se rija por las leyes de la Republica y
originalmente pagada en la Argentina constituird deuda externa.

e “deuda interna en moneda extranjera” significa (i) la siguiente deuda en la medida en que no se
encuentre redenominada en pesos conforme a la ley argentina y por tal motivo convertida en deuda
interna, en cada caso, segun sea modificada oportunamente: (a) Bonos del Tesoro emitidos
conforme al Decreto N° 1527/91 y al Decreto N° 1730/91, (b) Bonos de Consolidacién emitidos
conforme a la Ley N° 23,982 y al Decreto N° 2140/91, (c) Bonos de Consolidacién de Deudas
Previsionales emitidos conforme a la Ley N° 23,982 y al Decreto N° 2140/91, (d) Bonos de la
Tesoreria a 10 Afios de Plazo emitidos conforme al Decreto N° 211/92 y al Decreto N° 526/92, (e)
Bonos de la Tesorerfa a 5 Afios de Plazo emitidos conforme al Decreto N° 211/92 y al Decreto N°
526/92, (f) Ferrobonos emitidos conforme al Decreto N° 52/92 y al Decreto N° 526/92, (g) Bonos
de Consolidacién de Regalias Hidrocarburiferas a 16 Afios de Plazo emitidos conforme al Decreto
N° 2284/92 y al Decreto N° 54/93, (h) Letras de Tesorerfa en Délares Estadounidenses emitidas
conforme a las leyes de presupuesto anual de la Republica, incluyendo las Letras de Tesoreria
emitidas conforme a la Ley N° 24,156 y al Decreto N° 340/96, (i) Bonos de Consolidacién
emitidos conforme a la Ley N° 24,411 y al Decreto N° 726/97, (j) Bonos Externos de la Republica
Argentina emitidos conforme a la Ley N° 19,686 sancionada el 15 de junio de 1972, (k) Bonos del
Tesoro a Mediano Plazo en Délares Estadounidenses emitidos conforme a la Ley N° 24,156 y al
Decreto N° 340/96, (1) Bonos del Gobierno Nacional en Délares Estadounidenses emitidos
conforme al Decreto N° 905/2002, Decreto N° 1836/2002 y al Decreto N° 739/2003, (m) Bonos del
Gobierno Nacional en Délares Estadounidenses emitidos conforme a la Resolucién de la Secretaria
de Hacienda y Finanzas N° 240/2005 y 85/2005, (n) Bonos de la Nacién Argentina en Ddlares
Estadounidenses emitidos conforme a la Resolucién de la Secretaria de Hacienda y Finanzas N°
88/2006 y 18/2006, (0) Bonos de la Nacién Argentina en Dolares Estadounidenses emitidos
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conforme a la Resolucién de la Secretaria de Hacienda y Finanzas N° 230/2006 y 64/2006, (p)
Bonos de la Nacién Argentina en Délares Estadounidenses emitidos conforme a la Resolucion de la
Secretarfa de Hacienda y Finanzas N° 100/2007 y 24/2007, (q) Bonos de la Nacién Argentina en
Délares Estadounidenses emitidos conforme a la Resolucién de la Secretarfa de Hacienda y
Finanzas N° 424/2011 y 132/2011 and (r) cualquier otra deuda emitida en o antes del 22 de abril de
2016 que se rija por las leyes de la Republica; (ii) cualquier deuda emitida en o antes del 22 de abril
de 2016 en canje, o como reemplazo, de la deuda indicada en el inciso (i) precedente, en cada caso
segn la misma sea modificada oportunamente; y (iii) cualquier otra deuda que tenga los mismos
términos y condiciones que cualquiera de la deuda indicada en los incisos (i) y (ii) precedentes en
todos los aspectos salvo por la fecha de emision, el precio de emision y el primer pago de intereses
respecto de la misma.

Pago de Capital e Intereses

El fiduciario realizara los pagos a los tenedores registrados de los Bonos.

Mientras los Bonos sean mantenidos en forma global, se pagara a los tenedores de participaciones
beneficiarias en los Bonos de acuerdo con los procedimientos del sistema de compensacion correspondiente y de
sus participantes directos, de corresponder. Ni la Republica ni el fiduciario tendran responsabilidad alguna por
ningin aspecto de los registros de, o el pago realizado por, el sistema de compensacion correspondiente o su
representante o sus participantes directos, ni por la falta de realizacion, por parte del sistema de compensacion
correspondiente o sus participantes directos, de cualquier pago a los tenedores de los Bonos con los fondos
recibidos por los mismos.

A los efectos de esta seccién, “Dia Habil” significa cualquier dia con excepcion de sabado, domingo o
cualquier otro dia en que los bancos comerciales de la Ciudad de Nueva York o la Ciudad de Buenos Aires (o de
cualquier ciudad en que se encuentre ubicado el agente de pago o agente de transferencia correspondiente) estan
autorizados u obligados por ley, norma o decreto del ejecutivo a cerrar. Si cualquier fecha fijada para el pago del
capital, intereses o prima, si hubiera, respecto de los Bonos no fuera Dia Hébil, dicho pago se realizard el
siguiente Dia Habil, y no se devengaran intereses sobre los Bonos como resultado de la demora en el pago. -------

Si cualesquiera fondos que la Republica pague al fiduciario o a cualquier agente de pago designado por
el fiduciario por cuenta de la Republica (un “agente de pago del fiduciario™) para realizar pagos respecto de
cualesquiera Bonos no fueran reclamados en el plazo de un afio de la fecha fijada para el pago correspondiente,
los fondos seran reintegrados a la Repiblica, a solicitud escrita de la Repiiblica. La Republica mantendra los
fondos no reclamados en fideicomiso para los tenedores pertinentes de esos Bonos. Luego de ese reintegro, ni el
fiduciario ni ningtn agente de pago del fiduciario seran responsables por el pago. No obstante, las obligaciones
de la Republica de realizar los pagos respecto de los Bonos a su vencimiento no se veran afectadas hasta el
vencimiento del periodo de prescripcion, en su caso, especificado en los Bonos. Ver “—Prescripcion” mas abajo.

La Repiiblica acuerda que el Articulo 765 del Codigo Civil y Comercial argentino no es aplicable al
pago de los montos adeudados respecto de los Bonos.

Si la Republica en cualquier momento no cumpliera con el pago de cualquier monto en concepto de
capital o intereses respecto de los Bonos, la Republica pagara intereses sobre el monto en incumplimiento (en la
medida de lo permitido por la ley) calculados, para cada dia que transcurra hasta el pago, a la tasa o tasas
especificada en dichos Bonos.

Rescate Opcional

La Republica tendra derecho, a su opcién, mediante notificacién cursada con por lo menos 30 dias de
anticipacion, a rescatar los Bonos, en forma total o parcial, en cualquier momento o en forma peri6dica antes de
su vencimiento, a un precio de rescate igual al monto de capital de los mismos méas el Monto Compensatorio (tal
como se lo define mas abajo), mas los intereses devengados sobre el monto de capital de los Bonos hasta la fecha
de rescate.
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“Monto Compensatorio” significa el excedente de (i) la suma de los valores presentes de cada pago
programado remanente de capital e intereses respecto de los Bonos a ser rescatados (excluyendo los intereses
devengados hasta la fecha de rescate), descontados hasta la fecha de rescate en forma semestral (asumiendo un
afio de 360 dias consistente en doce meses de 30 dias) a la Tasa del Tesoro (tal como se la define mas abajo) mas
50 puntos basicos sobre (ii) el monto de capital de los Bonos.

“Tasa del Tesoro” significa, respecto de cualquier fecha de rescate, la tasa anual igual al rendimiento al
vencimiento semestral equivalente o vencimiento interpolado de la Emisién del Tesoro Comparable (tal como se
la define mas abajo), asumiendo un precio por la Emisién del Tesoro Comparable (expresado como un
porcentaje de su monto de capital) igual al Precio del Tesoro Comparable para esa fecha de rescate. -------=--------

“Emisi6n del Tesoro Comparable” significa el titulo o titulos del Tesoro de los Estados Unidos
seleccionado por un Banco de Inversion Independiente (tal como se lo define mas abajo) por tener el
vencimiento real o interpolado mas comparable con el plazo remanente de los Bonos a ser rescatados, que serfa
utilizado, al momento de la seleccion y de acuerdo con las practicas financieras habituales, al fijar el precio de
nuevas emisiones de titulos de deuda con grado de inversién de un vencimiento comparable al del plazo
remanente de los Bonos.

“Banco de Inversién Independiente” significa uno de los Intermediarios de Referencia del Tesoro (tal
como se los define més abajo) designado por la Republica.

“Precio del Tesoro Comparable” significa, respecto de cualquier fecha de rescate, (i) el promedio de las
Cotizaciones del Intermediario de Referencia del Tesoro para esa fecha de rescate, luego de excluir la Cotizacion
mas alta y mas baja de dicho Intermediario de Referencia del Tesoro (tal como se lo define mas abajo) o (ii) si la
Repiiblica obtuviera menos de cuatro de dichas Cotizaciones de Intermediarios de Referencia del Tesoro, el
promedio de todas dichas cotizaciones.

“Intermediario de Referencia del Tesoro” significa cualquiera de los siguientes: Citigroup Global
Markets Inc., HSBC Securities (USA) Inc., Nomura Securities International, Inc., Deutsche Bank Securities Inc.
o sus afiliadas que se de dediquen principalmente a la intermediacién de titulos publicos de los Estados Unidos,
y sus respectivos sucesores; estipulandose que si cualquiera de los mencionados dejara de dedicarse
principalmente a la intermediacién de titulos publicos de los Estados Unidos en la Ciudad de Nueva York (un
“Intermediario del Tesoro Principal™), la Repiblica lo sustituira por otro Intermediario del Tesoro Principal. -----

“Cotizacién de un Intermediario de Referencia del Tesoro” significa, respecto de cada Intermediario de
Referencia del Tesoro y cualquier fecha de rescate, el promedio, determinado por la Repiiblica, de los precios de
oferta y demanda de la Emision del Tesoro Comparable (expresado en cada caso como un porcentaje del monto
de capital) cotizado por escrito a la Republica por dicho Intermediario de Referencia del Tesoro a las 15:30
horas, hora de Nueva York del tercer dia habil anterior a dicha fecha de rescate.

Montos Adicionales

La Repiiblica realizard todos los pagos de capital, prima (si hubiera) e intereses respecto de los Bonos
libres de y sin deduccién o retencién alguna por o a cuenta ningin impuesto, tasa, contribucion u otra carga
gubernamental de cualquier naturaleza, presente o futura, aplicada, gravada, impuesta, retenida o aplicada por la
Republica o cualquier subdivision politica o autoridad de la misma con facultad de gravar impuestos, a menos
que la deduccién o retencion sea requerida por ley. Si la Repiiblica se viera obligada a realizar una deduccion o
retencién, la misma pagard a los tenedores los montos adicionales que sean necesarios para asegurar que el
monto neto recibido por los mismos luego de dicha deduccién o retencién sea igual al monto en concepto de
capital, prima (si hubiera) e intereses que hubieran recibido de no haberse practicado tal deduccion o retencién.--

No obstante, la Republica no pagara montos adicionales respecto de cualesquiera Bonos en relacion con
cualquier impuesto, tasa, contribucion u otra carga gubernamental que sea impuesta debido a lo siguiente: --------

e el hecho de que el tenedor o titular beneficiario de un Bono sea responsable por el pago de
impuestos respecto de los Bonos por tener dicho tenedor o titular beneficiario alguna conexién con
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la Repiblica distinta de la simple tenencia de los Bonos o de la recepcion de capital, prima o
intereses respecto de los Bonos o de exigir el cumplimiento de derechos respecto de los Bonos;-----

e la falta de cumplimiento por un tenedor o titular beneficiario de un Bono de cualquier requisito de
certificacion, identificacién u otro requisito de presentacion de informacion relativo a la
nacionalidad, domicilio, identidad o relacién con la Republica de dicho tenedor o titular
beneficiario, si el cumplimiento de dicho requisito fuera una condicién necesaria para obtener una
exencion de la totalidad o cualquier parte de dicha deduccion o retencion, estipuldndose que (i) la
Republica o el agente de la Republica deberd haber notificado a los tenedores dicho requisito de
certificacion, identificacién u otro requisito de presentacioén de informacion al menos 15 dias antes
de la fecha de pago aplicable y (ii) en ningin caso la obligacion de dicho tenedor o titular
beneficiario de dar cumplimiento a ese requisito podra exigir al tenedor o titular beneficiario
proveer cualquier informacion, documentos u otras constancias si ello fuera significativamente mas
oneroso que la obligacién que le hubiera correspondido si tal tenedor o titular beneficiario debieran
presentar los Formularios del Internal Revenue Service (autoridad tributaria de los Estados Unidos)
W-8BEN, W-8BEN-E, W-8ECI, W-8EXP y/o W-8IMY; o

e silos Bonos son presentados para su pago mas de 30 dias después de la Fecha Pertinente (tal como
se la define més abajo) salvo en la medida en que el tenedor de los Bonos hubiera tenido derecho a
montos adicionales presentando los Bonos para su pago el tltimo dia de dicho periodo de 30 dias. -

“Fecha Pertinente” respecto de cualesquiera Bonos significa la primera fecha en que un pago respecto
de los bonos se torna pagadero o (si el fiduciario no hubiera recibido el total de los fondos pagaderos a esa fecha)
la fecha en que la Reptiblica cursa a los tenedores notificacion del modo indicado en la seccion “Notificaciones”
més abajo indicando que dichos fondos han sido recibidos y se encuentran disponibles para su pago. ~--------------

La Republica pagard cualquier impuesto de sellos, tasa de justicia o impuesto documentario o cualquier
impuesto indirecto o a los bienes o impuesto o carga similar, presente 0 futuro, que se aplique en la Argentina o
en cualquier subdivisién politica o sea aplicado por autoridad impositiva de la misma respecto de la creacion,
emisién, formalizacién, entrega inicial o registro de los Bonos o cualquier otro documento o instrumento
mencionado en ellos. La Republica también deberd indemnizar a los tenedores contra cualquier impuesto de
sellos, tasa de justicia o impuesto documentario o cualquier impuesto indirecto 0 a los bienes o impuesto o carga
similar que resulte de, o que sea pagadero por cualquiera de ellos en la Argentina o cualquier subdivisién politica
o sea aplicado por cualquier autoridad impositiva de la misma en relacion con, la ejecucion de las obligaciones
de la Republica conforme a los Bonos o cualquier otro documento o instrumento mencionado en ellos luego del
acaecimiento de cualquier supuesto de incumplimiento del tipo indicado en “—Supuestos de Incumplimiento.”--

A menos que del contexto se desprenda otra cosa, cualquier referencia en este prospecto al capital o los
intereses sobre los Bonos incluira los montos adicionales pagaderos por la Republica respecto de dicho capital o
intereses,

Compromiso de No Constituir Garantias

La Republica ha acordado que, con excepcién de lo indicado a continuacién, en tanto haya Bonos en
circulacién, la misma no constituird ni permitird que subsista ningin derecho real de garantia (por ejemplo, un
gravamen, prenda, hipoteca, acta de fideicomiso, carga u otro gravamen o acuerdo preferente que tenga el efecto
practico de constituir un derecho real de garantia) respecto de sus ingresos o activos para garantizar su deuda
externa publica, a menos que los Bonos sean garantizados en forma igual o proporcional, o tengan el beneficio
de una garantia real, garantia, indemnidad u otro arreglo aprobado por los tenedores de acuerdo con “—
Asambleas, Modificaciones y Renuncias—Accion Colectiva” més abajo.

No obstante, la Reptiblica puede permitir que subsista:

1. cualquier derecho real de garantia sobre bienes para garantizar deuda publica externa si esa deuda
publica externa fue incurrida para financiar la adquisicion de esos bienes por la Republica;
cualquier renovacién o prérroga de ese derecho real de garantia, en tanto el mismo se limite a los
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bienes originalmente cubiertos por el derecho real de garantia y éstos garanticen cualquier
renovacién o prérroga de la financiacién originalmente garantizada;

2. cualquier derecho real de garantia sobre bienes que surja por imperio de la ley (o conforme a
cualquier acuerdo que establezca un Gravamen equivalente a uno que de otro modo existiria
conforme a la ley local pertinente) en relacion con deuda piblica externa, incluyendo, sin
limitacién, cualquier derecho de compensacion respecto depdsitos a la vista o a plazo fijo con
entidades financieras y gravdmenes bancarios respecto de los bienes mantenidos por las entidades
financieras (en cada caso, depositados con o entregados a dichas entidades financieras en el curso
ordinario de las actividades del depositante);

3. cualquier garantia que exista sobre esos bienes al momento de su adquisicion para garantizar deuda
piblica externa y cualquier renovacion o prorroga de esa garantia que se limite a los bienes
originalmente cubiertos por el derecho real de garantia y que garanticen cualquier renovacién o
prorroga de la financiacion originalmente garantizada;

4. cualquier derecho real de garantia constituido en relacion con las operaciones contempladas por el
plan de financiacién de 1992 de la Republica de fecha 23 de junio de 1992, enviado a la comunidad
bancaria internacional con la comunicacién de fecha 23 de junio de 1992 del Ministerio de
Economfa de Argentina (el “plan de financiacion de 19927) y la documentacién para su
implementacién, incluyendo cualquier derecho real de garantia para garantizar obligaciones bajo
los bonos garantizados emitidos conforme al plan de financiacién de 1992 (los “bonos par y
discount 1992”) y cualquier derecho real de garantia que garantice deuda pendiente el 28 de junio
de 2017, en la medida en que la misma deba contar con una garantia igual y proporcional a la que
garantiza los bonos par y discount 1992;

5. cualquier derecho real de garantia existente el 28 de junio de 2017;

6. cualquier derecho real de garantia que garantice deuda publica externa emitida contra la entrega o
cancelacién de cualquiera de los bonos par y discount 1992 o el monto de capital de cualquier
deuda pendiente al 23 de junio de 1992, en cada caso, en la medida en que la garantia se cree para
garantizar la deuda publica externa en forma comparable con los bonos par y discount 1992; --------

7. cualquier derecho real de garantia sobre cualquiera de los bonos par y discount 1992; y---------------

8. cualquier derecho real de garantia que garantice deuda publica externa incurrida a los efectos de
financiar la totalidad o cualquiera parte de los costos de adquisicién, construccién o desarrollo de
un proyecto, siempre que (a) los tenedores de esa deuda piblica externa acuerden expresamente
limitar su recurso a los activos e ingresos de ese proyecto como la fuente de pago principal de la
deuda piiblica externa y (b) los bienes sobre los que se otorga la garantia consistan inicamente en
€s0s activos e ingresos.

Supuestos de Incumplimiento

Cada uno de los siguientes hechos constituira un supuesto de incumplimiento conforme a los Bonos. ----

|.  Falta de Pago. Si la Reptiblica no cumple con cualquier pago de capital o intereses respecto de los
Bonos a su vencimiento y dicho incumplimiento contintia por mas de 30 dias;

2. Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si la Republica no cumple con cualquier otra obligacion
conforme a los Bonos o el Contrato de Fideicomiso y dicho incumplimiento no puede ser
subsanado o no es subsanado dentro de los 90 dias de haber recibido la Republica notificacién
escrita de la solicitud de subsanar dicho incumplimiento del fiduciario;

3. Incumplimiento Cruzado. Si se produce cualquier hecho o situacién que resulta en la aceleracion
del vencimiento (salvo en caso de precancelacion o rescate opcional u obligatorio) de cualquier
deuda publica externa en situacién de pago normal de la Republica por un monto total de capital de
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U$S 50.000.000 (o su equivalente en otras monedas) o mds, o si la Republica no paga deuda
publica externa en situacién de pago normal con un monto total de capital de U$S 50.000.000 (o su
equivalente en otras monedas) o mas a su vencimiento y dicho incumplimiento continia mas alla
del periodo de gracia aplicable, en su caso;

4. Moratoria. Si la Republica declara una moratoria respecto del pago del capital o intereses de su
deuda publica externa en situacion de pago normal y dicha moratoria no excluye expresamente a
los Bonos; 0

5. Validez. Si la Republica impugna la validez de los Bonos.

Si tuviera lugar y continuara cualquiera de los supuestos de incumplimiento indicados precedentemente
respecto de los Bonos, los tenedores de dichos Bonos que representen por lo menos el 25% del monto total de
capital pendiente (o sea, el valor nominal) de los Bonos podran declarar el monto de capital de todos los Bonos
inmediatamente exigible y pagadero mediante notificacion escrita a la Repuiblica con copia al fiduciario. Ante
una declaracién de caducidad de plazos, el capital (o sea, el valor nominal), los intereses y todo otro monto
pagadero respecto de los Bonos se tornardn inmediatamente exigibles y pagaderos en la fecha en que la
notificacion escrita es recibida por o en nombre de la Repablica, a menos que la Repiiblica hubiera subsanado el
supuesto o supuestos de incumplimiento antes de recibir la notificacion.

Los tenedores de Bonos que representen en total mas del 50% del monto de capital (o sea, el valor
nominal) de los Bonos en ese momento en circulacion podran dispensar cualquier incumplimiento existente y sus
consecuencias en nombre de los tenedores de todos los Bonos, si:

e luego de la declaracién de que el capital de dichos Bonos se ha tornado inmediatamente exigible y
pagadero, la Republica deposita con el fiduciario una suma suficiente para pagar todos los montos
pendientes en ese momento respecto de esos Bonos (fuera del capital pagadero en virtud de la
aceleracion por el supuesto de incumplimiento) junto con los intereses respecto de dichos montos
hasta la fecha del dep6sito, asi como los honorarios y gastos razonables del fiduciario; y -------------

e todos los supuestos de incumplimiento (fuera de la falta de pago del capital pagadero en virtud de
la aceleracion por el supuesto de incumplimiento) hubieran sido subsanados o dispensados,----------

En el caso de un supuesto de incumplimiento del tipo indicado en los incisos (2) y (5) precedentes, el
capital, los intereses y todo otro monto pagadero respecto de los Bonos solamente podran ser declarados
inmediatamente exigibles y pagaderos si dicho hecho es significativamente perjudicial para los intereses de los
tenedores de los Bonos.

En el caso de una declaracién de caducidad de plazos a causa de un supuesto de incumplimiento del
tipo indicado en el inciso (3) precedente, la declaracién de caducidad de plazos quedard autométicamente
cancelada y anulada si la Republica hubiera subsanado o rectificado el supuesto de incumplimiento o si los
tenedores de la deuda pertinente revocan la declaracién de caducidad de plazos dentro de los 60 dias del hecho. -

Solamente la deuda publica externa en situacion de pago normal es considerada a los efectos del
incumplimiento cruzado.

A tal fin, “deuda publica externa en situacion de pago normal” significa cualquier deuda publica externa
emitida luego del 2 de junio de 2005.

Juicios de Ejecucion y Limitacion a los Juicios por los Tenedores

Si hubiera tenido lugar y continuara un supuesto de incumplimiento respecto de los Bonos, el fiduciario
podra iniciar una accién judicial para hacer valer los derechos de los tenedores de dichos Bonos. Salvo por un
juicio iniciado por un tenedor en o luego de la fecha de vencimiento establecida para hacer valer el derecho
absoluto de recibir el pago del capital y los intereses respecto de los Bonos en la fecha de vencimiento
establecida para ellos (segun pueda dicha fecha ser modificada conforme a los términos de los Bonos, pero sin
dar efecto a ninguna aceleracioén), un tenedor no tendra derecho a iniciar un juicio, accién o procedimiento
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respecto de los Bonos a menos que: (1) dicho tenedor haya cursado notificacion escrita al fiduciario indicando
que se ha producido y contintia un incumplimiento respecto de los Bonos; (2) los tenedores de por lo menos 25%
del monto total de capital pendiente (o sea, el valor nominal) de los Bonos hayan instruido al fiduciario mediante
notificacion escrita al efecto que inicie una accién o procedimiento y le hayan brindado una indemnizacién u
otra garantia satisfactoria para el fiduciario; y (3) habiendo transcurrido 60 dias de haber recibido el fiduciario la
notificacién, solicitud y provisién de indemnizaci6n u otra garantia, el fiduciario no hubiera iniciado una accién
o procedimiento segin lo indicado y ninguna directiva inconsistente con dicha solicitud escrita hubiera sido
impartida al fiduciario por una mayoria de los tenedores de los Bonos. Ademas, cualquier accion iniciada de ese
por un tenedor deberé ser para el beneficio igual, proporcional y comun de todos los tenedores de los Bonos. -----

Asambleas, Modificaciones y Renuncias—Accién Colectiva

La Republica puede convocar una asamblea de los tenedores de los Bonos en cualquier momento en
relacién con el Contrato de Fideicomiso. La Repiiblica determinaré la hora y lugar de la asamblea y notificara a
los tenedores la hora, el lugar y el motivo de la misma no menos de 30 y no mds de 60 dias antes de la asamblea.

Ademds, la Republica o el fiduciario convocarn una asamblea de los tenedores de los Bonos si por lo
menos el 10% en monto total de capital (o sea, el valor nominal) de esos Bonos han enviado una notificacion
escrita a la Repiblica o al fiduciario (con copia a la Repiiblica) indicando el motivo de la asamblea. Dentro de
los 10 dias de dicha solicitud escrita o copia de la misma, la Republica debera notificar al fiduciario y el
fiduciario debera notificar a los tenedores la hora, el lugar y el motivo de la asamblea convocada por los
tenedores, la que deber4 tener lugar no menos de 30 y no mas de 60 dias después de la fecha en que se cursa la
notificacion.

Solamente los tenedores de los Bonos y sus apoderados tienen derecho a votar en una asamblea de
tenedores. La Repiblica establecera los procedimientos para la conduccién de la asamblea y en caso de
requerirse procedimientos adicionales, la Repiblica consultard con el fiduciario para establecer los
procedimientos que sean habituales en el mercado.

Las modificaciones también pueden ser aprobadas por los tenedores de los Bonos en forma escrita con
el consentimiento del porcentaje requerido de Bonos. La Republica solicitara el consentimiento de los tenedores
pertinentes para la modificacién no menos de 10 y no mas de 30 dias antes de la fecha de vencimiento para la
recepcion de dichos consentimientos especificada por la Republica.

Los tenedores de los Bonos pueden en general aprobar cualquier propuesta de la Republica para
modificar o adoptar cualquier medida respecto del Contrato de Fideicomiso o los términos de los Bonos con el
voto afirmativo (su fuera aprobada en una asamblea de tenedores) o con el consentimiento (si fuera aprobada en
forma escrita) de los tenedores de mas del 50% del monto de capital pendiente (o sea, el valor nominal) de los
Bonos.

No obstante, los tenedores de cualquier serie de titulos valores emitidos conforme al Contrato de
Fideicomiso (incluyendo los Bonos) pueden aprobar, mediante voto o consentimiento a través de uno de los tres
métodos de modificacion siguientes, cualquier modificacion, reforma, complemento o renuncia propuesta por la
Reptiblica que tendria el siguiente efecto (dichas cuestiones seran llamadas las “cuestiones reservadas”) respecto
de esa serie de titulos valores:

e cambiar la fecha en que cualquier monto es pagadero;

e reducir el monto de capital (salvo de acuerdo con los términos expresos de los titulos valores de esa
serie y el Contrato de Fideicomiso);

e reducir la tasa de interés;

e cambiar el método utilizado para calcular el monto pagadero (salvo de acuerdo con los términos
expresos de los titulos valores de esa serie y el Contrato de Fideicomiso);

e cambiar la moneda o el lugar de pago de cualquier monto pagadero;
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e modificar la obligacién de la Republica de realizar cualquier pago (incluyendo cualquier precio de
rescate de la misma);

e cambiar la identidad del obligado;

e cambiar la definicién de “titulos de deuda pendientes de pago” o el porcentaje de votos afirmativos
o consentimientos escritos, segin sea el caso, requeridos para realizar una “modificacién de una
cuestion reservada”;

e cambiar la definicion de “aplicable uniformemente” o de “modificacion de una cuestion
reservada”;

e autorizar al fiduciario, en nombre de todos los tenedores de los titulos de deuda, a canjear o
sustituir todos los titulos de deuda por, o convertir todos los titulos de deuda en, otras obligaciones
o titulos valores de la Repiiblica o cualquier otra persona; o

e cambiar las disposiciones relativas al rango legal, ley aplicable, sometimiento a jurisdiccion o
renuncia a inmunidades de los términos de esos titulos de deuda.

Un cambio a una cuestion reservada, incluyendo los términos de pago de los Bonos, puede ser
introducido sin su consentimiento, en tanto el cambio sea aprobado, conforme a uno de los tres métodos de
modificacion siguientes, por voto o consentimiento por:

e en el caso de una modificacion propuesta solamente a los Bonos y a ninguna otra serie de titulos
de deuda emitidos conforme al Contrato de Fideicomiso, los tenedores de mas del 75% del monto
total de capital (o sea, el valor nominal) de los Bonos;

e silamodificacion propuesta afectarfa los titulos de deuda pendientes de pago de cualesquiera doso
mas series (incluyendo los Bonos) emitidas conforme al Contrato de Fideicomiso, los tenedores de
maés del 75% del monto total de capital de los titulos de deuda pendientes de pago de todas las
series afectadas por la modificacién propuesta, consideradas en conjunto, en caso de cumplirse
ciertos requisitos de “aplicacién uniforme”; o

e silamodificacién propuesta afectarfa los titulos de deuda pendientes de pago de cualesquiera dos o
mas series (incluyendo los Bonos) emitidas conforme al Contrato de Fideicomiso, se cumplan o no
los requisitos de “aplicacién uniforme”, los tenedores de més del 66%/5% del monto total de capital
de los titulos de deuda pendientes de pago de todas las series (incluyendo los Bonos) afectadas por
la modificacién propuesta, consideradas en conjunto, y los tenedores de mas del 50% del monto
total de capital de los titulos de deuda pendientes de pago de cada serie afectada por la
modificacién (incluyendo los Bonos), considerada en forma individual.

Cualquier modificacién consentida o aprobada por los tenedores de titulos de deuda conforme a las
disposiciones precedentes serd concluyente y vinculante para todos los tenedores de la serie de titulos de deuda
pertinente o todos los tenedores de todas las series de titulos de deuda afectadas por una modificacién de varias
series (incluyendo los Bonos), segun sea el caso, hayan o no los mismos prestado su consentimiento o dado su
aprobacién, y para todos los futuros tenedores de esos titulos de deuda se realice o no la anotacion de dicha
modificacién en los titulos de deuda. Cualquier instrumento entregado por o en nombre de cualquier tenedor de
un titulo de deuda en relacién con un consentimiento o aprobaci6n de cualquier modificacién serd concluyente y
vinculante para todos los posteriores tenedores de ese titulo de deuda.

En tanto cualquier serie de titulos de deuda emitidos conforme al contrato de fideicomiso de fecha 2 de
junio de 2005 entre la Repiblica Argentina, como emisor, y The Bank of New York Mellon (anteriormente, The
Bank of New York), como fiduciario, modificado oportunamente por el primer suplemento al contrato de
fideicomiso de fecha 30 de abril de 2010 (el “contrato de fideicomiso de 2005™) (titulos de deuda de 2005 y
2010) se encuentre pendiente de pago, si la Repiiblica certifica al fiduciario y al fiduciario bajo el contrato de
fideicomiso de 2005 que se esté procurando realizar una modificacién de varias series en forma simultanea con
una “modificacién de una cuestion reservada del contrato de fideicomiso de 2005”, los titulos de deuda de 2005
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y 2010 afectados por esa modificacion de una cuestion reservada del contrato de fideicomiso de 2005 seran
tratados como “series afectadas por esa modificacion propuesta”, conforme se utiliza esa frase en el contrato de
fideicomiso tanto respecto de las modificaciones de varias series con una tnica votaciéon acumulada y como de
las modificaciones de varias series con dos niveles de votacion; estipulandose que si la Republica procurara
realizar una modificacion de varias series con una unica votacién acumulada, al determinar si la modificacion
sera considerada uniformemente aplicable, los tenedores de cualquier serie de titulos de deuda de 2005 y 2010
afectados por la modificacion de una cuestion reservada del contrato de fideicomiso de 2005 serdn considerados
“los tenedores de titulos de deuda de todas las series afectadas por esa modificacién” a los efectos de la
definicién de uniformemente aplicable. Es la intencién que en las circunstancias detalladas respecto de cualquier
modificacion de varias series, los votos de los tenedores de los titulos de deuda de 2005 y 2010 afectados sean
contadas a los efectos de los umbrales de votacion especificados en el contrato de fideicomiso para la
modificacion de varias series aplicable como si esos titulos de deuda de 2005 y 2010 hubieran sido afectados por
esa modificacion de varias series aunque la eficacia de cualquier modificacion, en lo que hace a los titulos de
deuda de 2005 y 2010, se regira exclusivamente por los términos y condiciones de esos titulos de deuda de 2005
y 2010 y por el contrato de fideicomiso de 2005; estipulandose, no obstante, que ninguna modificacion de ese
tipo respecto de titulos de deuda serd efectiva a menos que la misma sea adoptada por los tenedores de titulos de
deuda de 2005 y 2010 conforme a las disposiciones de modificacién y reforma de dichos titulos de deuda de
2005 y 2010.

La Repiiblica puede seleccionar, a su criterio, cualquier método de modificacion para una modificacion
de una cuestion reservada de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso y designar qué serie de titulos de deuda
(incluyendo los Bonos) seréd incluida para la aprobacién de modificaciones que afecten dos o mas series de
titulos de deuda. Cualquier seleccion de un método de modificacién o designacion de una serie seré definitiva a
los efectos de esa solicitud de voto o consentimiento.

“Uniformemente aplicable,” en referencia a lo indicado precedentemente, significa una modificacion
por la que los tenedores de titulos de deuda de cualquier serie afectada por la modificacion son invitados a
canjear, convertir o sustituir sus titulos de deuda en los mismos términos por (x) los mismos nuevos instrumentos
u otra contraprestacion o (y) nuevos instrumentos u otra contraprestacion de un idéntico ment de instrumentos u
otra consideracion, Se entiende que una modificacién no serd considerada uniformemente aplicable si a cada
tenedor que canjea, convierte o sustituye titulos de deuda de cualquier serie afectada por esa modificacion no se
le ofrece la misma contraprestacion por monto de capital, la misma contraprestacion por monto de intereses
devengados pero impagos y la misma contraprestacion por intereses vencidos, respectivamente, que la ofrecida a
todo otro tenedor que canjea, convierte O sustituye titulos de deuda de cualquier serie afectada por esa
modificacion (o, en caso de ofrecerse un ment de instrumentos u otra contraprestacion, si a cada tenedor que
canjea, convierte o sustituye titulos de deuda de cualquier serie afectada por la modificacién no se le ofrece la
misma contraprestacién por monto de capital, la misma contraprestacién por monto de intereses devengados pero
impagos y la misma contraprestacion por intereses vencidos, respectivamente, que la ofrecida a todo otro tenedor
que canjea, convierte o sustituye titulos de deuda de cualquier serie afectada por esa modificacién que opte por la
misma opcién conforme al menu de instrumentos).

“modificacién de una cuestion reservada del contrato de fideicomiso de 2005” significa cualquier
modificacion a una cuestion reservada que afecte los términos y condiciones de una o més series de los titulos de
deuda de 2005 y 2010, conforme al contrato de fideicomiso de 2005.

Antes de solicitar el consentimiento o voto de cualquier tenedor de Bonos para cualquier cambio a una
cuestion reservada, la Republica deberéd proveer la siguiente informacion al fiduciario para su distribucién a los
tenedores de Bonos:

e una descripcioén de las circunstancias economicas y financieras de la Republica que, en opinién de
la Repiiblica, son relevantes para la solicitud de la modificacion propuesta, una descripcion de las
deudas existentes de la Repblica y una descripcion de su programa de politicas de reforma amplio
y del panorama macroeconomico provisorio;

e si la Republica en el momento hubiera celebrado un acuerdo de asistencia financiera con
acreedores multilaterales y/u otros grandes acreedores o grupos de acreedores y/o un acuerdo con
dichos acreedores para la reduccion de deuda, (x) una descripcién de cualquier acuerdo o convenio
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de ese tipo y (y) si fuera permitido por las politicas de divulgacion de informacién de los

acreedores multilaterales u otros acreedores, segun corresponda, una copia del acuerdo o convenio;

e una descripcién del tratamiento propuesto de la Repiiblica de los instrumentos de deuda externa no
afectados por la modificacion propuesta y sus intenciones respecto de cualquier otro gran grupo de
acreedores; y

e i la Republica quisiera realizar cualquier modificacién de una cuestion reservada que afecte a
cualquier otra serie de titulos de deuda, una descripcién de esa modificacién propuesta,-------===-===-

A efectos de determinar si el porcentaje requerido de los tenedores de los Bonos o de cualquier otra
serie de titulos valores ha aprobado una reforma, modificacion o cambio a, o una dispensa de, los Bonos, los
otros titulos de deuda o el Contrato de Fideicomiso, 0 si el porcentaje requerido de tenedores ha cursado una
notificacién de caducidad de plazos respecto de los Bonos, los titulos de deuda no seran considerados y no
considerados pendientes de pago y no podréan ser contados en una votacién o pedido de consentimientos a favor
o en contra de una modificacion propuesta si en la fecha de registro de la modificacién propuesta u otra medida o
instruccién conforme al presente, el titulo de deuda es mantenido por la Repiblica o por una dependencia del
sector publico, o por una sociedad, fideicomiso u otra persona juridica controlada por la Republica o por una
dependencia del sector publico, con la salvedad de que (x) los titulos de deuda en poder de la Republica o
cualquier dependencia del sector publico de la Republica o por una sociedad, fideicomiso u otra persona juridica
que es controlada por la Republica o por una dependencia del sector publico que hayan sido prendados de buena
fe podrén ser considerados pendientes de pago si el acreedor prendario acredita, en forma satisfactoria para el
fiduciario, el derecho del acreedor prendario de actuar de ese modo respecto de esos titulos de deuda y que el
acreedor prendario no es la Republica, una dependencia del sector publico o una sociedad, fideicomiso u otra
persona juridica que es controlada por la Repblica o por una dependencia del sector publico, y en caso de litigio
en relacién con dicho derecho, el asesoramiento de abogados constituira plena proteccion respecto de cualquier
decision adoptada por el fiduciario de acuerdo con dicho asesoramiento y cualquier certificado, declaracion u
opinién de abogados puede basarse, en tanto se relaciones con cuestiones de hecho o informacion que se
encuentra en posesion del fiduciario, en el certificado, declaracién u opinién, o en las declaraciones del
fiduciario; y (y) al determinar si el fiduciario estaré protegido al basarse en dichas medidas o instrucciones
conforme al presente, o en cualquier notificacion de los tenedores, inicamente los titulos de deuda que segun el
conocimiento de un funcionario responsable del fiduciario son de ese modo mantenidos o controlados no seran
considerados.

Tal como se lo utiliza en el parrafo precedente, el término “dependencia del sector publico™ significa
cualquier departamento, secretarfa, ministerio u organismo de la Republica, y “control” significa la facultad,
directa o indirecta, a través de la titularidad de titulos valores con derecho a voto u otras participaciones en el
capital, por contrato o de otro modo, de dirigir la administracién o elegir o designar la mayoria del directorio u
otras personas que desempefien funciones similares en lugar de, o en forma adicional a, el directorio de esa
persona juridica.

Otras Modificaciones

La Republica y el fiduciario pueden, sin el voto o consentimiento de cualquier tenedor de titulos de
deuda (incluyendo los Bonos), modificar el Contrato de Fideicomiso o dichos titulos de deuda (incluyendo los
Bonos) a efectos de:

e  agregar COMPromisos a cargo de la Republica para beneficio de los tenedores;

e renunciar a cualquier derecho o facultad de la Republica respecto de los titulos de deuda de esa
serie;

o  garantizar los titulos de deuda de esa serie;

e subsanar cualquier ambigiiedad o rectificar, corregir o complementar cualquier disposicion
defectuosa de los titulos de deuda de esa serie o del Contrato de Fideicomiso;
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e modificar cualquier serie de titulos de deuda (incluyendo los Bonos) o el Contrato de Fideicomiso
del modo que la Republica y el fiduciario puedan determinar, lo que incluye modificar la
denominacién de los Bonos, que no afecte significativamente los intereses de los tenedores de los
titulos de deuda de esa serie;

e  corregir un error manifiesto de naturaleza formal, menor o técnica; o

o cumplir con los términos del Contrato de Derechos de Registro.

Posteriores Emisiones de Titulos de Deuda

La Repiiblica puede oportunamente, sin el consentimiento de los tenedores, crear y emitir titulos de
deuda adicionales con los mismos términos y condiciones que los Bonos en todos los aspectos, salvo por la fecha
de emision, el precio de emision, la fecha de devengamiento de los intereses originales y el primer pago de
intereses respecto de los titulos de deuda; estipulandose, no obstante, que cualesquiera titulos de deuda
adicionales posteriormente emitidos deberan ser emitidos, a los efectos del impuesto a las ganancias federal de
los Estados Unidos, ya sea (a) como parte de la “misma emisiéon” que dichos Bonos, (b) en una “reapertura
calificada” de dichos Bonos o (¢) con no mas de un monto minimo de descuento de emision original, a menos
que dichos titulos de deuda adicionales tengan otro nimero CUSIP, ISIN u otro numero identificatorio que el de
esos Bonos. Dichos titulos de deuda adicionales se unificardn y formaran una tnica serie con los Bonos. ----------

Bonos Globales

DTC. Euroclear Bank S.A./N.V., o Euroclear y Clearstream, Luxembourg no tienen obligacion alguna
de realizar o continuar realizando los procedimientos indicados a continuacion, y los mismos pueden
modificarlos o discontinuarlos en cualquier momento. Ni la Repiiblica ni el fiduciario serdn responsables por el
cumplimiento por parte de DTC, Euroclear o Clearstream, Luxembourg de sus obligaciones conforme a sus
normas y procedimientos. Ademds, ni la Republica ni el fiduciario serdn responsables por el cumplimiento por
parte de los participantes directos o indirectos de sus obligaciones conforme a sus normas y procedimientos. ----

Los Bonos serdn emitidos a inversores en forma global y nominativa, y su titularidad y transferencia
serdn registradas en cuentas escriturales computarizadas, eliminando la necesidad del movimiento fisico de los
Bonos. La Republica llamaré a los Bonos intangibles representados por un Bono global los Bonos “escriturales”.

La Repiblica depositard cualquier Bono global que emita en un sistema de compensacion o su
representante. El Bono global seré registrado a nombre de DTC o su representante. A menos que un Bono global
sea canjeado por titulos valores cartulares, tal como se indica en “—Titulos Valores Cartulares,” el mismo no
podra ser transferido, salvo como un todo entre los sistemas de compensacion, sus representantes o depositarios
comunes y sus sucesores Los sistemas de compensacion incluyen a DTC, en los Estados Unidos, y Euroclear y
Clearstream, Luxembourg, en Europa.

Los sistemas de compensacion procesan la compensacién y liquidacion de los Bonos escriturales para
sus participantes directos. Un “participante directo” es un banco o entidad financiera que tiene una cuenta en un
sistema de compensacién. Los sistemas de compensacién actiian unicamente en nombre de sus participantes
directos, quienes a su vez actiian en nombre de participantes indirectos. Un “participante indirecto” es un banco
o entidad financiera que obtiene acceso a un sistema de compensacion gestionando la compensacién a través de
o manteniendo una relacién con un participante directo. Euroclear and Clearstream, Luxembourg estan
conectadas entre si por un enlace directo y participan en DTC a través de sus depositarios en Nueva York, que
actian como enlaces entre los sistemas de compensacion. Estos arreglos le permiten mantener sus Bonos
escriturales a través de participantes en cualquiera de estos sistemas, sujeto a las leyes de titulos valores
aplicables.

Si desea comprar Bonos escriturales, debe ser un participante directo o realizar su compra a través de un
participante directo o indirecto. Los inversores que compren Bonos escriturales los mantendrén en una cuenta en
el banco o entidad financiera que actiie como su participante directo o indirecto.
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Al mantener Bonos de esta manera, debe utilizar los procedimientos de las entidades a través de las que
mantiene sus Bonos para ejercer cualquiera de los derechos otorgados a los tenedores. Esto ocurre porque las
obligaciones legales de la Repiblica y el fiduciario son obligaciones unicamente para con el titular registrado del
Bono global, que seré el sistema de compensacion pertinente 0 su representante o depositario comun. Por
ejemplo, una vez que la Republica coordine que se realice el pago al tenedor registrado, la Republica ya no sera
responsable por los montos de ese modo pagados respecto del titulo valor, aun si usted no lo recibe. En la
practica, los sistemas de compensaci6n trasladaran cualquier pago o notificacion que reciban de la Repiiblica a
sus participantes, quienes trasladaran los pagos a usted. Ademds, si desea adoptar cualquier medid que un
tenedor de un Bono tiene derecho a adoptar, el sistema de compensacion autorizara al participante a través del
que mantiene sus Bonos escriturales a adoptar dicha medida, y el participante entonces lo autorizara a adoptar la
medida, o bien actuara por usted de acuerdo con sus instrucciones. Las operaciones entre usted, los participantes
y los sistemas de compensacion se regiran por contratos con clientes, las practicas habituales y las leyes y
reglamentaciones aplicables y no por ninguna obligacién legal de la Republica.

Como titular de Bonos escriturales representados por un Bono global, usted también estard sujeto a las
siguientes restricciones:

e usted no tendré derecho a (a) recibir la entrega fisica de los Bonos en forma cartular ni (b) tener
ninguno de los Bonos registrado a su nombre, salvo en las circunstancias indicadas més abajo en la
seccién “—Titulos Valores Cartulares™;

e puede que no pueda transferir o vender sus Bonos a algunas compafiias de seguro y otras
instituciones que por ley deben mantener sus Bonos en forma cartular;

e puede que no pueda prendar sus Bonos en circunstancias en que los certificados deben ser
entregados fisicamente al acreedor 0 beneficiario de la prenda a fin de que la misma sea efectiva; y

o nila Repiiblica, ni el fiduciario, ningun agente de pago del fiduciario, ningun agente de registro ni
ningiin agente de la Republica o el fiduciario tendran responsabilidad u obligacion alguna frente a
ningin titular beneficiario de un Bono global, o participante u otra persona respecto de la
correccion de los registros del sistema de compensacién pertinente o su representante o depositario
comun, respecto cualquier participacion beneficiaria en los Bonos o respecto de la entrega a
cualquier participante, titular beneficiario u otra persona de cualquier notificacién (incluyendo
cualquier notificacion de rescate) 0 del pago de cualquier monto, bajo o respecto de dichos Bonos.
Todas las notificaciones y comunicaciones a ser cursadas a los tenedores serén cursadas y todos los
pagos a ser realizados a los tenedores conforme a los Bonos y el Contrato de Fideicomiso seran
realizados tmicamente a o a la orden de los tenedores registrados (que serdn el sistema de
compensacion pertinente 0 su representante o depositario comun en el caso del Bono global). Los
derechos de los titulares beneficiarios en el Bono global seran ejercidos {inicamente a través del
sistema de compensacion pertinente o Su representante 0 depositario comun sujeto a los
procedimientos aplicables. La Republica, el fiduciario, cualquier agente de pago del fiduciario,
cualquier agente de registro y cualquier agente de la Repiblica o el fiduciario tendran derecho a
basarse y estaran plenamente protegidos por basarse en la informaci6n suministrada por el sistema
de compensacion pertinente 0 su representante o depositario comin respecto de sus miembros,
participantes y cualesquiera titulares beneficiarios. La Republica, el fiduciario, cualquier agente de
pago del fiduciario, cualquier agente de registro y cualquier agente de la Republica o el fiduciario
tendran derecho a operar con el sistema de compensacién pertinente 0 su representante o
depositario comin que sea el tenedor registrado de cualquier Bono global a todos los efectos
relativos a dicho Bono global (incluyendo el pago de capital, prima, si hubiera, e intereses y
montos adicionales, si hubiera, y el envio de instrucciones o directivas por o a el titular o tenedor
de una participacion beneficiaria en dicho Bono global) como el unico tenedor de dicho Bono
global y no tendra obligacion alguna para con los titulares beneficiarios del mismo. Ni la
Republica, ni el fiduciario, ningin agente de pago del fiduciario, ningtn agente de registro ni
ningin agente de la Republica o el fiduciario tendran responsabilidad alguna por los actos u
omisiones del sistema de compensacion pertinente o de su representante O depositario comun
respecto de dicho Bono global, por los registros de dicho depositario, incluyendo los registros
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respecto de las participaciones beneficiarias de dicho Bono global, por las operaciones entre el
sistema de compensacién pertinente o su representante o depositario comun y cualquier
participante o entre el sistema de compensacion pertinente o su representante o depositario comun,
cualquier participante y/o cualquier tenedor o titular de una participacion beneficiaria en dicho
Bono global, ni por las transferencias de participaciones beneficiarias en dicho Bono global. --------

Los Sistemas de Compensacion

La siguiente descripcion refleja el entendimiento de la Republica de las normas y procedimientos
actuales de DTC, Euroclear y Clearstream, Luxembourg. La Repiblica ha obtenido la informacion de esta
seccion de fuentes que considera confiables, incluyendo DTC, Euroclear y Clearstream, Luxembourg. Estos
sistemas podrian cambiar sus normas y procedimientos en cualquier momento, y la Republica no se
responsabiliza por sus actos.

Es importante establecer al momento de la negociacién donde estan ubicadas las cuentas del comprador y
el vendedor para asegurar que la liquidacion pueda realizarse en la fecha valor deseada, es decir, la fecha
especificada por el comprador y el vendedor en que se fija el precio de los Bonos.

Cuando se transfieren Bonos escriturales de un vendedor de DTC a un comprador de Euroclear o
Clearstream, Luxembourg, el comprador debe en primer lugar enviar instrucciones a Euroclear o Clearstream,
Luxembourg a través de un participante por lo menos un dia habil antes de la fecha de liquidacion. Euroclear o
Clearstream, Luxembourg instruiran entonces al depositario a que reciba los Bonos y realice el pago por ellos. En la
fecha de cierre, el depositario de Nueva York realizara el pago al participante de DTC a través del que el vendedor
tiene sus Bonos, quien realizara el pago al vendedor, y los Bonos seran acreditados en la cuenta del depositario en
Nueva York. Una vez completada la liquidacion, Euroclear o Clearstream, Luxembourg acreditaran los Bonos en la
cuenta del participante a través de la que actia el comprador. Esta acreditacion Bonos aparecera el dia siguiente,
hora europea, de la fecha de liquidacion, pero serd valuada retroactivamente a la fecha valor, que ser4 el dia anterior
si la liquidacion se realiza en Nueva York. Si la liquidacién no es completada en la fecha valor deseada, la
acreditacion de los Bonos y el débito de los fondos seran valuados en la fecha en que efectivamente se realizo la
liquidacion.

Un participante de Euroclear o Clearstream, Luxembourg que actiie por cuenta de un comprador de Bonos
debera poner los fondos a disposicion de Euroclear o Clearstream, Luxembourg a fin de pagar los Bonos en la fecha
valor. La forma mas directa de hacer esto es que el participante preposiciones fondos (o sea, tenga fondos en
Euroclear o Clearstream, Luxembourg antes de la fecha valor), ya sea de su efectivo en caja o de lineas de crédito
existentes. El participante puede exigir que el comprados siga estos mismos procedimientos.

Cuando se transfieren Bonos escriturales de un vendedor de Euroclear o Clearstream, Luxembourg a un
comprador de DTC, el comprador debe en primer lugar enviar instrucciones a y preposicionar los Bonos con
Euroclear o Clearstream, Luxembourg a través de un participante por lo menos un dia habil antes de la fecha de
liquidacién. Euroclear o Clearstream, Luxembourg instruiran entonces a su depositario en Nueva York a que
acredite los Bonos escriturales en la cuenta del participante de DTC a través del que actua el comprador y reciba
el pago a cambio de ello. El pago serd acreditado en la cuenta del participante de Euroclear o Clearstream
Luxembourg a través del que actia el vendedor al dia siguiente, pero la recepcion del producido en efectivo sera
valuada retroactivamente a la fecha valor, que sera el dia anterior si la liquidacién se realiza en Nueva York. Si
la liquidacién no es completada en la fecha valor deseada, la recepcion de los fondos y el débito de los Bonos
seran valuados en la fecha en que efectivamente se realizo la liquidacion.

Titulos Valores Cartulares

La Republica emitird Bonos en forma cartular unicamente si:

e el depositario notifica a la Repiiblica que no quiere 0 no puede continuar actuando como
depositario, no retine los requisitos para actuar como depositario o, en el caso de DTC, deja de ser
una agencia de compensacion registrada conforme a la Ley de Mercados de Valores de 34 de los
Estados Unidos y la Republica no designa un depositario sucesor o agencia de compensacion
dentro de los 90 dias;
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e La Republica decide que ya no desea tener la totalidad o parte de los Bonos representados por un
Bono global; 0

e el fiduciario hubiera iniciado o hubiera recibido instrucciones para iniciar procedimientos legales
para hacer valer los derechos de los tenedores conforme a los Bonos y sus abogados le hubieran
indicado la necesidad de obtener la posesion de los Bonos para el procedimiento; ==---------=========--

Si un titulo valor fisico o cartular fuera dafiado, se tornara ilegible, fuera destruido, robado o extraviado,
la Repiblica podra formalizar, y el fiduciario deberd autenticar y entregar, un titulo valor sustituto en su
reemplazo. En cada caso, el tenedor afectado debera presentar a la Republica y al fiduciario una indemnizacion
en virtud de la que acuerde pagar a la Republica, al fiduciario y a cualquiera de sus respectivos agentes,
cualquier pérdida que éstos puedan sufrir en relacion con el titulo valor dafiado, ilegible, destruido, robado o
extraviado. La Repiiblica y el fiduciario pueden asimismo exigir que el tenedor afectado presente otros
documentos o constancias. Puede exigirse al tenedor afectado que pague todos los impuestos, gastos y cargos
razonables asociados con el reemplazo del titulo valor dafiado, ilegible, destruido, robado o extraviado.------------

Si la Republica emite titulos cartulares, un tenedor de titulos cartulares puede canjearlos por Bonos de
una denominaci6n autorizada diferente presentando los titulos cartulares, junto con una solicitud escrita de canje,
en las oficinas del fiduciario especificadas en el Contrato de Fideicomiso en la Ciudad de Nueva York, o en las
oficinas de cualquier agente de pago del fiduciario. Ademas, el tenedor de cualquier titulo cartular puede
transferirlo en forma total o parcial entregando el mismo en dichas oficinas junto con un instrumento firmado de
transferencia.

La Repiiblica no cobrara a los tenedores los costos y gastos asociados con el canje, transferencia o
registro de titulos cartulares. La Republica puede, no obstante, cobrar a los tenedores ciertos gastos de entrega,
asi como el impuesto de sellos aplicable u otras cargas gubernamentales o de seguros. El fiduciario puede
rechazar una solicitud de canje o registro de la transferencia de cualquier titulo valor realizada dentro de los 15
dias de la fecha fijada para cualquier pago de capital, prima o intereses respecto de los Bonos.

El Fiduciario

El Contrato de Fideicomiso establece las obligaciones y deberes del fiduciario, el derecho a
indemnizacién del fiduciario y la responsabilidad, incluyendo las limitaciones, por los actos que realice el
fiduciario. E] fiduciario tiene derecho a realizar operaciones comerciales con la Republica o cualquiera de sus

afiliadas sin tener que rendir cuentas por cualquier ganancia resultante de estas operaciones.

Agentes de Pago del Fiduciario; Agentes de Transferencia; Agente de Registro

El fiduciario debera en todo momento mantener un principal agente de pago del fiduciario, un agente de
transferencia y un agente de registro en la Ciudad de Nueva York. La Republica o el fiduciario, segin sea el
caso, deberan cursar puntualmente notificacién a todos los tenedores de los Bonos de cualquier futura
designacién o de cualquier renuncia o remocion de un agente de pago del fiduciario, agente de transferencia o
agente de registro o de cualquier cambio en las oficinas especificadas de cualquier agente de pago del fiduciario,
agente de transferencia o agente de registro.

Notificaciones

La Republica o el fiduciario, segln sea el caso, deberan enviar notificaciones a los tenedores de titulos
cartulares a sus domicilios registrados en los libros y registros del agente de registro. La Republica considerara
cualquier notificacién enviada por correo entregada una vez transcurridos cinco dias habiles de su envio. La
Republica cursara notificacion a los tenedores de un Bono global de acuerdo con los procedimientos y practicas
del depositario y dichas notificaciones seran consideradas entregadas una vez efectivamente recibidas por el
depositario.

La Republica también publicara las notificaciones a los tenedores en un diario lider con circulacion
general en Buenos Aires, en la Ciudad de Nueva York y en Londres (que se prevé seran La Nacién o Ambito
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Financiero, The Wall Street Journal y Financial Times, respectivamente). La Republica considerara cualquier
notificacién publicada entregada en la fecha de su primera publicacion.

Prescripcion

Los reclamos contra la Repiblica por el pago del capital, intereses, si hubiera, u otros montos
adeudados respecto de los Bonos prescribiran a menos que sean realizados dentro de los cinco afios, respecto del
capital, y de los dos aflos, respecto de los intereses, prima, si hubiera, u otros montos adeudados respecto de los
Bonos, en cada caso, a partir de la fecha en que dicho pago se torné pagadero, o un periodo més corto si asi lo
estableciera la ley argentina.

Ley Aplicable

Los Bonos se regiran y el Contrato de Fideicomiso se rige por y se interpretaran de conformidad con las
leyes del Estado de Nueva York, salvo respecto de la autorizacion y formalizacion de los Bonos y el Contrato de
Fideicomiso por y en nombre de la Argentina, que se regiran por las leyes de la Argentina.

Jurisdiccién, Consentimiento al Traslado de Notificaciones, Ejecucién de Sentencias e Inmunidad de
Embargo

Los Bonos y el Contrato de Fideicomiso establecen que, sujeto a ciertas excepciones indicadas a
continuacién, la Republica se sometera a la jurisdiccion exclusiva de cualquier tribunal estadual de Nueva York
o tribunal federal de los Estados Unidos con asiento en el Distrito de Manhattan, Ciudad de Nueva York y de los
tribunales de la Argentina y, en cada caso, cualquier tribunal de alzada de dichos tribunales (cada uno, un
“tribunal especificado™) en cualquier juicio, accién o procedimiento que surja de o en relacion con los Bonos o el
incumplimiento o supuesto incumplimiento por la Argentina de cualquiera de sus obligaciones conforme a los
Bonos contra la misma o sus bienes, activos o ingresos (un “procedimiento relacionado™). La Repiiblica renuncia
en forma irrevocable e incondicional, con el mayor alcance permitido por la ley aplicable, a cualquier objecion
que pudiera tener respecto de la iniciacién de cualquier procedimiento relacionado en un tribunal especificado ya
sea por cuestiones de jurisdiccién, residencia o domicilio o por haber sido dicho procedimiento relacionado
iniciado en un foro inconveniente (salvo por cualquier procedimiento relacionado relativo a leyes de titulos
valores de los Estados Unidos o de cualquiera de sus estados).

Sujeto a ciertas limitaciones que se describen mas abajo, la Reptblica designara al Banco de la Nacion
Argentina, en sus oficinas ubicadas en 225 Park Avenue, Nueva York, Nueva York, 10169 para la recepcién de
la notificacién de actos procesales en cualquier procedimiento relacionado o en cualquier procedimiento para
hacer valer o ejecutar una sentencia obtenida en un tribunal especificado. Esta designacion sera irrevocable
respecto de los Bonos hasta que todos los montos en concepto de capital e intereses adeudados respecto de
dichos Bonos hayan sido provistos al fiduciario de acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso, con la
salvedad de que si por cualquier motivo un agente para el traslado de notificaciones procesales designado por la
Repiiblica ya no pudiera actuar como tal o ya no mantuviera una oficina en la Ciudad de Nueva York, la
Republica designaré otra persona para actuar como agente para el traslado de notificaciones procesales. --==-------

Sujeto a ciertas limitaciones que se describen mds abajo, en la medida en que la Republica o cualquiera
de sus ingresos, activos o bienes tuvieran derecho, en cualquier jurisdiccién en que se encuentre ubicado un
tribunal especificado y en que puede iniciarse un procedimiento relacionado en cualquier momento contra la
misma o sus ingresos, activos o bienes, o en cualquier jurisdiccion en que se encuentre ubicado un tribunal
especificado y en que pueda iniciarse en cualquier momento un juicio, accién o procedimiento a los efectos de
hacer valer o ejecutar una sentencia emitida en un procedimiento relacionado (la “sentencia relacionada”), a
inmunidad de juicio, de la jurisdiccion de cualquier tribunal, de compensacién, de embargo preventivo, de
embargo ejecutivo, de ejecucion de una sentencia o de cualquier otro proceso o recurso legal o judicial, y en la
medida en que en esa jurisdiccion se atribuyera tal inmunidad, la Republica renuncia en forma irrevocable a
dicha inmunidad con el mayor alcance permitido por las leyes de esa jurisdiccion, incluyendo la FSIA (y
consiente al otorgamiento de cualquier proteccién o la emisién de cualquier citacién en relacién con un
procedimiento relacionado o sentencia relacionada segin lo permitido por las leyes aplicables, incluyendo la
FSIA), estipulandose, no obstante, que dicha renuncia no se extendera a, y la Republica tendrd inmunidad
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respecto de y en relacion con cualquier juicio, accién o procedimiento o ejecucion de cualquier sentencia
relacionada contra:

(i) cualesquiera reservas del Banco Central;

(ii)  cualquier bien perteneciente al dominio piblico ubicado dentro del territorio de la Republica
alcanzados por los Articulos 234 y 235 del Codigo Civil y Comercial de la Republica;--------

(iii) cualquier bien ubicado en o fuera del territorio de la Republica que proveen un servicio
publico esencial;

(iv) cualquier bien (ya sea en forma de efectivo, depésitos bancarios, titulos valores,
obligaciones de terceros o cualquier otro método de pago) de la Repiblica, sus organismos
gubernamentales y otras entidades gubernamentales afectado al cumplimiento del
presupuesto, alcanzados por las disposiciones de los Articulos 165 a 170 de la Ley N°
11.672, Ley Complementaria Permanente de Presupuesto (t.0.2014);

(v) cualquier bien con derecho a los privilegios e inmunidades de la Convencién de Viena sobre
Relaciones Diplomaticas de 1961 y la Convenci6n de Viena sobre Relaciones Consulares de
1963, incluyendo, sin limitacién, los bienes, instalaciones y cuentas bancarias utilizados por
las misiones de la Republica;

(vi) cualquier bien utilizado por una misién diplomatica, gubernamental o consular de la
Republica;

(vii) impuestos, tasas, contribuciones, imposiciones, regalias u otras cargas gubernamentales
impuestas por la Republica, incluyendo el derecho de la Republica de cobrar dichas cargas;

(viii) bienes de carécter militar o bajo el control de autoridades militares u organismos de defensa
de la Republica;

(ix) bienes que forman parte de la herencia cultural de la Republica; o
(x) bienes que gocen de inmunidad conforme a leyes de inmunidad soberana aplicables. ----------

La renuncia a la inmunidad soberana indicada precedentemente constituye solamente una renuncia
limitada y especifica a los efectos de los Bonos y el Contrato de Fideicomiso y no una renuncia general a la
inmunidad por parte de la Republica o una renuncia respecto de procedimientos no relacionados con los Bonos o
el Contrato de Fideicomiso.

No obstante, la Repiiblica se reserva el derecho a alegar inmunidad de soberania conforme a la Ley de
Inmunidad de Soberanfa Extranjera de 1976 de los Estados Unidos respecto de acciones iniciadas contra la
misma conforme a las leyes federales en materia de titulos valores de los Estados Unidos o cualquier ley estadual
de titulos valores y la designacién de un agente autorizado no se extiende a dichas acciones, Ademas, la
designacion de agente para el traslado de notificaciones procesales no se extenderd a acciones basadas en estas
leyes.

Moneda de Cumplimiento

Las obligaciones de la Republica para con cualquier tenedor de Bonos que haya obtenido una sentencia
judicial en relacién con dichos Bonos seran {inicamente canceladas en la medida en que el tenedor pueda
comprar délares estadounidenses, que llamaremos la “moneda acordada” con la moneda de la sentencia. Si el
tenedor no pudiera comprar la moneda acordada por el monto originalmente a ser pagado, la Repiblica acuerda
pagar la diferencia. El tenedor, no obstante, acuerda reembolsar a la Repiiblica el excedente si el monto de la
moneda acordada comprada excediera el monto originalmente a ser pagado por el tenedor. Si la Republica se
encontrara en incumplimiento de sus obligaciones conforme a los Bonos, no obstante, el tenedor no estara
obligado a reembolsar a la Republica ningiin excedente.
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DERECHOS DE REGISTRO; OFERTA DE CANJE

De conformidad con un contrato de canje y derechos de registro a ser celebrado entre la Republica y los
Compradores Iniciales, el “Contrato de Derechos de Registro,” la Republica acordara, para beneficio de los
tenedores de los Bonos, utilizar esfuerzos razonables para presentar ante la SEC una declaracion de registro relativa
a una oferta para canjear los Bonos por una emision de Bonos registrados ante la SEC con términos sustancialmente
idénticos a los Bonos (los “Bonos de Canje”) (con la salvedad de que los Bonos de Canje no estaran sujetos a las
restricciones a la transferencia ni a ningin aumento en la tasa de interés anual tal como se indica mds abajo);
estipulandose que tal presentacion no sera requerida si la Republica puede ofrecer canjear los Bonos conforme a una
declaracion de registro ya presentada a la SEC que pueda utilizarse para dicho canje.

Luego de que la SEC declare la declaracion de registro de la oferta de canje, en su caso, efectiva, la
Repiiblica ofrecer4 los Bonos de Canje a cambio de los Bonos. Por cada Bono presentado a la Republica conforme a
la oferta de canje, el tenedor de los Bonos recibira un Bono de Canje de igual monto de capital. Los intereses
respecto de cada Bono de Canje se devengaran desde fecha de pago de intereses en que se pagaron intereses respecto
de los Bonos 0, si no se pagaron intereses respecto delos Bonos, desde la fecha de cierre de esta oferta. Un tenedor
de Bonos que participe en la oferta de canje debera realizar ciertas declaraciones a la Repiblica (que se describen en
el Contrato de Derechos de Registro). De acuerdo con las actuales interpretaciones de la SEC, el Bono de Canje en
general seré libremente transferible luego de la oferta de canje, con la salvedad de que el intermediario que participe
en el canje debe entregar un prospecto que cumpla con los requisitos de la Ley de Titulos cuando revende el Bono
de Canje. Los Bonos no ofrecidos en la oferta de canje devengaran intereses a la tasa indicada en la portada de este
prospecto y estardn sujetos a todos los términos y condiciones especificados en el Contrato de Fideicomiso,
incluyendo las restricciones a la transferencia, pero no conservardn ningin derecho conforme al Contrato de
Derechos de Registro (inclusive respecto de aumentos en la tasa de interés anual indicada a continuacién) luego de
la consumacion de la oferta de canje

Si la Republica determinara que no se puede realizar una oferta de canje registrada o la misma no puede ser
completada porque violaria una ley aplicable o las interpretaciones vigentes del personal de la SEC, o si por
cualquier otro motivo una oferta de canje no pudiera ser completada dentro de los 365 dias de la fecha de cierre, 0
un Comprador Inicial asi lo solicitara luego de la consumacion de la oferta de canje registrada respecto de
cualesquiera Bonos en su poder que no eran elegible para el canje, la Republica utilizard esfuerzos razonables para
que se declare efectiva una declaracion de registro anticipada en relacién con las reventas de los Bonos y para
mantener esa declaracién de registro anticipada efectiva por un affo luego de su fecha de efectivizacion original. La
Reptiblica deberd, en el caso de tal declaracion de registro anticipada, proveer a cada tenedor de Bonos copias de un
prospecto, notificar a cada tenedor de Bonos cuando la declaracion de registro anticipada se ha tornado efectiva y
adoptar algunas otras medidas para permitir la reventa de los Bonos. Un tenedor de Bonos que vende Bonos
conforme a una declaracién de registro anticipada deberé realizar ciertas declaraciones a la Republica (que se
describen en el Contrato de Derechos de Registro), para ser nombrado como un tenedor de titulos vendedor en el
prospecto relacionado y para entregar un prospecto a los compradores, estar sujeto a algunas de las disposiciones
de responsabilidad civil de la Ley de Titulos en relacién con dichas ventas y estara obligado por las disposiciones
del Contrato de Derechos de Registro aplicables a dicho tenedor de Bonos (incluyendo ciertas obligaciones de
indemnizacion). Los tenedores de Bonos también deberan suspender el uso del prospecto incluido en la declaracion
de registro anticipada en ciertas circunstancias especificas al recibir una notificacion de la Republica en tal sentido.--

Tendré lugar un “incumplimiento de registro” si la oferta de canje no es por cualquier motivo completada
dentro de los 365 dias de la fecha de cierre de esta oferta (o, de ser requerido, la declaracién de registro anticipada
no es declarada efectiva por la SEC antes de la fecha que cae 365 dias después de la fecha de cierre de esta oferta y
90 dias después de la presentacion de una solicitud anticipada de acuerdo con los términos del Contrato de Derechos
de Registro), o si una declaracién de registro anticipada es declarada efectiva y posteriormente deja de ser efectiva o
el prospecto relacionado deja de ser utilizable en cualquier momento durante el periodo de efecto requerido (sujeto a
ciertas excepciones), y dicha falta de permanecer en efecto o de ser utilizable ocurre en més de dos ocasiones 0 se
extiende por mas de 45 dias (consecutivos 0 no), en cualquiera de los casos, en un periodo de 12 meses. A partir del
dia siguiente a dicho incumplimiento, la tasa de interés anual de los Bonos se aumentara en un 0,25% anual para el
primer perfodo de 90 dias (y se aumentara en un 0,25% anual adicional por cada periodo de 90 dias posterior en que
dichos intereses adicionales continten devengandose, estipulindose que la tasa a la que se devenguen dichos
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intereses adicionales en ningun caso puede exceder el 0,75% anual) hasta que la oferta de canje sea completada, la
declaracion de registro anticipada sea declarada efectiva o el registro anticipado y el prospecto relacionado vuelvan
a tener efecto o a ser utilizables.

Se prevé que se presentard una solicitud para que los Bonos de Canje, en su caso, coticen en ByMA y sean
admitidos para negociacién en el MAE. El Contrato de Derechos de Registro se regird por, y se interpretard de
conformidad con, las leyes del estado de Nueva York.

Este resumen de las disposiciones del Contrato de Derechos de Registro no pretende ser completo y esta
sujeto y condicionado en su totalidad por referencia a todas las disposiciones del Contrato de Derechos de
Registro, del cual puede obtener una copia solicitandola a la Republica.
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AVISO A LOS INVERSORES

La distribucién de este prospecto esta restringida por ley en ciertas jurisdicciones. La Republica insta a
las personas que reciban este prospecto a informarse acerca estas restricciones y a observar las mismas. -=----=----

Este prospecto no constituye, y no puede ser utilizado en relacion con, una oferta o invitacion por
ninguna persona en ninguna jurisdiccion en que no se autoriza tal oferta o invitacion o en que la persona que
realiza una oferta o invitacién no esta habilitada para hacerlo ni a ninguna persona a quien resulte ilegal realizar
tal oferta o invitacion. Ni la Republica ni los Compradores Iniciales aceptan responsabilidad alguna por la
violacién por cualquier persona de las restricciones aplicables en cualquier jurisdiccion.

Los Bonos estaran sujetos a las siguientes restricciones a la transferencia. Se recomienda a los tenedores
de Bonos que consulten a sus asesores legales antes de realizar cualquier oferta, reventa, prenda o transferencia
de sus Bonos. Al adquirir Bonos, se considerara que los tenedores han realizado los siguientes reconocimientos,
declaraciones y acuerdos a la Republica y los Compradores Iniciales:

(€8] Usted reconoce que:

e los Bonos no han sido registrados conforme a la Ley de Titulos o las leyes de titulos
valores de cualquier otra jurisdiccién y estan siendo ofrecidos para reventa en operaciones
que no requieren de registro conforme a la Ley de Titulos u las leyes de titulos valores de
cualquier otra jurisdiccion; y

e amenos que sean de ese modo registrados, los Bonos no pueden ser ofrecidos ni vendidos
salvo conforme a una exencién de, o en una operacién no sujeta a, los requisitos de
registro de la Ley de Titulos o cualquier otra ley de titulos valores aplicable, y en cada
caso en cumplimiento de las condiciones para la transferencia indicadas a continuacion;---

(2) Usted declara que no es una afiliada (tal como se las define en la Norma 144 de la Ley de
Titulos) de la Republica y no actia en nombre de la Republica y que

e s un comprador institucional calificado (tal como se los define en la Norma 144A de la
Ley de Titulos) y adquiere los Bonos por su propia cuenta o por cuenta de otro comprador
institucional calificado, y tiene conocimiento de que los Compradores Iniciales le estan
vendiendo los Bonos de conformidad con la Norma 144A de la Ley de Titulos; 0 -------=-=-

e esta comprando los Bonos en una operacién en el extranjero de acuerdo con la
Reglamentacion S de la Ley de Titulos;

(3) Usted acuerda en su propio nombre y en nombre de cualquier inversor para el que usted
compra Bonos, y cada posterior tenedor de Bonos al aceptar los Bonos acordara, que los Bonos
pueden ser ofrecidos, vendidos o de otro modo transferidos Gnicamente:

e alaRepublica;

e dentro de los Estados Unidos a un comprador institucional calificado (tal como se los
define en la Norma 144A) en cumplimiento de la Norma 144A de la Ley de Titulos; -------

e fuera de los Estados Unidos en cumplimiento de la Norma 903 0 904 de la Ley de Titulos;

e conforme a una declaracién de registro que haya sido declarada efectiva conforme a la
Ley de Titulos;

e en cualquier otra jurisdiccion en cumplimiento de las leyes de titulos valores locales; =-----

4) Usted reconoce que la Republica y el fiduciario se reservan el derecho de requerir, en relacion
con cualquier oferta, venta u otra transferencia de Bonos, la entrega de certificaciones escritas
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y/u otra informacion satisfactoria para la Republica y el fiduciario respecto del cumplimiento
de las restricciones a la transferencia indicadas precedentemente;

(5) Usted acuerda entregar a cada persona a quien transfiera Bonos, notificaciéon de las
restricciones a la transferencia de dichos Bonos;

(6) Usted reconoce que cada titulo global conforme a la Norma 144A llevara la siguiente leyenda:

“ESTE BONO NO HA SIDO REGISTRADO CONFORME A LA LEY DE TITULOS
VALORES DE 1933, CON SUS MODIFICACIONES (LA “LEY DE TITULOS”), Y NO
PUEDE SER VENDIDO NI DE OTRO MODO TRANSFERIDO EN AUSENCIA DE
DICHO REGISTRO O UNA EXENCION APLICABLE DEL MISMO. SE NOTIFICA A
CADA COMPRADOR DE ESTE BONO QUE EL VENDEDOR DE ESTE BONO PODRIA
BASARSE EN LA EXENCION DE LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 5 DE LA LEY
DE T{TULOS PROVISTA POR LA NORMA 144A.

ESTE BONO NO PUEDE SER OFRECIDO, VENDIDO, PRENDADO O DE OTRO MODO
TRANSFERIDO SALVO (A)(1) A UNA PERSONA QUE EL TRANSFERENTE
CONSIDERA RAZONABLEMENTE QUE ES UN COMPRADOR INSTITUCIONAL
CALIFICADO QUE ADQUIERE EL MISMO POR SU PROPIA CUENTA O POR CUENTA
DE UNO O MAS COMPRADORES INSTITUCIONALES CALIFICADOS EN
OPERACIONES QUE CUMPLEN CON LOS REQUISITOS DE LA NORMA 144A, 2
FUERA DE LOS ESTADOS UNIDOS DE ACUERDO CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE LA REGLAMENTACION S8 DE LA LEY DE TITULOS O (3)
CONFORME A UNA DECLARACION DE REGISTRO QUE HAYA SIDO DECLARADA
EFECTIVA CONFORME A LA LEY DE TITULOS Y (B) DE ACUERDO CON TODAS
LAS LEYES DE TIiTULOS VALORES APLICABLES DE LOS ESTADOS DE LOS
ESTADOS UNIDOS Y OTRAS JURISDICCIONES.

ESTE BONO Y CUALQUIER DOCUMENTACION RELACIONADA PUEDEN SER
MODIFICADOS O COMPLEMENTADOS OPORTUNAMENTE PARA MODIFICAR LAS
RESTRICCIONES A LA REVENTA Y OTRAS TRANSFERENCIAS DE ESTE BONO
PARA REFLEJAR CUALQUIER CAMBIO EN LAS LEYES O REGLAMENTACIONES
APLICABLES (O SU INTERPRETACION) O EN LAS PRACTICAS RELATIVAS A LA
REVENTA O TRANSFERENCIA DE TITULOS VALORES RESTRINGIDOS EN
GENERAL. AL ACEPTAR ESTE BONO SE CONSIDERARA QUE EL TENEDOR DE
ESTE BONO HA ACEPTADO DICHA MODIFICACION O SUPLEMENTO. ------------=-===

ESTA LEYENDA SOLAMENTE PUEDE SER REMOVICA A OPCION DEL EMISOR.” ---

Usted reconoce que la Republica, los Compradores Iniciales y otras personas se basan en la veracidad y
correccién de los reconocimientos, declaraciones, garantias y acuerdos precedentes. Usted acuerda que si
cualquiera de los reconocimientos, declaraciones o garantias consideradas realizadas por su compra de los Bonos
ya no fuera correcta, usted notificaré tal circunstancia sin dilacién a la Republica y a los Compradores Iniciales.
Si usted adquiere Bonos en calidad de fiduciario o agente para una o mas cuentas de inversores, usted declara
que cuenta con facultad de inversién exclusiva respecto de cada una de dichas cuentas y que tiene plena facultad
para realizar los reconocimientos, declaraciones, garantias y acuerdos precedentes en nombre de cada cuenta. ----
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REGIMEN IMPOSITIVO

Impuestos Federales Argentinos

En el siguiente comentario se resumen ciertos aspectos del régimen impositivo federal argentino que
pueden ser de relevancia para usted si es un tenedor de Bonos que es una persona fisica no residente en
Argentina o una persona juridica que no ha sido constituida y no mantiene un establecimiento permanente en la
Argentina (un “Tenedor No Residente”). Este resumen puede ser también de relevancia para usted si usted es un
Tenedor No Residente en relacién con la tenencia y disposicion de los Bonos. Este resumen se basa en las leyes,
normas y reglamentaciones argentinas actualmente en vigencia, que pueden cambiar en el futuro, --=----------------

Este resumen no ha sido concebido como un anélisis completo de las consecuencias impositivas
conforme a la ley argentina de la recepcién, titularidad o disposicién de los Bonos, en cada caso, si usted es una
persona no residente en la Argentina, ni para describir las consecuencias impositivas que pueden ser aplicables a
usted, si fuera residente de la Argentina.

Si usted (i) compra Bonos conforme a esta oferta, y (ii) es un Tenedor No Residente, la recepcion de los
Bonos no resultard en ninguna retencién u otros impuestos argentinos. Siempre que todos los actos y contratos
necesarios para la compra de los Bonos sean realizados fuera de la Argentina por Tenedores No Residentes, la
compra de Bonos conforme a esta oferta no estara sujeta a ningin impuesto de sellos u otro impuesto similar
argentino.

Conforme a la ley argentina tal como se encuentra actualmente en vigencia, si usted es un Tenedor No
Residente los pagos de capital e intereses respecto de los Bonos no estaran sujetos al impuesto a las ganancias o
a retenciones en la Argentina.

Si usted es un Tenedor No Residente y obtiene ganancias de capital resultantes de cualquier
negociacion o disposicién de los Bonos, usted no estara sujeto al impuesto a las ganancias u otros impuestos
argentinos si no tiene una conexién con la Republica méas que la de ser tenedor de una participacion en los
Bonos.

Si usted es un Tenedor No Residente, siempre que ninguna cuenta bancaria abierta en una entidad
bancaria argentina sea utilizada para recibir capital o intereses de los Bonos o el precio de la venta de los Bonos,
no se aplicara ningln impuesto argentino (como el impuesto a los débitos y créditos en cuenta corriente
bancaria) a dicho movimiento de fondos.

Si usted es una persona fisica o compafiia que es residente o tiene domicilio en la Argentina a los fines
impositivos, sirvase notar que las consecuencias impositivas indicadas precedentemente pueden ser diferentes.

Sirvase consultar a sus propios asesores impositivos para obtener informacion acerca del tratamiento impositivo
especifico que le es aplicable.

Impuestos Federales de los Estados Unidos

Lo que sigue es un comentario de ciertas consecuencias del impuesto a las ganancias federal de los
Estados Unidos que pueden ser relevantes para usted si es un titular beneficiario de un Bono. Usted sera
considerado un Tenedor Estadounidense si usted es titular beneficiario de un Bono y es una persona que €s
ciudadana o residente de los Estados Unidos, una sociedad estadounidense o cualquier otra persona sujeta al
impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos sobre la base de la ganancia neta respecto de una
inversion en los Bonos. Usted ser4 considerado un Tenedor No Estadounidense si usted es un titular beneficiario
de un Bono y no es un Tenedor Estadounidense. Este comentario se refiere unicamente a los tenedores que
compran Bonos como parte de esta oferta y mantienen los Bonos como activos de capital, y no considera
cuestiones que pueden ser de relevancia para usted si es un inversor sujeto a normas impositivas especiales,
como un banco, entidad de ahorro, fideicomiso de inversiones inmobiliaria, sociedad de inversién regulada,
compaiiia de seguros, corredor de titulos valores o monedas, vendedor de titulos valores o commodities que opta
por un tratamiento de ajuste a mercado, una persona que tendra Bonos como cobertura contra el riesgo de
moneda o de tasa de interés o una posicion en un “straddle” u operacion de conversion, organizacion exenta de
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impuestos o persona cuya “moneda funcional” no es el dolar estadounidense. Asimismo, este comentario no
considera el impuesto minimo alternativo, el impuesto para cuidados de salud sobre las ganancias netas de
inversiones u otros aspectos del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos o de los impuestos
estaduales y locales que pueden ser de relevancia para un tenedor a la luz de las circunstancias particulares de
dicho tenedor.

Este resumen se basa en el Internal Revenue Code (Codigo Fiscal) de 1986 de los Estados Unidos, con
sus modificaciones, las Reglamentaciones del Tesoro de los Estados Unidos y las interpretaciones
administrativas y judiciales de las mismas en vigencia y disponibles a la fecha de este prospecto, que estan
sujetas a cambios. Cualquier cambio podria aplicarse en forma retroactiva y podria afectar la validez en de este
comentario. Debe consultar a sus propios asesores impositivos acerca de las consecuencias de tener Bonos,
inclusive acerca de la relevancia para su situacion en particular de las siguientes consideraciones, asi como de la
relevancia para su situacion en particular de las leyes impositivas estaduales, locales y otras.

Tenedores Estadounidenses

Si usted es un Tenedor Estadounidense, los pagos o el devengamiento de intereses (incluyendo
cualesquiera montos adicionales) respecto de un Bono estaran sujetos a impuestos como una ganancia por
intereses ordinaria en el momento en que recibe o se devengan dichos montos de acuerdo con su método habitual
de contabilizar impuestos.

Su base impositiva en un Bono sera en general igual al costo del Bono para usted. Cuando vende o
canjea un Bono, o si un Bono en su poder es retirado, usted generalmente reconocera una ganancia o pérdida
igual a la diferencia entre (a) el monto que usted obtuvo en la operaci6n (menos un monto igual a cualesquiera
intereses devengados e impagos, que estaran sujetos a impuestos como ganancia por intereses en la medida en
que no hubieran sido previamente incluidos en ingresos) y (b) su base impositiva en el Bono. La ganancia o
pérdida que usted reconozca por la venta, canje o retiro de un Bono serd en general una ganancia o pérdida de
capital. La ganancia o pérdida por la venta, canje o retiro de un Bono sera una ganancia o pérdida de capital de
largo plazo si usted ha mantenido el Bono por més de un afio en la fecha de disposicion. La ganancia de capital
neta de largo plazo reconocida por un Tenedor Estadounidense que es una persona fisica y por algunos otros
Tenedores Estadounidenses no corporativos esta en general sujeta a impuestos a una alicuota menor que la de la
ganancia ordinaria o la de una ganancia de capital de corto plazo. La capacidad de los Tenedores
Estadounidenses de compensar las pérdidas de capital contra la ganancia ordinaria es limitada. ----==------=---o===--

Tenedores No Estadounidenses

Sujeto al comentario “Presentacion de Informacién y Retencion Sustitutiva™, si usted es un Tenedor No
Estadounidense, los pagos o el devengamiento de intereses respecto de los Bonos en general no estaran sujetos al
impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos.

Ademis, si usted es un Tenedor No Estadounidense, cualquier ganancia que obtenga por la venta, canje
o retiro de un Bono estard en general exenta del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos,
inclusive de retencién impositiva, a menos que usted sea una persona fisica y esté presente en los Estados Unidos
por 183 dias o més en el afio fiscal de la venta, canje o retiro y se cumplan algunas otras condiciones. ----=========-

Oferta de Canje conforme a Derechos de Registro

Tal como se indicé anteriormente en la seccién “Oferta de Canje; Derechos de Registro,” la Republica
acordaré utilizar esfuerzos razonables para realizar una Oferta de Canje en la que un Tenedor Estadounidense
tendria derecho a canjear sus Bonos por Bonos de Canje. Dichos Bonos de Canje seran sustancialmente idénticos
a los Bonos originales, con la salvedad de que los Bonos del Canje no estardn sujetos a restricciones a la
transferencia y no contendran disposiciones relativas a intereses adicionales. Alternativamente, la Repiblica
puede presentar una declaracion de registro anticipada respecto de los Bonos para cubrir la reventa de Bonos por
los titulares beneficiarios de los mismos que cumplan con ciertas condiciones.

Ni la participacién en la Oferta de Canje ni la presentacion de una declaracion de registro anticipada (tal
como se la describe mas arriba) resultaran en un canje sujeto a impuestos para la Repiiblica o cualquier Tenedor
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Estadounidense. En funcién de ello, un Tenedor Estadounidense no reconocera ninguna ganancia o pérdida al
recibir un Bono de Canje, el perfodo de tenencia de un Bono de Canje recibido en la Oferta de Canje incluiré el
periodo de tenencia del Bono original presentado a cambio del mismo y la base impositiva del Tenedor
Estadounidense en su Bono de Canje sera la misma que la base impositiva del Bono original inmediatamente
antes de la Oferta de Canje.

Informacidn de Activos Financieros en el Extranjero

Ciertos Tenedores Estadounidenses que poseen “activos financieros especificos en el extranjero” por un
valor superior a U$S 50.000 en general deben presentar una declaracién informativa junto con sus declaraciones
de impuestos, actualmente en el Formulario 8938, respecto de dichos activos. Los “activos financieros
especificos en el extranjero” incluyen cualquier cuenta financiera mantenida en una entidad financiera no
estadounidense, asi como titulos valores emitidos por un emisor no estadounidense que no son mantenidos en
cuentas con entidades financieras. La subvaluacién de los ingresos atribuibles a “activos financieros especificos
en el extranjero” por encima de U$S 50.000 prorroga el periodo de prescripcion respecto de la declaracién de
impuestos a seis afios después del momento en que se presenta la declaracién. Los Tenedores Estadounidenses
que no presentan la informacion requerida podrian estar sujetos a importantes multas. Lo instamos a consultar s
sus asesores impositivos respecto de la posible aplicacion de estas normas a sus circunstancias particulares. ------

Presentacién de Informacidn y Retencion Sustitutiva

Deben presentarse declaraciones informativas ante el Internal Revenue Service de los Estados Unidos
en relacion con pagos respecto de los Bonos realizados a ciertas personas estadounidenses. Usted es una persona
estadounidense si es, a los efectos del impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos, (i) un ciudadano o
residente de los Estados Unidos, (ii) una sociedad de personas nacional, (iii) una sociedad anénima nacional, (iv)
un patrimonio cuyas ganancias estdn sujetas al impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos sin
importar la fuente, o (V) un fideicomiso si un tribunal de los Estados Unidos tiene la facultad de ejercer la
supervisién primaria sobre la administracion del fideicomiso y una 0 mds personas estadounidenses tienen la
facultad de controlar todas las decisiones significativas del fideicomiso. Si usted es una persona estadounidense,
usted en general no estara sujeta a retencién sustitutiva respecto de dichos pagos si usted provee su nimero de
identificacién tributaria al agente de retencion o acredita de otro modo una exencion. Usted puede también estar
sujeto a requisitos de presentacion de informaci6n y retencién sustitutiva respecto del producido de una venta de
los Bonos. Si usted no es una persona estadounidense, puede que tenga que cumplir con los procedimientos de
certificacién que establecen que usted no es una persona estadounidense a fin de evitar los requisitos de
presentacion de informacién y retencion sustitutiva.

La retencion sustitutiva no es un impuesto adicional. Cualquier monto retenido conforme a las normas
de retencion sustitutiva de un pago a un tenedor de un Bono en general sera admitido como un reembolso o
crédito contra el impuesto a las ganancias federal de los Estados Unidos pagadero por el tenedor en tanto el
tenedor provea puntualmente la informacién requerida al IRS.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Citigroup Global Markets Inc., HSBC Securities (USA) Inc., Nomura Securities International, Inc. y
Santander Investment Securities Inc. estan actuando como representantes de cada uno de los Compradores
Iniciales indicados a continuacién. Sujeto a los términos y condiciones de los contratos de compra entre la
Repiiblica y los Compradores Iniciales, la Republica ha acordado vender a los Compradores Iniciales, y los
Compradores Iniciales han acordado individualmente comprar a la Republica al precio de emision indicado en la
portada de este prospecto, el total del monto de capital de los Bonos indicado a continuacién de sus nombres en
el siguiente cuadro:

Monto de Capital de
Compradores Iniciales los Bonos
Citigroup Global Markets InC......cc..ooeuuminniimisnissssn U$S 1.237.500.000
HSBC Securities (USA) INC. c.cuiiiimiimnmnrciisiisinsnens US$S 1.237.500.000
Nomura Securities International, InC.......ccoviminiiiinn U$S 137.500.000
Santander Investment Securities INC. ... U$S 137.500.000
L 2] TN PP PSS PSPPSR U$S 2.750.000.000

Las obligaciones de los Compradores Iniciales conforme al contrato de compra, incluyendo su acuerdo
de comprar Bonos de la Bonos a la Repiblica, son independientes y no solidarias. El contrato de compra
establece que los Compradores Iniciales compraréan todos los Bonos, si algunos de ellos son comprados. Los
Compradores Iniciales pueden ofrecer y vender los Bonos a través de algunas de sus respectivas afiliadas. -------

Los Compradores Iniciales proponen inicialmente ofrecer los Bonos para reventa al precio de emision
que aparece en la portada de este prospecto. Luego de la oferta inicial, los Compradores Iniciales pueden
cambiar el precio de oferta y cualesquiera otros términos de venta. Los Compradores Iniciales pueden ofrecer
y vender Bonos a través de algunas de sus afiliadas.

Si un Comprador Inicial no cumple, el contrato de compra establece que los compromisos de compra de
los Compradores Iniciales no incumplidores pueden aumentarse o los contratos de compra pueden ser
rescindidos.

La Republica indemnizara a los Compradores Iniciales y sus personas controlantes contra algunas
obligaciones, incluyendo obligaciones conforme a la Ley de Titulos, o contribuird a los pagos que los
compradores puedan verse obligados a realizar respecto de dichas obligaciones.

En los contratos de compra, la Republica ha acordado que sin el previo consentimiento escrito de los
Compradores Iniciales no ofrecera, vendera, contratara vender o de otro modo dispondré de ningun titulo valor
emitidos o garantizado por la Republica, fuera de la venta de los Bonos conforme a dicho contrato de compra,
durante el periodo entre la fecha del contrato de compra hasta e incluyendo la fecha de cierre de esta oferta. ------

Los Bonos No Estén Siendo Registrados

Los Bonos no han sido registrados conforme a la Ley de Titulos o las leyes de titulos valores de
cualquier otro lugar. In el contrato de compra, cada Comprador Inicial ha acordado que:

e los Bonos no pueden ser ofrecidos ni vendidos dentro de los Estados Unidos ni a personas
estadounidenses salvo conforme a una exencién de los requisitos de registro de la Ley de
Titulos o en operaciones no sujetas a dichos requisitos de registro.

e Durante la distribucion inicial de los Bonos, el mismo ofrecer4 o vendera Bonos unicamente
a compradores institucionales calificados en cumplimiento de la Norma 144A y fuera de los
Estados Unidos en cumplimiento de la Reglamentacién S de la Ley de Titulos, -======--es-----==

Ademas, hasta transcurridos 40 dias del inicio de esta oferta, una oferta de Bonos dentro de los Estados
Unidos por un intermediario (participe 0 no en la oferta) puede violar los requisitos de registro de la Ley de
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Titulos a menos que el intermediario realice la oferta o venta en cumplimiento de la Norma 144A de la ley de
Titulos o en base de una exencién de registro conforme la Ley de Titulos.

Nueva Emision de Bonos

Los Bonos constituyen una nueva emision de titulos valores y no hay actualmente un mercado de
negociaci6n establecido para los Bonos. Ademas, los Bonos estén sujetos a ciertas restricciones a la reventa y
transferencia, tal como se describe en “Aviso a los Inversores”. La Republica planea presentar una solicitud
para la cotizacién de los Bonos en ByMA y para su negociacién en el MAE: no obstante, no se puede
garantizar que la solicitud de cotizacién sera aprobada. Los Compradores Iniciales nos han informado que
planean crear un mercado para los Bonos, pero no estan obligados a hacerlo, Los Compradores Iniciales pueden
discontinuar cualquier actividad de creacién de mercado para los Bonos en cualquier momento a su exclusivo
criterio. Por consiguiente, no se puede garantizar que se desarrollara un mercado de negociacion liquido para los
Bonos, que usted podra vender sus Bonos en un momento en particular o que los previos que usted reciba
cuando los venda seran favorables.

Debe tener en cuenta que las leyes y practicas de ciertos pafses exigen a los inversores el pago de
impuestos de sellos y otras cargas en relacién con la compra de titulos valores.

Liquidacion

Se prevé que la entrega de los Bonos se realizara contra el pago de los mismos en o alrededor del 28 de
junio de 2017, que seré el séptimo dia habil siguiente a la fecha de fijacion del precio de los Bonos (llamandose
este ciclo de liquidacion “T+77). Conforme a la Norma 15¢6-1 de la Ley de Mercados, las negociaciones en el
mercado secundario generalmente se liquidan en tres dias hébiles, a menos que las partes de la negociacion
acuerden otra cosa. Por lo tanto, los compradores que deseen negociar Bonos en el dia de la fijacion del precio o
en los cuatro dias habiles siguientes deberan, debido al hecho de que los Bonos inicialmente se liquidaran en
base a T+7, especificar arreglos de liquidacion alternativos para evitar una liquidacién fallida. Los compradores
que deseen negociar Bonos antes de su fecha de entrega deben consultar a sus asesores.

Estabilizacion de Precios y Posiciones Cortas

En relacion con la oferta de los Bonos, los Compradores Iniciales pueden llevar a cabo operaciones de
sobreasignacién y estabilizacion y operaciones de cobertura de la emision. La sobreasignacion consiste en
ventas por encima del tamafio de la oferta, lo que crea una posicion corta para los Compradores Iniciales. Las
operaciones de estabilizacion consisten en ofertas para comprar los Bonos en el mercado abierto con el fin de
fijar, corregir o mantener el precio de los Bonos. Las operaciones de cobertura de la emisién consisten en
compras de los Bonos en el mercado abierto luego de que la distribucién ha finalizado a fin de cubrir posiciones
cortas. Las operaciones de estabilizacion y las operaciones de cobertura de la emision pueden hacer que el precio
de los Bonos sea superior a lo que hubiera sido en ausencia de estas operaciones. Si los Compradores Iniciales
realizaran operaciones de estabilizacion o de cobertura sindicadas, éstos podrian discontinuarlas en cualquier
momento.

Otras Relaciones

Algunos de los Compradores Iniciales y sus afiliadas han provisto y pueden proveer en el futuro
servicios de banca comercial, de banca de inversion y de asesoria a la Republica y sus afiliadas en el curso
ordinario de los negocios por los que han recibido honorarios habituales y el reembolso de gastos. Los
Compradores Iniciales y sus afiliadas pueden en el futuro realizar operaciones con y proveer servicios a la
Repiiblica y sus afiliadas en el curso ordinario de sus negocios, por los que recibiran honorarios y comisiones
habituales y el reembolso de gastos.

Ademds, en el curso ordinario de sus actividades comerciales, los Compradores Iniciales y sus afiliadas
pueden realizar o mantener una amplia gama de inversiones y negociar activamente con titulos de deuda y
acciones (o productos derivados relacionados) e instrumentos financieros (incluyendo préstamos bancarios) por
su propia cuenta y por cuenta de sus clientes. Dichas inversiones y actividades con titulos valores pueden
involucrar titulos valores y/o instrumentos de la Repiblica o sus afiliadas. Algunos de los Compradores Iniciales
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o sus afiliadas que tienen una relacion de préstamo con la Republica habitualmente cubren su exposicion
crediticia con la Republica en forma consistente con sus politicas de gestion de riesgo habituales. Tipicamente,
dichos Compradores Iniciales y sus afiliadas cubrirfan dicha exposicion celebrando operaciones consistentes en
la compra de swaps de incumplimiento crediticio 0 en la creacién de posiciones cortas en los titulos valores de la
Repiiblica, incluyendo los bonos ofrecidos en el presente. Cualquiera de dichas posiciones cortas podria afectar
adversamente los precios de negociacion futuros de los bonos ofrecidos por el presente. Los Compradores
Iniciales y sus afiliadas pueden asimismo realizar recomendaciones de inversion y/o publicar o expresar
opiniones de investigacién independientes respecto de dichos titulos valores o instrumentos financieros y pueden
mantener, o recomendar a clientes que adquieran, posiciones largas y/o cortas en dichos titulos valores e
instrumentos.

Ventas fuera de los Estados Unidos

La Republica no esta realizando una oferta para vender, ni procurando obtener ofertas para comprar, los
Bonos en cualquier jurisdiccion en que la oferta y venta no esté permitida. Usted debe cumplir con todas las
leyes y reglamentaciones aplicables en vigencia en cualquier jurisdiccion en que compre, ofrezca o venda los
Bonos o posea o distribuya este prospecto, y debe obtener cualquier consentimiento, aprobacién o permiso
necesario para su compra, oferta o venta de los Bonos conforme a las leyes y reglamentaciones en vigencia en
cualquier jurisdiccién a la que se encuentre sujeto o en la que realice tales compras, ofertas o ventas. La
Reptblica no sera responsable por ello.

Aviso a los Potenciales Inversores del Espacio Econémico Europeo

Este prospecto ha sido confeccionado sobre la base de que cualquier oferta de Bonos en cualquier
Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo se realizara en virtud de una exencién conforme a la Directiva
de Prospectos del requisito de publicar un prospecto para las ofertas de Bonos.

Por consiguiente, cualquier persona que realice o pretenda realizar una oferta de los Bonos objeto de la
oferta contemplada en este prospecto en ese Estado Miembro sélo podra realizarla en circunstancias en que no
surja para el Emisor o cualquiera de los Compradores Iniciales la obligacién de publicar un prospecto en relacion
con dicha oferta conforme al Articulo 3 de la Directiva de Prospectos. Ni el Emisor ni los Compradores Iniciales
han autorizado ni autorizan la realizacién de una oferta de Bonos en circunstancias en que surja para el Emisor o
los Compradores Iniciales la obligacién de publicar un prospecto para dicha oferta. Ni el Emisor ni los
Compradores Iniciales han autorizado, ni autorizan la realizacién de una oferta de Bonos a través de un
intermediario financiero, fuera de las ofertas realizadas por los Compradores Iniciales, que constituyen la
colocacion final de los Bonos contemplados en este prospecto.

La expresion “Directiva de Prospectos” significa la Directiva 2003/71/CE (con sus modificaciones), e
incluye cualquier medida de aplicacién pertinente en el Estado Miembro Relevante correspondiente. ------------==-

Aviso a los Potenciales Inversores del Reino Unido

Este prospecto no ha sido aprobado por una persona autorizada a los efectos del articulo 21 de la Ley de
Servicios y Mercados Financieros de 2000 del Reino Unido. Este prospecto solamente puede ser distribuido
solamente a personas que (i) tienen experiencia profesional en cuestiones relativas a inversiones alcanzadas por el
Articulo 19(5) de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (Promocién Financiera) Orden de 2005 (con
sus modificaciones la “Orden de Promocion Financiera™), (i) son personas alcanzadas por el Articulo 49(2)(a) a (d)
(“compaiifas con un gran patrimonio neto, asociaciones no inscriptas, etc.”) de la Orden de Promocion Financiera,
(iii) se encuentran fuera del Reino Unido, o (iv) son personas a quienes puede legalmente comunicarse o disponer
que se les comunique una invitaciéon o incentivo para participar en actividades de inversién (conforme al significado
del articulo 21 de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000) en relacion con la emisién o venta de
cualesquiera titulos valores (todas dichas personas serdn llamadas conjuntamente ‘“personas relevantes”). Este
prospecto estd dirigido unicamente a personas relevantes y ninguna persona que no sea una persona relevante debe
actuar en funcion de o basare en él. Cualquier inversion o actividad de inversién a que se hace referencia en este
prospecto esta disponible unicamente para personas relevantes y solamente sera concretada con personas relevantes.
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Cada Comprador Inicial ha declarado y acordado que: (a) solamente ha comunicado o dispuesto la
comunicacién y solamente comunicaré o dispondra la comunicacién de una invitacion o incentivo a participar en
una actividad de inversién (conforme al significado del Articulo 21 de la LSMF) recibida por la misma en
relacién con la emisién o venta de los Bonos en circunstancias en que el Articulo 21(1) de la LSMF no se
aplique al Emisor; y (b) ha cumplido y cumplira con todas las disposiciones aplicables de la LSMF respecto de
cualquier acto que realice en relacién con los Bonos en, desde o que de otro modo involucre al Reino Unido.-----

Aviso a los Potenciales Inversores de Canada

Los Bonos pueden ser vendidos inicamente a compradores que compren, 0 que se considera que
compran, como mandantes que son inversores acreditados, tal como se los define en el Instrumento Nacional
45-106 Exenciones de Prospecto o el articulo 73.3(1) de la Ley de Titulos Valores (Ontario), y que sean clientes
permitidos, tal como se los define en el Instrumento Nacional 31-103 Requisitos de Registro, Exenciones y
Obligaciones de los Declarantes.

Cualquier reventa de los Bonos debe realizarse de acuerdo con una exencion de, o en una operacion no
sujeta a, los requisitos de prospectos de las leyes de titulos valores aplicables.

Las leyes de titulos valores de algunas provincias o territorios de Canad4 pueden proveer a un
comprador recursos de rescision o dafios y perjuicios si este prospecto (incluyendo cualquier modificacién al
mismo) contiene declaraciones falsas, siempre que dichos recursos sean ejercidos por el comprador dentro del
limite de tiempo establecido por las leyes de titulos valores de la provincia o territorio del comprador. El
comprador debe remitirse a las disposiciones aplicables de las leyes de titulos valores de la provincia o territorio
del comprador para informarse acerca de estos derechos o consultar a sus asesores legales.

Conforme al articulo 3A.3 del Instrumento Nacional 33-105 Conflictos de Suscripcién (NI 33-105), los
compradores iniciales no estdn obligados a cumplir con los requisitos de presentacion de informacién del IN
33-105 relativo a los conflictos de intereses de los underwriters en relacion con esta oferta.

Aviso a los Potenciales Inversores de Suiza

Este prospecto no constituye un prospecto de emisién conforme al Articulo 652a o el Articulo 1156 del
Cédigo de Obligaciones de Suiza y los Bonos no cotizaran en la Bolsa SIX de Suiza. Por consiguiente, los Bonos
no pueden ser ofrecidos al piblico en o desde Suiza, sino solamente a un circulo selecto y limitado de inversores
que no suscriban los Bonos con miras a una distribucion de los mismos. Dichos inversores seran contactados
individualmente por los Compradores Iniciales oportunamente.

Aviso a los Potenciales Inversores del Centro Financiero Internacional de Dubéi

Este prospecto se relaciona con una Oferta Exenta de acuerdo con las Normas de Mercado de 2012 de
la Autoridad de Servicios Financieros de Dubai (“ASFD”). La distribucién de este prospecto estd destinada
{inicamente a personas del tipo especificado en las Normas de Mercado de 2012 de la ASFD. No debe ser
entregado a, ni tomado en cuenta por, ninguna otra persona. La ASFD no es responsable por la revision o
verificacion de ningun documento relativo a Ofertas Exentas. La ASFD no ha aprobado este prospecto ni
adoptado medidas para verificar la informacién establecida en el presente y no tiene responsabilidad alguna por
este prospecto. Los Bonos a que se hace referencia en este prospecto pueden no tener liquidez y/o estar sujetos a
restricciones a su reventa. Los potenciales compradores de los Bonos ofrecidos deben realizar su propia
investigacion de los Bonos. Si usted no comprende el contenido de este prospecto, debe consultar a un asesor
financiero autorizado.

En relacién con su uso en el Centro Financiero Internacional de Dubéi, este documento es estrictamente
privado y confidencial, estd siendo distribuido a un numero limitado de inversores y no debe ser provisto a
ninguna otra persona mas que su destinatario original, no pudiendo ser reproducido ni utilizado para ningtn otro
fin. Las participaciones en los titulos valores no pueden ser ofrecidas o vendidas, en forma directa o indirecta, al
piiblico en el Centro Financiero Internacional de Dubii.
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Aviso a los Potenciales Inversores de Chile

La oferta de los Bonos comenzara el 19 de junio de 2017 y esta sujeta a la Norma de Carécter General
N° 336 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (“SVS”). Los Bonos que se ofrecen no han sido
registrados en el Registro de Valores ni en el Registro de Valores Extranjeros de la SVS vy, por lo tanto, los
Bonos no estan sujetos a la fiscalizacion de la SVS. Al ser titulos valores no registrados, la Repiiblica no esta
obligada a revelar informacion publica acerca de los Bonos en Chile. Los Bonos no pueden ser ofrecidos
ptiblicamente en Chile a menos que sean registrados en el registro de valores correspondiente.

Aviso a los Potenciales Inversores de Perd

Los Bonos y la informacion incluida en este prospecto no estan siendo publicamente vendidos u
ofrecidos en Perti y no seran distribuidos al piblico en general en Perd, Las leyes y reglamentaciones en materia
de oferta piblica peruanas no seran aplicables a la oferta de los Bonos y por lo tanto las obligaciones de
presentacion de informacion establecidas en ellas no seran aplicables al emisor o a los vendedores de los Bonos
antes o luego de su adquisicién por los potenciales inversores. Los Bonos y la informacion incluida en este
prospecto no han sido y no seran evaluados, confirmados, aprobados ni presentados ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de Pert y los Bonos no han sido registrados conforme a la Ley del Mercado de Valores ni
conforme a ninguna otra reglamentacién peruana. Por consiguiente, los Bonos no pueden ser ofrecidos ni
vendidos dentro del territorio peruano salvo en la medida en que dicha oferta o venta constituya una oferta
publica conforme a las reglamentaciones peruanas y cumpla con las disposiciones en materia de oferta publica
allf establecidas.

Aviso a los Potenciales Inversores de Hong Kong

Este prospecto no ha sido aprobado o registrado ante la Comision de Valores y Futuros de Hong Kong o
el Registro de Sociedades de Hong Kong. Los Bonos no seran ofrecidos ni vencidos en Hong Kong salvo (a)a
“inversores profesionales” tal como se los define en la Ordenanza de Valores y Futuros (Cap. 571) de Hong
Kong y cualesquiera normas emitidas conforme a la Ordenanza; o (b) en otras circunstancias que no resulten en
que el documento sea un “prospecto” conforme a la definicién de la Ordenanza de Sociedades (disposiciones de
liquidacion y varias) (Cap. 32) de Hong Kong o que no constituyan una oferta al publico conforme al significado
de esa Ordenanza. No se ha emitido ni se emitira ningin aviso, invitacion o documento relativo a los Bonos que
esté dirigido a, o cuyo contenido pueda llegar o ser leido por el piblico de Hong Kong (salvo que ello estuviera
permitido por las leyes de titulos valores de Hong Kong) en Hong Kong ni en ningiin otro lugar, salvo respecto
de titulos valores que seran o se prevé que seran vendidos tunicamente a personas fuera de Hong Kong o
Gnicamente a “inversores profesionales”, tal como se los define en la Ordenanza de Valores y Futuros y
cualquier norma emitida conforme a esa Ordenanza.

Aviso a los Potenciales Inversores de Japén

Los Bonos ofrecidos en este prospecto no han sido registrados conforme a la Ley de Titulos Valores y
Mercados de Japon. Los Bonos no han sido ofrecidos ni vendidos y no seran ofrecidos ni vendidos, en forma
directa o indirecta, en Japon o a o para la cuenta de ningin residente de Japon, salvo (i) conforme a una exencion
de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores y Mercados y (ii) en cumplimiento de cualquier otro
requisito aplicable de las leyes de Japon.

Aviso a los Potenciales Inversores de Singapur

Este prospecto no ha sido registrado como un prospecto ante la Autoridad Monetaria de Singapur. Por
consiguiente, este prospecto y cualquier otro documento o material en relacion con la oferta no puede ser
distribuido, y los Bonos no pueden ser offecidos, ni ser objeto de ninguna invitacién para suscripcién o compra,
en forma directa o indirecta, a personas de Singapur, fuera de (i) a un inversor institucional conforme al Articulo
274 de la Ley de Valores y Futuros (Capitulo 289) (la “LVF™), (ii) a una persona relevante, 0 a cualquier persona
conforme al Articulo 275(1A), y de acuerdo con las condiciones especificadas en el Articulo 275 de la LVF o
(iii) conforme a, y de acuerdo con, las condiciones de cualquier otra disposicion aplicable de la LVF. Si los
Bonos son suscriptos conforme al Articulo 275 por una persona relevante que es: (a) una sociedad (que no es un
inversor acreditado) cuya Unica actividad es tener inversiones y el total de su capital es de propiedad de una o
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mas personas, cada una de las cuales es un inversor acreditado; o (b) un fideicomiso (en que el fiduciario no es
un inversor acreditado) cuyo tinico objeto es tener inversiones y cada beneficiario es un inversor acreditado, los
titulos valores, debentures y unidades de titulos valores y debentures de esa sociedad o los derechos de los
beneficiarios y la participacion en ese fideicomiso no podran ser transferidos por seis meses luego de que esa
sociedad o ese fideicomiso adquiri6 los Bonos conforme al Articulo 275 salvo: (i) a un inversor institucional
conforme al Articulo 274 de la LVF o a una persona relevante, o a cualquier persona conforme al Articulo
275(1A), y de acuerdo con las condiciones especificadas en el Articulo 275 de la LVF; (ii) si no se paga ninguna
contraprestacién por la transferencia; o (iii) por imperio de la ley.

Aviso a los Potenciales Inversores de Brasil

DENTRO DE BRASIL, SEGUN LO PREVISTO POR LA INSTRUCCION CVM N° 476, LA
OFERTA DE LOS BONOS ESTA DIRIGIDA UNICAMENTE A UN NUMERO LIMITADO DE
INVERSORES PROFESIONALES (INVESTIDORES PROFISSIONAIS) TAL COMO SE LOS DEFINE
EN LA INSTRUCCION CVM N°539, DE FECHA 13 DE NOVIEMBRE DE 2013, CON SUS
MODIFICACIONES, QUE ESTABLECE RESTRICCIONES A LA TRANSFERENCIA ESPECIFICAS,
ESPECIFICAMENTE SELECCIONADAS CONFORME A LAS NORMAS DE LA INSTRUCCION
CVM N° 476 (LOS “PBS PREVISTOS”) Y NO ESTA DIRIGIDA A PERSONAS QUE NO SON PBS
PREVISTOS RESIDENTES DE BRASIL. ESTE PROSPECTO NO ESTA DIRIGIDO A RESIDENTES
DE BRASIL Y NO DEBE SER ENVIADO O DISTRIBUIDO A, NI LEiDO, CONSULTADO O
TOMADO EN CUENTA POR RESIDENTES DE BRASIL. CUALQUIER INVERSION REFERIDA EN
ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIBLE UNICAMENTE PARA NO RESIDENTES DE BRASIL Y
SERA CONCERTADA UNICAMENTE CON NO RESIDENTES DE BRASIL, SI USTED ES UN
RESIDENTE DE BRASIL Y RECIBIO ESTE PROSPECTO, SIRVASE DESTRUIR LAS COPIAS. -

Aviso a los Potenciales Inversores de Colombia

Los Bonos no ser4n registrados en Colombia en el Registro Nacional de Valores y Emisores mantenido
por la SFC y, en consecuencia, no pueden ser ofrecidos a personas de Colombia salvo conforme a una oferta
publica de acuerdo con el Articulo 6.11.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, con sus modificaciones, o una exencion
de la misma conforme a las leyes colombianas.
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DECLARACIONES OFICIALES

La informacién de este prospecto identificada como obtenida de una publicacién de, o suministrada por,
la Republica o una de sus dependencias o reparticiones se basa en el caracter de dicha publicacion de documento
plblico oficial de la Repiiblica. Toda otra informacién de este prospecto, fuera de la consignada en la seccion
“Plan de Distribucion,” se incluye en calidad de declaracién publica oficial realizada bajo la autoridad de
Santiago Bausili, Secretario de Finanzas del Ministerio de Finanzas.

VALIDEZ DE LOS BONOS

La validez de los Bonos serd dictaminada para la Reptiblica por el Procurador General de la Nacién y
por Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP, asesores legales especiales en los Estados Unidos de la Republica. --

La validez de los Bonos seré dictaminada para los Compradores Iniciales por Shearman & Sterling
LLP, asesores legales en los Estados Unidos de los Compradores Iniciales nombrados en este prospecto, y por
Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi, asesores legales en la Argentina de los Compradores Iniciales
nombrados en este prospecto.

Respecto de todas las cuestiones de derecho argentino, Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP se
basaré en la opinion el Procurador General de la Nacién y Shearman & Sterling LLP se basaré en la opinioén de
Bruchou, Ferndndez Madero & Lombardi.
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INFORMACION GENERAL

La Repiiblica

La Republica ha autorizado la creacién y emisién de los Bonos conforme a la Ley N° 27.341, el
Decreto N° 29/2017 y la Resolucion del Ministerio de Finanzas a ser emitida en o antes de la emision de los

Bonos.

Cotizacion

Se presentard una solicitud para la cotizacién de los Bonos en ByMA y para que los Bonos sean
admitidos para su negociacién en el MAE.

Compensacion

Los Bonos han sido aceptados para compensacion a través de los sistemas de compensacion de DTC,
Euroclear y Clearstream. En el cuadro a continuacién se indican los numeros de identificacién pertinentes: -------

Bonos Nimero CUSIP Namero ISIN Codigos Comunes
Reglamentacion S P04808 AN4 USP04808AN44 163761602
Norma 144A 040114 HM35 US040114HMS5 163762625

Q.
\\‘%
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ANEXO I: MEMORIA ANUAL PARA EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
PRESENTADA EN EL FORMULARIO 18-K
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EMISOR

La Repiblica of Argentina
Ministerio de y Finanzas
Hipélito Yrigoyen 250
1310 City of Buenos Aires
Argentina

FIDUCIARIO, PRINCIPAL AGENTE DE PAGO DEL FIDUCIARIO, AGENTE DE
TRANSFERENCIA Y AGENTE DE REGISTRO

The Bank of New York Mellon
Atencién: Corporate Trust
101 Barclay Street, 7th Floor East
New York, NY 10286

ASESORES LEGALES
de la Repiblica
Respecto de las leyes de Argentina:

Procuracion del Tesoro de la Nacion

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP Posadas 1641
One Liberty Plaza 1112 Ciudad Auténoma of Buenos Aires

New York, NY 10006 Argentina
United States of America

Respecto de las leyes federales estadounidenses y
de Nueva York:

de los Coordinadores Conjuntos de la Recepcion de Ofertas
Respecto de las leyes de Argentina:
Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi

Shearman & Sterling LLP Ing. Enrique Butty 275
599 Lexington Avenue C1001AFA City Buenos Aires

New York, NY 10022 Argentina

Respecto de las leyes federales estadounidenses y
de Nueva York:
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LA REPUBLICA ARGENTINA

Bonos al 7,125% por USS 2.750.000.000 con vencimiento en 2117

PROSPECTO

Agentes de Estructuraciony Colocacion Conjuntos:

Citigroup HSBC

Co-Agentes de Estructuraciény C olocacion

Nomura Santander

19 de junio de 2017

Es traduccién fiel al castellano (en 69 paginas) del documento original en
inglés. Buenos Aires, 21 de junio de 2017.
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COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS
DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES

Republica Argentina
Ley 20305

LEGALIZACION

- ——

Por la presente, el COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES,
en virtud de la facultad que le confiere el articulo 10 inc. d) de la ley 20305, certifica inicamente que
la firma y el sello que aparecen en la traduccion adjunta concuerdan con los correspondientes
al/a la Traductor/a Publico/a gaRcia MATA, MARIA JOSE
que obran en los registros de esta institucion, en el folio del Tomo en el idioma _

313 11 INGLES
Legalizacién nimero: 45513

Buenos Aires, 21/06/2017

ESTA LEGALIZACION NO SE CONSIDERARA VALIDA SIN EL CORRESPONDIENTE
TIMBRADO DE CONTROL EN LA ULTIMA HOJA DE LA TRADUCCION ADJUNTA

Control interno: 33947945513
IF-2017-12213298-APN-SECF#M F

] 3 ] 4 T -] 4 [ [] 1 3

Avda. Corrientes 1834 — C1045AAN — Ciudad Auténoma de Buenos Aires -paginadB8da13Qineas rotativas




By virtue of the authority vested in the COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD
DE BUENOS AIRES (Buenos Aires Sworn Translators Association) by Argentine law No. 20 305 section
10(d), | hereby CERTIFY that the seal and signature affixed on the attached translation are consistent
with the seal and signature on file in our records.

The Colegio de Traductores Publicos de la Ciudad de Buenos Aires only certifies that the signature and

seal on the translation are genuine; it will not attest to the contents of the document.
THIS CERTIFICATION WILL BE VALID ONLY IF IT BEARS THE PERTINENT CHECK STAMP ON THE

LAST PAGE OF THE ATTACHED TRANSLATION.

Vu par le COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordre des
Traducteurs Officiels de la ville de Buenos Aires), en vertu des attributions qui lui ont été accordées
par l'article 10, alinéa d) de la Loi n® 20.305, pour la seule légalisation matérielle de la signature et
du sceau du Traductor Publico (Traducteur Officiel) apposés sur la traduction du document
ci-joint, qui sont conformes a ceux déposeés aux archives de cette Institution.

LE TIMBRE APPOSE SUR LA DERNIERE PAGE DE LA TRADUCTION FERA PREUVE DE LA VALIDITEDE |

LA LEGALISATION.

Il COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Ordine dei Traduttori
abilitati della Citta di Buenos Aires) CERTIFICA ai sensi dell’articolo 10, lettera d) della legge 20.305
che lafirmae il timbro apposti sulla qui unita traduzione sono conformi alla firma e al timbro del
Traduttore abilitato depositati presso questo Ente. Non certifica il contenuto della traduzione sulla
quale la certificazione é apposta.

LA VALIDITA DELLA PRESENTE CERTIFICAZIONE E SUBORDINATA ALL'APPOSIZIONE DEL TIMBRO DI
CONTROLLO DEL CTPCBA SULLULTIMA PAGINA DELLALLEGATA TRADUZIONE.

Por meio desta legalizagéo, o COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES (Colégio dos Tradutores Publicos da Cidade de Buenos Aires), no uso de suas atribuicbes e
em conformidade com o artigo 10, alinea "d", da Lei 20.305, somente reconhece a assinatura e o
carimbo do Tradutor Publico que subscreve a traducdo em anexo por semelhan¢a com a assi-
natura e o carimbo arquivados nos registros desta instituigcao.

A PRESENTE LEGALIZAGAO SO TERA VALIDADE COM A CORRESPONDENTE CHANCELA MECANICA
APOSTANA ULTIMA FOLHA DA TRADUGAO.

COLEGIO DE TRADUCTORES PUBLICOS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (Kammer der vereidigten

Ubersetzer der Stadt Buenos Aires). Kraft der Befugnisse, die ihr nach Art. 10 Abs. d) von Gesetz

20.305 zustehen, bescheinigt die Kammer hiermit lediglich die Ubereinstimmung der Unterschrift
und des Siegelabdruckes auf der beigefiigten Ubersetzung mit der entsprechenden Unterschrift
und dem Siegelabdruck des vereidigten Ubersetzers (Traducton Paoligalpin soseremReRisievr

DIE VORLIEGENDE UBERSETZUNG IST OHNE DEN ENTSPRECHENDEN GEBUHRENSTEMPEL AUF
DEM LETZTEN BLATT DER BEIGEFUGTEN UBERSETZUNG NICHT Gi4TAG30 de 130
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