ANEXO |

CONDICIONES DE EMISION DE LOS TITULOS NUEVOS

“BONOS INTERNACIONALES DE LA REPUBLICA ARGENTINA EN FRANCOS

SUIZOS 3,375% 2020”

Monto: hasta la suma de VALOR NOMINAL ORIGINAL FRANCOS SUIZOS
CUATROCIENTOS MILLONES (CHF 400.000.000).

Fecha de emision: 12 de abril de 2017.

Fecha de Vencimiento: 12 de octubre de 2020.

Plazo: TRES (3) afios y SEIS (6) meses.

Precio de emision: CIEN POR CIENTO (100%).

Moneda de emisiéon y pago: Francos Suizos.

Amortizacién: integra al vencimiento.

Intereses: devengara una tasa de TRES CON TRESCIENTOS SETENTA Y
CINCO MILESIMOS POR CIENTO (3,375%) anual. Los intereses seran
pagaderos anualmente el 12 de octubre de cada afio, con excepcion del primer
periodo de intereses que sera de SEIS (6) meses y cuyo pago se hara el 12 de
octubre de 2017. Serdn calculados sobre la base de UN (1) afio de
TRESCIENTOS SESENTA (360) dias integrado por DOCE (12) meses de
TREINTA (30) dias cada uno. Cuando el vencimiento de un cupon no fuere un
dia habil en alguna de las jurisdicciones relevantes, la fecha de pago del cup6n
sera el dia habil inmediato posterior a la fecha de pago original.

Comisién Agente de Pago: en cada fecha de pago de interés y en la fecha de

pago del capital se abonard el CERO CON UN CENTESIMO POR CIENTO
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(0,01%) del monto del capital de los bonos en circulacion a la fecha de pago
correspondiente.

ISIN: CH0361824458

Swiss Security Number (VALOREN): 36182445

Denominacion minima: VALOR NOMINAL FRANCOS SUIZOS CINCO MIL

(CHF 5.000) y a partir de alli en mdltiplos integrales de dicho monto.

Titularidad: se emitird un Certificado Definitivo Regulation S en Argentina, el
cual, tras su emisién, sera inmediatamente cancelado y reemplazado por un
Certificado Global (Regulation S) emitido en Argentina, a ser depositado por el
Agente de Listado en SIX SIS Ltd. en Suiza.

Clausulas de Accion Colectiva: en virtud de las cuales la REPUBLICA
ARGENTINA puede enmendar ciertos términos claves de los Bonos, incluso la
fecha de vencimiento, tasa de interés y otros términos, con el consentimiento
de menos de la totalidad de los tenedores de cada serie de Bonos.

Ley y Jurisdiccién aplicable: se regiran por la ley del Estado de Nueva York,
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, y de acuerdo a los términos y condiciones
del Convenio de Fideicomiso (“Trust Indenture”) de fecha 22 de abril de 2016.
Sujeto a ciertas excepciones descriptas a continuacion, la REPUBLICA
ARGENTINA se someterd irrevocablemente a la jurisdiccion exclusiva de
cualquier tribunal estadual del Estado de Nueva York o federal en el Distrito de
Manhattan, Ciudad de Nueva York, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, y de los
tribunales de Argentina, y, en cada caso, de sus respectivos tribunales de
apelacion (cada uno, un “Tribunal Especifico”) en cualquier juicio, accidn o
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proceso legal contra la REPUBLICA ARGENTINA o sus bienes, activos o
ingresos que surja de o relacionado con los Bonos o el incumplimiento o
supuesto incumplimiento de Argentina de cualquier obligacién bajo los Bonos
(un “Proceso Legal Relacionado”). La REPUBLICA ARGENTINA renuncia
irrevocable e incondicionalmente, en la maxima medida permitida por la ley, a
cualquier defensa que pueda o pudiere interponer en cualquier Proceso Legal
Relacionado iniciado ante un Tribunal Especifico ya sea por jurisdiccion,
residencia o domicilio o porque dicho Proceso Legal Relacionado fue iniciado
en un foro no conveniente (con excepcién de cualquier Proceso Legal
Relacionado que esté vinculado con las leyes federales de valores de los
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA o cualquiera de sus estados).

Sujeto a ciertas limitaciones descriptas a continuacion, en la medida en que la
REPUBLICA ARGENTINA o cualquiera de sus ingresos, activos o bienes
tengan derecho, en cualquier jurisdiccion en que se encuentre cualquier
Tribunal Especifico, en el que cualquier Proceso Legal Relacionado pueda en
cualquier momento iniciarse contra ésta o cualquiera de sus ingresos, activos o
bienes, o en cualquier jurisdiccion en que se encuentre un Tribunal Especifico
en el que algun juicio, accién, o proceso legal pueda en cualquier momento
iniciarse con el fin de ejecutar cualquier sentencia emitida en cualquier Proceso
Legal Relacionado (una “Sentencia Relacionada”), contra cualquier inmunidad
de juicio, de jurisdiccion de dicho Tribunal Especifico, de compensacion, de
embargo previo a sentencia, de embargo en ejecucién de sentencia, de
ejecucion de una sentencia o de cualquier otro proceso o recurso legal o
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judicial, y en la medida en que en dicha jurisdiccion se haya atribuido dicha
inmunidad, la REPUBLICA ARGENTINA renuncia irrevocablemente a dicha
inmunidad, en la maxima medida permitida por las leyes de dicha jurisdiccion,
incluso la Foreign Sovereign Immunities Act de los ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (la “FSIA”) (y acuerda otorgar cualquier remedio o iniciar cualquier
proceso en relacion con cualquier Proceso Legal Relacionado o Sentencia
Relacionada tal como lo permita la ley aplicable, incluso la FSIA), estipulandose
sin embargo que dicha renuncia no se extendera respecto de, y la REPUBLICA
ARGENTINA sera inmune con respecto a y en relacidon con, cualquier juicio,
accion o proceso legal o ejecucion de cualquier Sentencia Relacionada contra:
) cualquier reserva del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA;

(i) cualquier bien perteneciente al dominio publico localizado en el territorio
de la REPUBLICA ARGENTINA, incluyendo los comprendidos por los Articulos
234y 235 del Cadigo Civily Comercial de la Nacion;

(i)  cualquier bien localizado dentro o fuera del territorio de la REPUBLICA
ARGENTINA que preste un servicio publico esencial,

(iv)  cualquier bien (ya sea en la forma de efectivo, depdsitos bancarios,
valores, obligaciones de terceros o cualquier otro medio de pago) de la
REPUBLICA ARGENTINA, sus agencias gubernamentales y otras entidades
gubernamentales relacionada con la ejecucion del presupuesto, dentro del
alcance de los Articulos 165 a 170 de la Ley N° 11.672, Ley Complementaria
Permanente de Presupuesto (t.o. 2014);
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() cualquier bien alcanzado por los privilegios e inmunidades de la
Convencion de Viena sobre Relaciones Diplomaticas de 1961 y la Convencién
de Viena sobre Relaciones Consulares de 1963, incluyendo, pero no
limitAndose a bienes, establecimientos y cuentas de las misiones argentinas;
(vi)  cualquier bien utilizado por una misién diplomatica, gubernamental o
consular de la REPUBLICA ARGENTINA:

(vii) impuestos, gravamenes, tasas, y/o regalias o cualquier otra carga
gubernamental adeudadas a la REPUBLICA ARGENTINA, incluidos los
derechos de la REPUBLICA ARGENTINA para recaudar y/o recibir dichos
conceptos;

(viii) cualquier bien de caracter militar o bajo el control de una autoridad
militar o agencia de defensa de la REPUBLICA ARGENTINA,

(iX)  cualquier bien que forme parte del patrimonio cultural de la REPUBLICA
ARGENTINA; o

(x) los bienes protegidos por cualquier ley de inmunidad soberana que
resulte aplicable.

La renuncia de inmunidad soberana descripta anteriormente constituira
solamente una renuncia limitada y especifica a los fines de los Bonos y el
Convenio de Fideicomiso y no una renuncia general de inmunidad por parte de
la Republica o una renuncia de inmunidad con respecto a procesos legales no
relacionados con los Bonos o el Convenio de Fideicomiso.

La REPUBLICA ARGENTINA se reserva el derecho a invocar la inmunidad
soberana con respecto a cualquier accién iniciada en su contra en virtud de las
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leyes federales de valores de los ESTADOS UNIDOS DE AMERICA o
cualquier ley de valores de algun estado de los ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA vy la designacion de un agente de proceso (process agent) no se

extenderd a dichas acciones.
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